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主要财务指标（单位：百万元） 
 科创板已受理企业名单中，医药生物占据 42 席。截止 11

月，科创板已受理企业达 175 家，其中医药生物公司占 42 席，

分别为：微芯生物、南微医学、心脉医疗等。本系列我们接着

介绍科创板中的医药生物企业——洁特生物。洁特生物的主营

业务为生物实验室一次性耗材的研发、生产和销售。 

 公司主营实验室耗材的研发和生产。公司成立于 2001 年，

主要从事生物实验室一次性塑料耗材的研发、生产和销售。公

司产品以液体处理类产品及生物培养类产品为主，并配有少量

的试剂以及小型实验仪器等产品。终端客户主要包括高等院校

的生物实验室、生命科学、医学等研究机构，卫生防疫系统的

各级疾病控制中心、检验检疫机构、药品食品监测机构，各级

医院及诊所等医疗机构的中心实验室，制药企业，生物科技公

司等。2018 年，公司产品销售总额占全球市场规模和国内市

场规模的比重分别为 0.28%和 0.61%，其中外销收入占比在

70%-80%。 

 实验室耗材市场发展良好。全球生物实验室一次性塑料耗

材市场规模由 2014 年的 89.4 亿美元增长至 2018 年的 110.1 亿

美元。中国市场因为庞大的人口基数和生物医药行业的兴起预

计会迎来爆发式增长，据统计，中国生物实验室一次性塑料耗

材市场从 2014 年的 42.8 亿元人民币增长至 2018 年的 75.7 亿

元人民币，期间年复合增长率达到 15.3%，预计市场规模将在

2023 年达到 150.8 亿元民币。 

 公司营收和利润稳定增长，盈利能力尚可。2016-2018 年间，

公司营业收入和净利润都保持快速增长，2018 年实现营业收

入 20748 万元、归母净利润 5283 万元；毛利率、净利率和 ROE

分别为 44.19%、25.44%和 24.77%，公司盈利能力尚可。2019H1

公司实现营业收入 9431 万元、归母净利润 2432 万元；毛利率、

净利率和 ROE 分别为 45.54%、25.79%和 8.27%。 

 风险提示：市场拓展不及预期风险；海外销售风险；原材

料价格波动风险。 

 

 2016 2017 2018 

营业收入 124.02  167.04  207.48  

（＋/－） 20.66%  34.89%  24.21%  

营业利润 24.48  43.48  61.17  

（＋/－） 87.54%  77.20%  40.69%  

归属母公

司净利润 
26.07  40.36  52.83  

（＋/－） 94.08%  53.55%  30.92%  

EPS（元） 0.61  0.95  1.16  

 资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1. 公司概况 

洁特生物成立于 2001 年，主要从事细胞培养类及相关的液体处理类生物实验室一

次性塑料耗材的研发、生产和销售。目前公司主要产品包括生物培养和液体处理两大

类生物实验室一次性塑料耗材，并配有少量试剂、小型实验仪器等，涉及 700 余种产

品。袁建华与 Yuan Ye James系父子关系，两人合计占有 61.46%的股本，为公司的实

际控制人。 

图表 1：公司股权结构 

 

资料来源：公司公告、华鑫证券研发部 

 

2. 公司所处行业分析 

公司主营业务为生物实验室一次性塑料耗材，得益于下游产业的繁荣发展，全球

生物实验室一次性塑料耗材的需求未来将保持高速增长。据沙利文公司统计预测，2018

年全球生物实验室一次性塑料耗材市场规模达到 110.1亿美元，2014年至 2018年期间

年复合增长率为 5.3%。预计未来将以 4.5%的年复合增长率从 2018年增长至 2023年的

137.5亿美元。 
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中国市场正以庞大的人口基数与快速增长的生物医药需求逐渐成为生物实验室一

次性塑料耗材的新兴市场。据沙利文公司统计预测，中国生物实验室一次性塑料耗材

市场从 2014年的 42.8亿元人民币增长至 2018年的 75.7亿元人民币，期间年复合增

长率达到 15.3%。预计中国生物实验室一次性塑料耗材的市场规模将在 2023年达到

150.8亿元民币。 

 

我国生物实验室一次性塑料耗材供应商起初以贸易商居多，绝大部分生物实验室

一次性塑料耗材依赖进口。据沙利文公司统计预测，中国生物实验室一次性塑料耗材

市场仍然由进口品牌主导，2018 年进口品牌市场份额占据整体市场的 94.5%，2016年

图表 2：2014-2023E全球一次性生物实验耗材市场规模 

 

资料来源：公司公告、华鑫证券研发部   

图表 3：2014-2023E中国一次性生物实验室耗材市场规模 

 

资料来源：公司公告、华鑫证券研发部 
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至 2018 年间均保持 95%左右的市场份额。随着国产厂家研发和创新能力的不断提升，

国产品牌有望逐步实现进口替代，市场份额不断提升。 

3. 公司主营业务分析 

公司主营业务收入主要来源于生物实验室一次性塑料耗材类产品的销售，其中以

液体处理类产品及生物培养类产品为主。 

细胞培养是生物技术研究的核心和基础环节。公司将掌握的高分子材料改性技术

应用于各种培养器皿中，可以满足不同种类细胞体外培养的要求。另外，公司还自主

研发个性化细胞培养装置——高通量细胞培养器（细胞工厂）和 3D 细胞培养支架。 

液体处理是生物实验中的必备环节，也是细胞培养的基础环节之一。移液管用于

细胞培养过程液体的转移，离心管、过滤器等用于细胞培养后功能产物的分离与纯化

操作，冻存管用于细胞及菌株的保存，超疏水吸头等产品为免疫学、分子生物学检测

的工具。 

其他系列产品大致包括酶标板、深孔板、储液槽、加样槽、 PCR 管、 PCR板、比

色皿、发光板、托盘、试剂、培养基、手套等。仪器设备类产品主要包括微量移液器、

个性化微型离心机、微孔板摇床等。 

 

 

图表 4：公司主营业务构成（单位：万元） 

 

资料来源：公司公告、华鑫证券研发部 
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公司产品的终端客户主要包括高等院校的生物实验室，生命科学、医学等研究机

构，卫生防疫系统的各级疾病控制中心、检验检疫机构、药品食品监测机构，各级医

院及诊所等医疗机构的中心实验室，制药企业，生物科技公司等。根据沙利文公司《中

国生物实验室用品行业市场研究报告》，2018年度公司销售总额占全球市场规模和国内

市场规模（含国际品牌）的比重分别为 0.28%和 0.61%，其中外销收入占比在 70%-80%。 

4. 公司财务状况分析 

近三年公司收入和利润维持快速增长。2018年实现营业收入 20748万元，三年复

合增长率达到 29.34%；实现归母净利润 5283万元、扣非净利润 4721万元，三年复合

增长率分别为 42.35%和 49.47%。2019H1公司实现营业收入 9431万元，归母净利润 2432

万元。 

 

近三年来， 公司的销售毛利率和销售净利率水平都呈上升趋势， 2019 H1分别达

到 45.54%和 25.79%。ROE水平维持稳定，2018年 ROE达到 18.74%,2019 H1达到 7.94%。

总体来看,公司盈利能力尚可。 

 

 

 

图表 5：2016-2019H1 公司营收、归母净利润和扣非净利润（单位：万元） 

 

资料来源：Wind、华鑫证券研发部 
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图表 6：2016-2019 H1公司盈利能力分析 

 

资料来源：Wind、华鑫证券研发部 

2016-2018年间公司的研发支出逐年增长，2019H1研发支出为 447万元，占营业

收入比重为 4.74%。近几年公司总资产持续增长，2019 H1 达到 34717万元，股东权益

增长至 30628万元，资产负债率为 11.78%。 

 

图表 7：2016-2019H1 公司研发投入情况 

 

资料来源：Wind、华鑫证券研发部 
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图表 8：2016-2019H1公司资产负债状况 

 

资料来源：Wind、华鑫证券研发部 

 

5．可比公司分析 

目前，国内尚无专注于生物实验室一次性塑料耗材细分领域的上市公司，较为相

似的可比公司为硕华生命和巴罗克。由于公司进入市场较早，所以营收和利润规模都

大于同行业可比公司，是国内生物实验室一次性塑料耗材领域的优质企业。 

图表 8：国内可比公司对比分析 
 

资料来源：Wind、华鑫证券研发部 

 

6．公司募投项目情况 

公司本次拟向社会公众首次公开发行股票数量不超过 2500 万股，不低于本次发行

完成后股份总数的 25%。募集资金扣除发行费用后拟投资于以下项目。 
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图表 9：公司募集资金用途 

 

资料来源：公司公告、华鑫证券研发部 

7．风险提示 

1）市场拓展不及预期风险； 

2）海外销售风险； 

2）原材料价格波动风险。 
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杜永宏：华鑫证券医药行业分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物

行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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