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拟延长可转债方案决议和授权有效期 

助力锂离子电池业务快速扩张 

 鹏辉能源（300438.SZ） 

推荐  首次评级 

核心观点:   
 

1．事件 

公司董事会审议通过了《关于提请股东大会批准延长公开发行可转换

公司债券方案决议有效期及授权有效期的议案》，同意将本次发行决议有

效期和授权有效期，自前述有效期届满之日起均延长十二个月。 

2．我们的分析与判断 
广东正中珠江会计师事务所事件拖慢可转债进程，延长有效期或将保

障可转债顺利落地。2018 年 11 月，公司发布可转债预案（有效期 12 个月，

经股东大会审议通过之日起），并于 2018 年 12 月临时股东大会审议通过

了《关于公开发行可转换公司债券预案的议案》。2019 年 1 月，公司可转

债申请获得证监会受理。2019 年 5 月，公司收到《中国证监会行政许可申

请中止审查通知书》，主要原因是公司可转债事项的审计机构广东正中珠

江会计师事务所（特殊普通合伙）在从事与公司无关的业务中涉嫌违法违

规被中国证监会立案调查。2019 年 7 月，公司收到《中国证监会行政许可

申请恢复审查通知书》，恢复对公司可转债行政许可申请的审查。为了保

障可转债稳妥和平稳的落地，公司拟延长可转债方案决议和授权有效期。 

拟发行可转债募集资金不超过 8.9 亿元，新增锂离子电池 2GWh 产能。

公司在乘用车、商用车及客车领域，已积累了一批优质客户，包括上汽通

用五菱、东风股份等。目前，公司与上汽通用五菱、东风汽车形成的年意

向性潜在需求超 20 亿元，产能急需扩大。公司本次可转债拟募集资金不超

过 8.9 亿元，主要用于常州锂离子电池及系统智能工厂（一期）建设项目、

新型高性能锂离子电池的研发设备购置项目，达产后预计将新增锂离子电

池产能 2GWh，新增营业收入 16 亿元（0.8 元/Wh）。项目预计将于 2021

年左右稳步达产，将为公司长期销量的增长提供保障。 

TWS 耳机快速崛起，公司扣式电池深度受益。苹果 TWS 耳机成为爆

款后，带动整个 TWS 耳机市场快速崛起，根据 Counterpoint Research， 2018 

年全球真无线耳机出货量约 4600 万台，预计到 2020 年全球真无线耳机市

场出货量将达到 1.29 亿台。公司深耕消费类数码领域，目前 TWS 耳机电

池主要客户有 JBL、佳禾智能等，未来出货量有望快速提升。 

3．投资建议 

我们预计公司 2019-2021 年营业收入为 38.41 亿元、50.28 亿元、65.12

亿元，EPS 为 1.26 元、1.69 元、2.17 元，对应当前股价 PE 为 17.2 倍、12.8

倍、10.0 倍。公司在消费锂电、动力电池、储能等领域开拓顺利，可转债

有望助力锂离子电池业务快速扩张，估值与可比公司相比具有优势（PEG

＜1），首次覆盖给予公司“推荐”评级。 

4．风险提示 
1）锂电池需求不及预期的影响；2）可转债推进进度不及预期的风险。 
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公司股价表现                      

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

 

市场数据           时间 2019.11.27 

A 股收盘价（元） 21.60 

A 股一年内最高价（元）  27.58 

A 股一年内最低价（元）   14.20 

上证指数 2,903.19 

总股本（万股）   28,115 

实际流通 A 股（万股）   21,224 

流通 A 股市值（亿元） 45.84 
 



 

 

公司点评报告/电力设备及新能源行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

表 1：主要财务指标 

指标 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业收入（百万元） 2,098 2,569 3,841 5,028 6,512 

营业收入增长率 65.1% 22.4% 49.5% 30.9% 29.5% 

归母净利润（百万元） 251 265 353 476 610 

净利润增长率 81.1% 5.3% 33.3% 34.8% 28.2% 

EPS（元）（摊薄） 0.89 0.94 1.26 1.69 2.17 

P/E 24.2 22.9 17.2 12.8 10.0 

PEG 0.3 4.3 0.5 0.4 0.4 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

周然，电力设备新能源及公用事业分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨

询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程

中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券，银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域

内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人

不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不

应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银
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