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表 1：转债打新相关资料汇总与分析  

打新建议： 

转股稀释率中等水平 ，原股东的单位市值优先配售的可转债的金额

一般。纯债价值在新券的中等稍偏上，债底尚可。平价底价溢价率为

9%，烽火转债当前估值的安全性较高。正股当前估值不算高，对烽火

转债的安全支撑尚可。建议积极参与本次打新。 

网上发行日期 2019-12-02 数据日期： 2019-11-28 

网下申报及缴纳保证金日期 2019-11-28   

转债简称 烽火转债 转债代码 110062.SH 

正股简称 烽火通信 正股代码 600498.SH 

发行人与转债项目简介 

通信-通信传输设备行业。公司专注于全球信息与通信事业，积极推动 CT 向 ICT 的产业结构转型，积极把

握网络强国、大数据、“互联网+”行动等战略，沿着数据传输、计算、存储、治理、分析、应用的价值链，

深入布局自主可控的生态系统。 

本次发行可转债募集资金用途：5G 承载网络系统设备研发及产业化项目、下一代光通信核心芯片研发及

产业化项目、烽火锐拓光纤预制棒项目（一期）、下一代宽带接入系统设备研发及产业化项目、信息安全监测

预警系统研发及产业化项目。 

发行安排 

发行总额（亿元） 30.88 发行方式 优先配售,网上定价和网下配售 

优先配售代码 704498 优先配售简称 烽火配债 

每股配售转债（元） 2.6370 网上申购上限 1 千手（100 万元） 

网上申购代码 733498 网上申购简称 烽火发债 

网下保证金 50 万元 网下申购下限/上限 1000 万元/27 亿元 

价格数据与估值 

转股价（元） 25.99 流通稀释率 9.69% 

正股最新价格（元） 25.16 转股稀释率 9.21% 

强赎条款触发价（元） 33.79 纯债价值（元） 88.59 

向下修正条款触发价（元） 20.79 转换价值（元） 96.81 

条件回售条款触发价（元） 18.19 烽火转债当前估值 109 元-112 元  
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图 1：正股近三年估值（PE）趋势 

 

图 2：正股近一年行情图 

 
 

数据来源：Wind，东莞证券研 
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表2：转债条款汇总 

转债名称 烽火转债 转债代码 110062.SH 

上市日期 （待定） 发行日期 2019-12-02 

发行期限（年） 6 到期日期 2025-12-02 

信用等级 AAA 发行总额（亿元） 30.8835 

补偿利率说明 
在本次发行的可转换公司债券期满后 5 个交易日内，公司将以本次可转债票面面值的 106%

（含最后一期利息）的价格向可转债持有人赎回全部未转股的可转换公司债券。 

票面利率 第一年 0.2%、第二年 0.5%、第三年 1.0%、第四年 1.5%、第五年 1.8%、第六年 2.0% 

转股条款 

转股价格（元） 25.99  

转股比例（股/张） 3.85  

转股起始日 2020-06-06  

转股终止日 2025-12-01  

向下修正条款

主要内容 

在本次发行的可转换公司债券存续期间，当公司股票在任意连续 30 个交易日中至少有 15

个交易日的收盘价低于当期转股价格的 80%时，公司董事会有权提出转股价格向下修正方

案并提交公司股东大会表决。上述方案须经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通

过方可实施。股东大会进行表决时，持有本次发行的可转换公司债券的股东应当回避。修

正后的转股价格应不低于本次股东大会召开日前 20 个交易日公司股票交易均价和前一个

交易日均价之间的较高者。同时，修正后的转股价格不得低于最近一期经审计的每股净资

产值和股票面值。 

赎回条款主要

内容 

在本次发行的可转换公司债券转股期内，当下述两种情形的任意一种出现时，公司董事会

有权决定按照债券面值加当期应计利息的价格赎回全部或部分未转股的可转换公司债券：

①在本次发行的可转换公司债券转股期内，如果公司股票连续 30 个交易日中至少有 15 个

交易日的收盘价格不低于当期转股价格的 130%（含 130%）；②当本次发行的可转换公司

债券未转股余额不足 3,000 万元时。 

回售条款主要

内容 

条件回售条款 

在本次发行的可转换公司债券最后两个计息年度，如果公司股票

在任何连续 30 个交易日的收盘价格低于当期转股价的 70%时，

可转换公司债券持有人有权将其持有的可转换公司债券全部或

部分按面值加上当期应计利息的价格回售给公司。最后两个计息

年度可转换公司债券持有人在每年回售条件首次满足后可按上

述约定条件行使回售权一次，不能多次行使部分回售权。 

附加回售条款 

若公司本次发行的可转换公司债券募集资金投资项目的实施情

况与公司在募集说明书中的承诺情况相比出现重大变化，根据证

监会的相关规定被视作改变募集资金用途或被证监会认定为改

变募集资金用途的，可转换公司债券持有人享有一次回售的权

利。可转换公司债券持有人有权将其持有的可转换公司债券全部

或部分按债券面值加上当期应计利息回售给公司。 

资料来源：Wind 
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