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50ETF 高开高收  认购期权上涨  

 

2019/12/05，星期四 

沪深主要股指上涨，50ETF 高开高收，12 月平值认购期权上涨，12 月平值认沽期

权下跌。投资者可继续留意国内外消息面的变化，特别是中美关系最新动向。具体到资

本市场方面，中国证监会易会满主席在《旗帜》杂志发表署名文章《敢担当善作为 站

稳人民立场 努力实现新时代资本市场高质量发展》，可以加以学习，了解下一阶段资

本市场发展的总体动向。此前，中国共产党第十九届中央委员会第四次全体会议，于

2019 年 10 月 28 日至 31 日在北京举行。中国政府网发布了《中国共产党第十九届中央

委员会第四次全体会议公报》以及《中共中央关于坚持和完善中国特色社会主义制度 推

进国家治理体系和治理能力现代化若干重大问题的决定》。投资者可认真关注本次十九

届四中全会相关资料，认真学习，认真思考。   

上证 50ETF 收市价 2.919，上涨 0.018，涨幅 0.62%，成交金额 11.89 亿元。 
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一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 出现跳空震荡上行的走势，继续留意消息面的影响。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

  

资料来源：wind 金融终端 

从下面的日 K 线图来看，50ETF 自近期低点反弹，不过短期均线组合仍偏弱。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图  

  

资料来源：wind 金融终端 
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从以下的周 K 线图看，50ETF 本周先抑后扬，震荡回升，继续关注消息面的影响。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图  

  

资料来源：wind 金融终端 

从以下的月 K 线图看，50ETF12 月初震荡收涨，总体波动幅度有所收窄。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

 

资料来源：wind 金融终端 
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沪深股市主要股指上涨。 

截至收盘，上证综指涨 0.74%报 2899.47 点；深证成指涨 1.15%报 9799.07 点；创业板指

数涨 2.15%报 1709.83。 

 

 

二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量和持仓量均增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 2905718 张，较上一交易日增加 48.82%。其中，

上证 50ETF 期权持仓总量为 4769844 张，较上一交易日增加 5.14%，期权成交量认沽认

购比（PC Ratio）今日为 0.89，上一交易日为 1.01。 

 

 

三、交易所公告及通知 

【关于调整上证 50、上证 180、上证 380 等指数样本股的公告】 

2019-12-02  

  根据指数规则，经指数专家委员会审议，上海证券交易所与中证指数有限公司决

定于 2019 年 12 月 16 日调整上证 50、上证 180 、上证 380、上证红利等指数样本股。

其中上证 50 指数更换 4 只股票，上证 180 指数更换 18 只股票，上证 380 指数更

换 38 只股票，上证红利指数更换 10 只股票。部分指数样本调整名单见下表，其他上

证指数调整名单见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）和中证指数公司网站

（www.csindex.com.cn）。 

 

  上证 50 指数样本调整名单： 

调出名单 调入名单 

股票代码 股票名称 股票代码 股票名称 

600019 宝钢股份 600009 上海机场 

600029 南方航空 600547 山东黄金 

601229 上海银行 601012 隆基股份 

601800 中国交建 601236 红塔证券 

 

 

上证 180 指数样本调整名单： 

 

 

调出名单 调入名单 

股票代码 股票名称 股票代码 股票名称 

600060 海信电器 600150 中国船舶 
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600291 西水股份 600155 华创阳安 

600466 蓝光发展 600177 雅戈尔 

600482 中国动力 600183 生益科技 

600804 鹏博士 600201 生物股份 

600884 杉杉股份 600346 恒力石化 

600901 江苏租赁 600604 市北高新 

600903 贵州燃气 600635 大众公用 

601117 中国化学 600848 上海临港 

601360 三六零 600875 东方电气 

601699 潞安环能 600928 西安银行 

601828 美凯龙 600968 海油发展 

601992 金隅集团 600989 宝丰能源 

603013 亚普股份 601236 红塔证券 

603156 养元饮品 601698 中国卫通 

603260 合盛硅业 603317 天味食品 

603486 科沃斯 603833 欧派家居 

603858 步长制药 603983 丸美股份 

 

  上证 380 指数样本调整名单： 

 

调出名单 调入名单 

股票代码 股票名称 股票代码 股票名称 

600075 新疆天业 600008 首创股份 

600114 东睦股份 600057 厦门象屿 

600116 三峡水利 600221 海航控股 

600122 宏图高科 600368 五洲交通 

600172 黄河旋风 600378 昊华科技 

600179 ST 安通 600466 蓝光发展 

600183 生益科技 600736 苏州高新 

600201 生物股份 600740 山西焦化 

600343 航天动力 600745 闻泰科技 

600345 长江通信 600771 广誉远 

600346 恒力石化 600903 贵州燃气 

600393 粤泰股份 601117 中国化学 

600410 华胜天成 601360 三六零 

600415 小商品城 601699 潞安环能 

600490 鹏欣资源 601828 美凯龙 

600495 晋西车轴 601865 福莱特 

600525 长园集团 601949 中国出版 

600584 长电科技 601952 苏垦农发 

600717 天津港 601992 金隅集团 

600757 长江传媒 603236 移远通信 
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600781 ST 辅仁 603260 合盛硅业 

600814 杭州解百 603267 鸿远电子 

600848 上海临港 603279 景津环保 

600965 福成股份 603327 福蓉科技 

600978 宜华生活 603360 百傲化学 

601015 陕西黑猫 603379 三美股份 

601020 华钰矿业 603429 集友股份 

601127 小康股份 603486 科沃斯 

601168 西部矿业 603508 思维列控 

601908 京运通 603605 珀莱雅 

603126 中材节能 603606 东方电缆 

603358 华达科技 603613 国联股份 

603595 东尼电子 603681 永冠新材 

603612 索通发展 603687 大胜达 

603619 中曼石油 603858 步长制药 

603757 大元泵业 603915 国茂股份 

603833 欧派家居 603956 威派格 

603895 天永智能 603982 泉峰汽车 

 

  上证红利指数样本调整名单： 

 

调出名单 调入名单 

股票代码 股票名称 股票代码 股票名称 

600011 华能国际 600114 东睦股份 

600036 招商银行 600282 南钢股份 

600183 生益科技 600548 深高速 

600312 平高电气 600565 迪马股份 

600664 哈药股份 600808 马钢股份 

600795 国电电力 600897 厦门空港 

600887 伊利股份 600971 恒源煤电 

601158 重庆水务 601003 柳钢股份 

603001 奥康国际 603156 养元饮品 

603766 隆鑫通用 603167 渤海轮渡 

 

上海证券交易所 

中证指数有限公司 

 

2019 年 12 月 2 日 

 

【关于上证 50ETF 期权合约调整的公告】 

2019-11-29  
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上证公告〔2019〕60 号 

  根据华夏基金管理有限公司公告，上证 50 交易型开放式指数证券投资基金（以下

简称上证 50ETF）将于 2019 年 12 月 2 日除息。根据《上海证券交易所股票期权试

点交易规则》（以下简称《交易规则》）的有关规定，上海证券交易所（以下简称本

所）将于同日对上证 50ETF 期权合约品种（以下简称上证 50ETF 期权）所有未到期

合约进行相应调整，并重新挂牌新的上证 50ETF 期权合约。现将有关事项公告如下： 

  一、未到期合约的调整安排 

  （一）合约交易代码的第 12 位由“M”调整为“A”，其他位保持不变。 

  （二）合约简称中的行权价格调整为新行权价格，同时将标志位调整为“A”（原

来无标志位）。 

  （三）行权价格、合约单位按照《交易规则》第十三条规定的公式进行如下调整：   

序号 原行权价格 调整后行权价格 原合约单位 调整后合约单位 

1 2.5 2.46 10000 10163 

2 2.55 2.509 10000 10163 

3 2.6 2.558 10000 10163 

4 2.65 2.607 10000 10163 

5 2.7 2.657 10000 10163 

6 2.75 2.706 10000 10163 

7 2.8 2.755 10000 10163 

8 2.85 2.804 10000 10163 

9 2.9 2.853 10000 10163 

10 2.95 2.903 10000 10163 

11 3 2.952 10000 10163 

12 3.1 3.05 10000 10163 

13 3.2 3.149 10000 10163 

14 3.3 3.247 10000 10163 

15 3.4 3.345 10000 10163 

16 3.5 3.444 10000 10163 

  （四）合约前结算价按照《交易规则》第七十三条规定的公式进行调整。 

  二、重新挂牌新的上证 50ETF 期权合约 

  按照《交易规则》第十二条规定，本所于 2019 年 12 月 2 日对除息后的上证 50ETF

重新挂牌 2019 年 12 月、2020 年 1 月、3 月和 6 月等 4 个到期月份，1 个平值、4 个
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实值、4 个虚值等 9 个行权价格，认购和认沽等两种类型，共 72 个上证 50ETF 期权

合约。 

  三、特别提醒事项 

  （一）未到期的上证 50ETF 期权合约发生调整的，交易与结算按照调整后的合约

条款进行。 

  （二）12 月 2 日进行备兑开仓的投资者，应当按照调整后的合约单位提交足额备

兑备用证券。 

  （三）12 月 2 日，已有备兑开仓的投资者应当按照调整后的合约单位及时补足备

兑备用证券或对不足部分自行平仓。12 月 2 日日终，中国证券登记结算有限责任公

司（以下简称中国结算）将根据调整后的合约单位和投资者备兑开仓的持仓情况，对

投资者证券账户中相应数量的合约标的进行备兑交割锁定。 

  （四）12 月 2 日日终，经中国结算备兑交割锁定后仍出现备兑证券数量不足的，

投资者应当根据与期权经营机构的约定，在次一交易日规定时间内提交备兑锁定指令

补足备兑备用证券或对不足部分自行平仓，逾期未补足或未完成自行平仓的，将被强

行平仓。 

  （五）上证 50ETF 期权发生调整的合约，本所不再对其加挂新到期月份与行权价

格的合约。另外，如出现调整后合约的持仓数量日终为零的情形，本所将于下一交易

日对该合约予以摘牌。 

  本所提醒各期权经营机构和广大投资者密切关注上证 50ETF 期权合约调整事宜，

并做好各项调整准备。 

  特此公告。 

  

  上海证券交易所 

  二〇一九年十一月二十九日 

 

【关于就《上海证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司股票期权试

点风险控制管理办法（2019 年修订征求意见稿）》公开征求意见的通知】 

2019-11-20  

上证公告〔2019〕55 号 

  为进一步规范股票期权试点业务，加强风险管理，保护期权交易当事人的合法权

益，根据《股票期权交易试点管理办法》《上海证券交易所股票期权试点交易规则》

等相关规定，上海证券交易所（以下简称上交所）和中国证券登记结算有限责任公司

（以下简称中国结算）对《上海证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司股票期

权试点风险控制管理办法》进行了修订（详见附件），现向社会公开征求意见。意见

反馈截止时间为 2019 年 11 月 27 日。 

  有关意见或建议请以书面或电子邮件形式反馈至上交所、中国结算。电子信箱：

riskdispose01@sse.com.cn，通讯地址：上海市浦东新区浦东南路 528 号产品创新中心，

邮编：200120。 

  特此通知。 

  

  附件：1.上海证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司股票期权试点风险控
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制管理办法（2019 年修订征求意见稿） 

            2.《上海证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司股票期权试点

风险控制管理办法（2019 年修订征求意见稿）》修订说明 

 

  上海证券交易所 中国证券登记结算有限责任公司 

  二〇一九年十一月二十日 

详细内容请参见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）>首页>披露>上交所公告>一

般公告>关于就《上海证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司股票期权试点风

险控制管理办法（2019 年修订征求意见稿）》公开征求意见的通知 

 

【上证 50 交易型开放式指数证券投资基金利润分配公告】（华夏基金发

布） 

2019 年 11 月 15 日华夏基金管理有限公司发布《上证 50 交易型开放式指数证券

投资基金利润分配公告》 

路径 1：华夏基金官网（www.chinaamc.com/）——首页 > 关于华夏 > 信息披露> 

上证 50 交易型开放式指数证券投资基金利润分配公告    2019-11-15 

路径 2： 

上证 50 交易型开放式指数证券投资基金利润分配公告    2019-11-15 

网页链接：http://www.chinaamc.com/guanyu/gonggao/7820029.shtml 

 

【关于推出股票期权组合策略业务和行权指令合并申报功能的通知】 

2019-11-15  

上证函〔2019〕2053 号 

各市场参与主体： 

  为进一步优化股票期权交易机制，降低期权交易成本，上海证券交易所（以下简

称本所）将于 2019 年 11 月 18 日推出股票期权组合策略业务和行权指令合并申报功能。

现就有关事项通知如下： 

  一、根据《上海证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司股票期权组合策略

业务指引》（上证发〔2019〕110 号，以下简称《指引》），投资者可根据自身持仓，

通过期权经营机构向本所交易系统申请构建或解除组合策略，实现保证金的减免。本

所将提供 6 种常用组合策略（认购牛市价差策略、认沽牛市价差策略、认购熊市价差

策略、认沽熊市价差策略、跨式空头与宽跨式空头策略）及认购期权保证金开仓转备

兑开仓功能。单边平仓和备兑开仓转为保证金卖出开仓暂不实施，具体实施时间另行

通知。 

  二、在行权日，同时持有相同标的证券的当日到期认购和认沽期权权利仓的投资

者，可通过提交行权指令合并申报委托，实现认购期权和认沽期权的同步行权，节约

用于行权的资金或标的证券占用量。 

  三、请各期权经营机构尽快做好组合策略和行权指令合并申报功能推出的业务和

技术准备，对公司风险控制、结算等制度和流程进行修订和完善，并做好投资者教育

工作。 

http://www.chinaamc.com/guanyu/gonggao/7820029.shtml
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  特此通知。  

  上海证券交易所 

  二○一九年十一月十五日 

 

 

四、期权走势分析及策略 

50ETF 收于 2.919，上涨 0.018，涨幅为 0.62%。12 月标准期权合约的合约乘数为 10000，

50ETF 除息后，上海证券交易所新挂牌的标准期权合约将是投资者交易的主要对象，

而非标准期权合约的流动性会有明显下降。 

图表 5：上证 50ETF 期权 12 月标准合约价格变化表（2019/12/05） 己亥年乙亥月丙子日 

 

 

资料来源：wind 金融终端（红框标注的合约为 12 月平值标准期权合约） 
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图表 6： 12 月平值认购期权“50ETF 购 12 月 2900”日内走势图及隐含波动率变化图 

  

资料来源：wind 金融终端 

12 月平值认购期权合约“50ETF 购 12 月 2900”高开后横向震荡，隐含波动率震荡。 

图表 7：50ETF 与 12 月平值认沽期权“50ETF 沽 12 月 2900”日内走势图及隐含波动率走势图 

 

资料来源：wind 金融终端 

12 月平值认沽期权合约“50ETF 沽 12 月 2900”低开后震荡收低，隐含波动率震荡。 

 

 

12 月平值认购标准期权合约“50ETF 购 12 月 2900”隐含波动率为 11.81%；12 月平值

认沽标准合约“50ETF 沽 12 月 2900”隐含波动率为 11.65%。 
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50ETF 收于 2.919，上涨 0.018，涨幅为 0.62%。下表中非标准期权合约乘数为 10163 

图表 8：上证 50ETF 期权 12 月非标准合约价格变化表（2019/12/05）  己亥年乙亥月丙子日 

 

资料来源：wind 金融终端（红框标注的合约为 12 月平值非标准期权合约） 
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图表 9： 12 月平值认购期权“50ETF 购 12 月 2903A”日内走势图及隐含波动率变化图 

  

资料来源：wind 金融终端 

12 月平值认购期权合约“50ETF 购 12 月 2903A”高开横向震荡，隐含波动率震荡。 

图表 10：50ETF 与 12 月平值认沽期权“50ETF 沽 12 月 2903A”日内走势图及隐含波动率走势图 

 

资料来源：wind 金融终端 

12 月平值认沽期权合约“50ETF 沽 12 月 2903A”低开后震荡收低，隐含波动率震荡

走低。 
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12 月平值认购非标准期权合约“50ETF 购 12 月 2903A”隐含波动率为 11.73%；12 月

平值认沽非标准合约“50ETF 沽 12 月 2903A”隐含波动率为 11.39%。 

 

 

 

 

以下也提供来自 wind 金融终端的汇点 50 加权波指变化图（日线），可分析参考。 

图表 11：来自 wind 金融终端汇点 50 加权波指变化图（日线） 

 

资料来源：汇点软件 

从上图可以看出，汇点 50 加权波指震荡走弱，再创年内新低。 

 

今日沪深主要股指上涨，50ETF 高开高收，明天为周五，留意全周最终收盘价。 

消息面上，据来自共产党员网的新闻——中共中央办公厅印发《2019—2023 年全

国党政领导班子建设规划纲要》。该新闻指出，近日，中共中央办公厅印发了《2019

—2023 年全国党政领导班子建设规划纲要》（以下简称《规划纲要》），并发出通知，

要求各地区各部门各单位结合实际认真贯彻落实。《规划纲要》以习近平新时代中国

特色社会主义思想为指导，适应“两个一百年”奋斗目标历史交汇期的新形势新任务，

对 2019－2023 年全国各级党政领导班子建设作出全面规划，是落实新时代党的建设总

要求和新时代党的组织路线、加强新时代党政领导班子建设的指导性文件。《规划纲

要》指出，要着眼进行伟大斗争、建设伟大工程、推进伟大事业、实现伟大梦想，围

绕推进国家治理体系和治理能力现代化，坚持和加强党的全面领导，坚持全面从严治

党，贯彻落实新时代党的组织路线，以党的政治建设为统领，聚焦“两个维护”强化

政治忠诚，着眼坚定信仰深化理论武装，适应时代发展需要配强领导班子，不断提升
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能力素质，持续改进作风，激励担当作为，努力锻造忠实践行习近平新时代中国特色

社会主义思想的坚强领导集体，为决胜全面建成小康社会、夺取新时代中国特色社会

主义伟大胜利、实现中华民族伟大复兴的中国梦提供有力组织保证。（详细全文敬请

参阅共产党员网的相关链接。共产党员网 www.12371.cn） 

据来自中国政府网的新闻《中国共产党第十九届中央委员会第四次全体会议公

报》，该新闻指出，中国共产党第十九届中央委员会第四次全体会议，于 2019 年 10

月 28 日至 31 日在北京举行。出席这次全会的有，中央委员 202 人，候补中央委员 169

人。中央纪律检查委员会常务委员会委员和有关方面负责同志列席会议。党的十九大

代表中的部分基层同志和专家学者也列席会议。全会由中央政治局主持。国家领导人

作了重要讲话。全会听取和讨论了国家领导人受中央政治局委托作的工作报告，审议

通过了《中共中央关于坚持和完善中国特色社会主义制度、推进国家治理体系和治理

能力现代化若干重大问题的决定》。国家领导人就《决定（讨论稿）》向全会作了说

明。（详细全文敬请参阅中国政府网的相关链接。中国政府网 http://www.gov.cn）。 

从 50ETF 日 K 线来看，今日跳空高开后震荡收高，反弹动力有所增强。近期仍可

以留意 60 日均线的参考价值，遵照交易计划谨慎持有实值认沽期权。投资者估计可以

继续关注国内外消息面变化，近期国内重大政策动向就是中国共产党第十九届中央委

员会第四次全体会议，中国政府网发布了《中国共产党第十九届中央委员会第四次全

体会议公报》以及《中共中央关于坚持和完善中国特色社会主义制度 推进国家治理体

系和治理能力现代化若干重大问题的决定》。主要党政机关都会有相应的学习安排，

作为投资者，也要认真学习相关资料，要高度重视本次全会的政策动向，分析对我国

资本市场带来的持续性影响。 

 

从更长一点跨度来看，关于 50ETF 中期走势的思考仍侧重于分析去年 10 月 19 日

的政策底和今年 1 月 2 日市场底是否真实有效，沪深股市是否步入新的上涨周期。 

 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）于 2019 年 2 月 1 日在热点动态中发布了

《上海证券交易所股票期权市场发展报告（2018）》的 PDF 文件，可供大家学习了解

2018 年上证 50ETF 期权的发展进程。 

网址链接：http://www.sse.com.cn/aboutus/mediacenter/hotandd/c/4719511.pdf 

 

投资者可以继续关注中国金融衍生品市场创新发展，关注中国期权新品种不断推

出，有消息称深圳证券交易所可能将上市 ETF 期权，上海证券交易所将新增 ETF 期权，

还有中金所持续筹备的股指期权上市也可能会有新进展，投资者后续也可多多留意之。

针对投资者要了解国内金融衍生品市场监管体系变化及发展历程，更好理解《期货交

易管理条例》的修订及《期货法》的起草，更好地认知在中国特色社会主义经济条件

下发展中国期货市场的经验，建议大家可以阅读《发现价格》一书，该书是证监会前

副主席姜洋所著，由中信出版集团于 2018 年 9 月出版的。海外投资者借助于该书也可

以更好理解原油期货、铁矿石期货、PTA 期货等的监管体系的发展演化，更好参与到

中国的期货市场中，实现自身的风险管理或者投资管理的目的。 
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五、期权模拟账户交易 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根据

风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 

 

为了更好展现期权交易计划制订和执行的过程，更好理解期权交易实务，从 2018

年 10 月 23 日（霜降之日）起拟定一个期权模拟账户，账户名称“海龟期权模拟基金”，

寓意是爬得慢，活得长。追求相对低风险下的持续回报。账户的初始模拟资金为 100

万元，账户最大亏损风险限制在初始资金的 5%，也即 5 万元。预期目标是一年期贷款

利率的 2 倍以上，即 12%以上。 

考虑到期权交易的高杠杆性及波动性，准备减少交易次数，耐心等待更有把握的

期权交易机会。也相应的增加单次交易的风险准备金比率。单次交易风险准备金损失

调整为初始资金的 1%，即 1 万元。 

 

策略分析：结合消息面和技术面，在风险可控的前提下，11 月 29 日（周五）尝

试去买入 12 月实值认沽期权（3.000 行权价），这一直接购买认沽期权的策略比构建

熊市垂直价差策略要更为简单一些。所以最终模拟交易中还是采取单纯购入认沽期权

的熊市交易策略。本周四 50ETF 高开高收，反弹动能有所增强，原有持仓仍可以遵照

交易计划谨慎持有。 

 

模拟持仓：“50ETF 沽 12 月 2952A”  多单  16 张  （说明：原来的“50ETF沽

12 月 3000”调整为“50ETF 沽 12 月 2952A”。2019 年 11 月 29 日上海证券交易所发布

《关于上证 50ETF 期权合约调整的公告》上证公告〔2019〕60 号  有详细的说明可供

大家了解。本 50ETF 期权日报中与转发了交易所上述公告的全文，可供大家参考。） 

 

累计盈亏： 

79836 为初始资金的 7.98% 

风险管理：此次 11 月 29 日（周五）买入认沽期权“50ETF 沽 12 月 3000”的权

利金为 0.0580*10000*16=9280 元，最大风险即为付出的全部权利金，小于单次交易风

险准备金限制（该限制为初始资金 1%，即 1 万元）。 

 

 

六、期权学习 

【期权投资者教育的网络资源分享】 

投资者可以更多地学习和了解期权的各项知识，充分利用交易所资源来加深期权

理解。对于期权零基础的投资者，真诚推荐上海证券交易所股票期权投资者教育专区

中的个股期权 ABC 培训动画，共计二十个动画，单个动画时间在 5 分钟之内，生动活

泼，简短高效。 
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《个股期权 ABC》网址链接： 

在线学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——趣味期权——股票期权 ABC 

 

下载学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——资料下载——期权动画 

 

如果投资者想开立股票期权账户，要准备参加股票期权投资者知识测试，推荐学

习参考上海证券交易所主编的《上海证券交易所期权投资者知识测试辅导读本（第 3

版）》上海远东出版社出版。 

 

上海证券交易所的股票期权栏目下也推出新的期权学院的子栏目，有很好的在线

视频培训内容，可供大家及时学习和了解，以下提供相关路径，供大家参考。 

《期权学院》网址链接： 

在线学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——期权学院 

期权学院有音视频教学内容，还有汇编书籍和经典案例，可供大家有选择地学习。 

 

光大期货网站中也有相关期权投教的视频内容可供大家理解学习期权知识时参

考。“光大期货网站（www.ebfcn.com）——研究资讯——光大研究视频”。 

 

“光大期货”微信公众号中“资讯园地”栏目下的“期权学苑”有关于 50ETF 期

权的相关培训课件，可供大家学习了解 50ETF 期权相关内容。 

 

如果大家想了解 50ETF 期权上市以来的变化历程，也可以到光大期货网站参看历

史 50ETF 期权日报和周报。 “光大期货网站（www.ebfcn.com）——研究资讯——期

权”。如果大家更习惯阅读微信公众号，也可以关注“光大期货期权部”微信公众号。 
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作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容

的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成

所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

风险提示：市场有风险  投资需谨慎 




