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事项： 

[Table_Summary] 2019 年 12 月 18 日，一汽-大众在北京宣布，旗下新款迈腾和新款迈腾 GTE 正式上市，其中新款迈腾推出 3 种动力共计

8 款车型，售价区间为 18.69-30.99 万元；迈腾 GTE 推出 1 种动力共计 2 款车型，售价为 25.39-26.89 万元。车灯配置

方面，迈腾全系标配全 LED 前大灯，其中 25.89 万-30.99 万三款高配车型标配 ADB（矩阵式大灯），23.39 万-24.99 万

两款车型选配 ADB（矩阵式大灯）。 

 

国信汽车观点：本次迈腾中期改款体现了 ADB 大灯在国内车型中渗透率提升的趋势。ADB 是继 LED 前大灯后的技术再

升级，ADB 单车价值量是 LED 大灯的 2 倍（ADB 约 1500-2000 元/只，LED 约 800-1000 元/只）。当前国内 ADB 大灯

仅在高端车型上进行搭载（30 万以上的部分车型），渗透率不及 3%，未来市场空间广阔。2019 年以来，ADB 作为新车

一大卖点，首次在合资品牌中下沉到 25 万元的车型（迈腾）中，且在自主品牌中长城高端系列 WEY、上汽荣威系列车

型中开始配置，更是将 ADB 在自主品牌中搭载价格下沉至 20 万以下车型。 

我们认为，当前国内汽车市场 LED 大灯到达一定的渗透率（2019 年 LED 大灯逐渐渗透率到 15 万元级别车型，预计渗

透率在 30%-40%），但 ADB、像素级和激光大灯仍然是豪华车的专属，通过横向梳理 58 款主流中高端车型前大灯配置，

测算国内 ADB 渗透率在 1.5%-2%区间。本次 2020 款迈腾车型上市，是 ADB 前大灯在广泛的平价车型消费者群体中的

一次生动普及，或有望加速国内车灯行业的智能化升级。推荐星宇股份、华域汽车、科博达。 

评论： 

 迈腾新款上市，车灯、内饰配置大幅提升 

2019 年 12 月 18 日，一汽-大众在北京宣布，旗下新款迈腾和新款迈腾 GTE 正式上市，其中新款迈腾推出 3 种动力共计

8 款车型，售价区间为 18.69-30.99 万元；迈腾 GTE 推出 1 种动力共计 2 款车型，售价为 25.39-26.89 万元。新款（20

款）迈腾较老款（19 款）迈腾 18.61-30.91 万元的单价基本一致，配置方面在车灯（大灯 LED、ADB 化、多色氛围灯

等）、内饰（液晶仪表等）大幅提升；而新款迈腾 GTE 作为新款迈腾的插电式混动版车型，延续了新款迈腾外观设计上

的细节变化，同时更加强调自己的新能源车身份，主打科技感和年轻化。  
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图 1：2020 款迈腾发布照片  图 2：2020 款迈腾发布照片 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国信证券经济研究所整理  资料来源：汽车之家，国信证券经济研究所整理 

迈腾 20 款（全系 LED+高配 ADB）取代 19 款（低配卤素+中高配 LED）。作为中期改款车型，新款迈腾在海外新款 Passat

发布后延续了其最新的设计思路，能够通过全新的进气格栅和前包围设计来分辨出新款和老款的区别，大灯组虽然外表

看起来变化不大，但内部灯组升级后提供全 LED 矩阵式 Matrix 前大灯组，包含内外双模块、流水式转向、12+32 独立

控制 LED 光源等。所以整体来看迈腾的前脸一改老成的相貌，变得更加具有运动气息，从而区别于上汽大众帕萨特的沉

稳感。 

图 3：2020 款迈腾前大灯  图 4：2020 款迈腾后尾灯 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国信证券经济研究所整理  资料来源：汽车之家，国信证券经济研究所整理 

相比之下，新车在侧面线条上并没有变化，相比欧版 Passat 依然采用长轴距设计，而尾部的变化主要源自尾灯组升级，

全新的回旋镖式 LED 光源，使得新车拥有更强的家族辨识度，同时全新的英文标识“Magotan”出现在 LOGO 下方，这也

是大众家族最新的设计理念。此外，新款迈腾还提供多款驾驶辅助功能，从而更好的保障驾驶安全。动力方面，新款迈

腾将继续搭载 1.4TSI 和 2.0TSI，并提供 280TSI（150 马力）、330TSI（186 马力）和 380TSI（220 马力）三动力可选，

传动方面根据发动机不同匹配不同的 7 速 DSG 双离合变速箱。 

 纵向比较：20 款迈腾在主光源 LED 化，ADB 化、AFS、氛围灯多色化方面均有较大突破 

我们比较了迈腾 19 款和 20 款各版本灯光参数后发现，1）19 款迈腾前大灯两款低配版本为卤素主光源，其余 6 款中高

配为全LED光源；20款迈腾前大灯全系8版标配（低中高配）全LED光源；2）ADB方面，19款迈腾无矩阵式大灯（ADB），

20 款迈腾新增高配版 3 款车型标配矩阵式大灯，2 款车型选配矩阵式大灯；3）AFS 方面，19 款迈腾 25.31 万-30.91 万

三款车型标配 AFS（随动转向大灯），20 款迈腾在此三款车型以外新增两款选配 AFS；4）氛围灯方面，19 款迈腾氛围

灯组成简单（单色氛围灯），20 款迈腾新增高配版 3 款车型 30 色氛围灯，直逼宝马等豪华车型氛围灯配置。 

http://www.hibor.com.cn
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表 1：迈腾 2020 款和 2019 款的 8 版车型灯光配置对比 

2020 款配置 

 

迈腾 2020 款 

280TSI DSG 

舒适型 

迈腾 2020 款  

280TSI DSG 

领先型 

迈腾 2020 款  

330TSI DSG 

领先型 

迈腾 2020 款  

330TSI DSG 

豪华型 

迈腾 2020 款  

330TSI DSG 

尊贵型 

迈腾 2020 款 

380TSI DSG 

豪华型 

迈腾 2020 款  

380TSI DSG 

尊贵型 

迈腾 2020 款  

380TSI DSG 

旗舰型 

官方指导价 18.69 万 20.99 万 21.99 万 23.39 万 25.89 万 24.99 万 26.99 万 30.99 万  

近光灯光源 LED LED LED LED LED LED LED LED  

远光灯光源 LED LED LED LED LED LED LED LED  

大灯特殊结构 - - - ○矩阵式 ●矩阵式 ○矩阵式 ●矩阵式 ●矩阵式  

自适应远近光灯 - - - - ● - ● ●  

随 动 转 向 大 灯

(AFS) 

- - - ○ ● ○ ● ●  

车内氛围灯 - - - 单色 30 色 单色 30 色 30 色  

          

2019 款配置 迈腾  2019 款 

280TSI DSG

舒适型 国 VI 

迈腾  2019 款 

280TSI DSG

领先型 国 VI 

迈腾  2019 款 

330TSI DSG

领先型 国 VI 

迈腾  2019 款 

330TSI DSG

豪华型 国 VI 

迈腾  2019 款 

330TSI DSG

尊贵型 国 VI 

迈腾  2019 款 

380TSI DSG

豪华型 国 VI 

迈腾  2019 款 

380TSI DSG

尊贵型 国 VI 

迈腾  2019 款 

380TSI DSG

旗舰型 国 VI 

官方指导价 18.61 万 20.51 万 21.51 万 22.91 万 25.31 万 24.41 万 26.71 万 30.91 万  

近光灯光源 卤素 卤素 LED LED LED LED LED LED  

远光灯光源 卤素 卤素 LED LED LED LED LED LED  

自适应远近光灯 - - - - ● - ● ●  

随 动 转 向 大 灯

(AFS) 

- - - - ● - ● ●  

车内氛围灯 - - - ● ● ● ● ●  

资料来源:汽车之家，国信证券经济研究所整理（注：●标配 ○选配 -无） 

 ADB 承接 LED 车灯，大幅提升驾驶体验和安全性，有望成为未来智能汽车标配 

ADB 自适应远光灯系统(Adaptive Driving Beam)是一种智能远光灯系统，主要功能是提升夜间会车安全性。传统的汽车

头灯光线耀眼，在夜间会车时极易造成对向车道驾驶者的眩目，为行车安全埋下隐患。相比之下，ADB 技术通过视频摄

像头信号的输入，判断前方来车的位置与距离，并相应调整灯光照射区域，避免对来车产生炫光，同时最大限度地满足

驾驶者的视野需求，ADB 智能大灯可以提升 ADAS 系统夜间图像识别能力，将成为汽车安全照明的技术趋势，当前已

经是 ADAS 系统的一部分，更有望成为未来智能驾驶汽车标配产品。  

http://www.hibor.com.cn
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图 5：ADB 防炫目功能示意图 

 

资料来源:盖世汽车论坛，国信证券经济研究所整理 

矩阵式前大灯拆解——ADB 有两种解决方案：一种是矩阵式（Matrix system），一种是像素式（Pixel system），简单来

说，像素式可以理解为更多颗粒，更多通道，分区更细的矩阵式，矩阵式可以理解为像素更低的像素式，当前由于成本、

技术等各方面原因的限制，在车上搭载的 ADB 方案尚以矩阵式为主，比如迈腾 20 款高配的矩阵式大灯。以奥迪为例，

拆解其矩阵式前大灯，相较于普通 LED 前大灯，矩阵式前大灯的 LED 颗粒更多，远光灯组更复杂，散热和控制系统要

求更高。 

图 6：ADB 的矩阵式和像素式方案  图 7：奥迪矩阵式 LED 大灯组拆解  

 

 

 
资料来源：盖世汽车论坛，国信证券经济研究所整理  资料来源：盖世汽车论坛，国信证券经济研究所整理 

 横向比较：当前 ADB 在各中高端重点车型中仍显空白（测算 1.5%渗透率，德系相对激进），市场空间广阔 

通过将国内德系、美系、日系、自主车系各主流车企的重点车型——一共 58 款（集中在中高端）进行车灯前大灯配置的

全面梳理，我们发现，这 58 款车型的最新配置（大多 2020 款）中，有 34 款为全系标配全 LED 前大灯，有 12 款车型

含 ADB 前大灯配置，4 款含几何多光束前大灯配置。细分车系来看，德系车灯配置最高（25 款车型中 18 款全系标配全

LED，5 款含 ADB），美系日系次之（10 款美系车型中 6 款全系标配全 LED，1 款含矩阵式，10 款日系车型中 5 款全系

标配全 LED，3 款含矩阵式），自主由于成本限制，全系标配全 LED 的车型并不多见，但多数车型均在高配版本搭载全

LED 前大灯（13 款自主车型中 3 款全系标配全 LED）。细分品牌来看，大众尤其是奥迪品牌国内各车系品牌中车灯应用

最为前瞻和开放的一大品牌（奥迪以“灯厂”闻名），大众品牌中迈腾领先装配 ADB，日系高端品牌雷克萨斯在 ADB 应用

方面也在前瞻行列，长城WEY 系列在自主品牌中也较为领先。  

http://www.hibor.com.cn
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表 2：国内各车系中高端车型前大灯配置情况 

 
车企 车型 年款 价位区间 车灯配置 

车灯高级配

置 

是 否 含

ADB 
含 ADB 的车型价位 

2019 年 11

月销量 

德

系 

一汽大众 迈腾 2020 款 18.69-30.99 万 全 LED 矩阵式 含 25.89 万-30.99 万 17,341 

一汽大众 速腾 2019 款 12.89-19.19 万元 全 LED / / 19.19 万 33,520 

一汽大众 新宝来 2020 款 11.10-15.60 万元 全 LED / / / 37,646 

一汽大众 探歌 2020 款 13.58-20.38 万元 卤素+LED / / / 14,286 

一汽大众 探岳 2019 款 18.59-31.39 万元 全 LED / / 31.39 万 24,781 

一汽大众 探影 2020 款 11.49-15.99 万元 卤素+LED / / / 871 

一汽大众 高尔夫 2019 款 11.92-23.42 万元 卤素+LED / / / 7,765 

上汽大众 帕萨特 2019 款 18.49-28.29 万元 全 LED / / 25.29-28.29 26,433 

上汽大众 途昂 2020 款 30.09-50.59 万元 全 LED / / 41.79-50.59 8,171 

上汽大众 途观 2017 款 20.68-23.18 万元 氙气 / / / 21,397 

上汽大众 t-cross 2019 款 12.79-15.99 万元 卤素+LED / / / 7,922 

上汽大众 朗逸 2019 款 9.99-16.19 万元 卤素+LED / / / 52,691 

一汽大众 奥迪 A3 2020 款 18.92-25.27 万元 氙气 OLED+LED 矩阵式 含 22.42-26.32 8,902 

一汽大众 奥迪 Q5L 2020 款 38.28-49.80 万 全 LED 矩阵式 含 49.8 万 13,868 

一汽大众 奥迪 Q3 2019 款 27.18-35.98 万元 全 LED 矩阵式 含 29.28-35.98 6,757 

一汽大众 奥迪 A6L 2019 款 40.98-65.08 万 全 LED 矩阵式 含 
（40.98-65.08 万）全

系标配 
16,854 

一汽大众 奥迪 A4 2020 款 34.18-36.88 万元 全 LED 矩阵式 含 34.83-36.88 15,689 

宝马 宝马 3 系 2020 款 29.39-40.99 万元 全 LED / / 29.71-41.19 11,154 

宝马 宝马 5 系 2020 款 42.69-64.39 万元 全 LED / / 42.69-64.39 10,380 

宝马 宝马 X3 2020 款 38.98-47.98 万元 全 LED / / 38.98-47.98 万元 8,385 

宝马 宝马 X4 2020 款 45.59-58.59 万元 全 LED / / 45.59-58.59 万元 
 

奔驰 C 级 2020 款 30.78-47.48 万元 全 LED 几何多光束 / 45.08-47.48 万 13,638 

奔驰 E 级 2020 款 42.98-62.38 万元 全 LED 几何多光束 / 62.38 万元 11,634 

奔驰 奔驰 GLB 2020 款 31.48-35.48 万元 全 LED 几何多光束 / 33.22 万元 

奔驰 奔驰 GLC 2020 款 39.28-58.78 万元 全 LED 几何多光束 / 49.38-58.78 万元 13,283 

美

系 

上汽通用 雪佛兰科鲁泽 2019 款 8.99-11.99 万元 全 LED / / / 10,006 

上汽通用 别克君威 2019 款 17.28-25.98 万元 卤素+LED 矩阵式 含 21.68-25.98 13,373 

上汽通用 英朗 2019 款 11.59-14.39 万元 卤素+LED / / / 18,296 

上汽通用 GL8 2018 款 23.29-44.99 万元 
卤素 OLED+LED+

卤素 
/ / / 13,299 

上汽通用 昂科威 2020 款 18.99-27.99 万元 全 LED / / / 11,535 

上汽通用 凯迪拉克 CT5 2020 款 27.97-33.97 万元 全 LED / / 33.97 

16,800 

上汽通用 凯迪拉克 CT6 2019 款 37.97-69.90 万元 全 LED / / 42.97-69.90 

上汽通用 凯迪拉克 ATS-L 2017 款 27.38-42.88 万元 卤素+氙气 / / / 

上汽通用 凯迪拉克 XT5 2020 款 32.97-46.97 万元 全 LED / / 46.97 

上汽通用 凯迪拉克 XTS 2018 款 29.99-35.29 万元 全 LED / / / 

日

系 

广汽丰田 汉兰达 2018 款 23.98-32.58 万元 卤素+LED / / 28.98-32.58 8,923 

广汽丰田 雷凌 2019 款 11.58-15.28 万元 全 LED / / 12.98-15.28 16,190 

广汽丰田 凯美瑞 2019 款 17.98-27.98 万元 全 LED / / 19.98-27.98 15,843 

广汽本田 雅阁 2018 款 16.98-25.98 万元 卤素+LED / / 19.98-25.99 17,672 

广汽本田 缤智 2019 款 12.78-17.68 万元 卤素+LED / / / 8,161 

广汽本田 凌派 2019 款 9.98-13.98 万元 卤素+LED / / / 17,166 

一汽丰田 卡罗拉 2019 款 11.98-15.98 万元 卤素+LED / / 11.98-15.98 万元 30,588 

雷克萨斯 雷克萨斯 ES 2020 款 29.00-48.30 万元 全 LED 矩阵式 含 38.90-48.30 万元 

19,300 雷克萨斯 雷克萨斯 RX 2020 款 39.80-79.90 万元 全 LED 矩阵式 含 47.20-79.90 万元 

雷克萨斯 雷克萨斯 NX 2020 款 30.40-54.20 万元 全 LED 矩阵式 含 44.00-79.91 万元 

自

主 

长城 H6 2020 款 10.40-14.10 万元 卤素+LED / / / 41,676 

长城 F7 2020 款 11.18-15.18 万元 卤素+LED / / 13.78-15.18 14,015 

长城 WEY VV7 2020 款 16.98-18.88 万元 LED+（激光） 矩阵式 含 16.98-18.88 万元 2,060 

长城 VV6 2020 款 14.80-17.50 万元 LED+（激光） / / 19.70-21.00 5,307 

长城 VV5 2020 款 12.58-14.78 万元 卤素+LED / / / 3,083 

吉利 帝豪 2019 款 6.98-9.88 万元 
卤素 OLED+LED+

卤素 
/ / / 18,557 

吉利 远景 2020 款 5.39-7.39 万元 卤素 / / / 12,902 

吉利 缤瑞 2019 款 7.58-11.08 万元 卤素+LED / / 11.08 8,288 

吉利 缤越 2019 款 7.98-12.98 万元 卤素+LED / / 11.88-12.98 12,875 
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吉利 领克 01 2020 款 18.28 万元 全 LED / / 18.28 4,529 

吉利 领克 02 2019 款 14.18-16.68 万元 全 LED / / 15.38-16.88 2,357 

吉利 领克 03 2019 款 13.58-22.88 万元 全 LED / / 14.78-22.88 7,245 

上汽乘用

车 
荣威 RX5 2020 款 9.88-14.88 万元 卤素+LED 矩阵式 含 11.88 万 20,631 

资料来源：汽车之家，国信证券经济研究所整理 

测算国内 ADB 渗透率在 1.5%-2%区间。通过进一步测算这 58 款代表车型中含 ADB 的 12 款车型销量，2019 年 11 月

这 12 款含 ADB 车型销量 13.5 万辆，考虑 ADB 大多数高配搭载，给予 20%高配销量假设，2019 年 11 月这 12 款含 ADB

车型销量 2.7 万辆，年化销量约 32.3 万辆，我们预测 2019 年国内乘用车销量 2150 万辆，测算这 58 款车型 ADB 销量

在国内乘用车总销量中占比约 1.5%。考虑到这 58 款车型基本上包含了主流中高端车型，少数遗漏车型影响基本可以忽

略不计，我们认为国内 ADB 渗透率在 1.5%-2%之间。 

表 3：国内中高端主流车型 ADB 搭载及销量 

车企 车型 年款 价位区间 
是 否 含

ADB 
含 ADB 的车型价位 备注 

2019 年 11

月销量 

一汽大众 迈腾 2020 款 18.69-30.99 万 含 25.89 万-30.99 万 部分车型可以选配矩阵式 17,341 

一汽大众 奥迪 A3 2020 款 18.92-25.27 万元 含 22.42-26.32 
部分车型可以选配矩阵式（加价 10500

元）和选配自适应远近光 
8,902 

一汽大众 奥迪 Q5L 2020 款 38.28-49.80 万 含 49.8 万 
部分车型可以选配矩阵式和选配自适应

远近光（加价 2000 元） 
13,868 

一汽大众 奥迪 Q3 2019 款 27.18-35.98 万元 含 29.28-35.98 部分车型可以选配矩阵式（加价 6000 元） 6,757 

一汽大众 奥迪 A6L 2019 款 40.98-65.08 万 含 
（40.98-65.08 万）全

系标配 
全系标配 ADB 16,854 

一汽大众 奥迪 A4 2020 款 34.18-36.88 万元 含 34.83-36.88 
部分车型可以选配矩阵式（加价 6500 元）

和选配自适应远近光 
15,689 

上汽通用 别克君威 2019 款 17.28-25.98 万元 含 21.68-25.98 
部分车型可以选配矩阵式和部分车型带

有自适应远近光 
13,373 

雷克萨斯 雷克萨斯 ES 2020 款 29.00-48.30 万元 含 38.90-48.30 万元 全部带有自适应远近光 

19,300 雷克萨斯 雷克萨斯 RX 2020 款 39.80-79.90 万元 含 47.20-79.90 万元 部分带有自适应远近光 

雷克萨斯 雷克萨斯 NX 2020 款 30.40-54.20 万元 含 44.00-79.91 万元 部分带有自适应远近光 

长城 WEY VV7 2020 款 16.98-18.88 万元 含 16.98-18.88 万元 
配有自适应远近光，部分车型可选配激光

（加价 10000 元） 
2,060 

上汽乘用车 荣威 RX5 2020 款 9.88-14.88 万元 含 11.88 万 / 20,631 

资料来源：汽车之家，国信证券经济研究所整理 

 

 投资建议：推荐星宇股份、华域汽车、科博达 

今年 3 月我们参加了上海国际车灯展，6 月参加中国国际汽车照明论坛 IFAL，对车灯行业法规、前瞻技术等层面有了更

深入的了解，总结来看：车灯前瞻技术集中在 1）灯珠小型化（隐性式前大灯）；2）功率降低化；2）硬件转软件控制化

（加入算法控制）；4）结构复杂化（电子参与度增强）；5）光型多变化（信号灯、氛围灯地位提升）。ADB、像素级前

大灯、激光大灯、智能信号灯、多色氛围灯将成为未来车灯的前瞻进化方向。 

当前国内汽车市场 LED 大灯到达一定的渗透率（2019 年 LED 大灯逐渐渗透率到 15 万元级别车型，预计渗透率在

30%-40%），但 ADB、像素级、激光大灯和多色氛围灯仍然是豪华车的专属（测算国内 ADB 渗透率在 1.5%-2%区间），

而本次 2020 款迈腾上市让我们看到了车灯行业两大前瞻技术（ADB 和多色氛围灯）在中端价位（25 万）车型上的批产

应用，1）20 款迈腾首次搭载 ADB（19 款尚无 ADB 配置），这也是大众品牌车型中首款 ADB 配置车型（以往 ADB 主

要在奥迪品牌上进行应用），标志着 ADB 已经下沉至 25 万价位的合资车型；2）氛围灯方面，19 款迈腾氛围灯组成简单

（单色氛围灯），20 款迈腾新增高配版 3 款车型 30 色氛围灯，直逼宝马等豪华车型氛围灯配置。本次迈腾新款车型上市，

是ADB前大灯和多色氛围灯在广泛的平价车型消费者群体中的一次生动普及，或有望加速国内车灯行业的智能化升级，

同时考虑大众车灯基于控制器模块的族谱化设计，后续 ADB 前大灯有望在大众多款车型中广泛应用，看好 ADB 和多色

氛围灯的成长空间。 

我们认为，车灯技术进步带来的空间很大（智能化、信息交互）、逐步推进（ADB 和多色氛围灯下探到 25 万合资品牌），

持续强调车灯是当前汽车零部件最好的赛道。推荐最好赛道上的优质企业星宇股份（德系高端化、日系进展加速、海外

建厂）、华域汽车（华域视觉配套上汽系、长安福特等）和科博达（大众车灯控制器指定供应商，在大众体系内份额 60%

以上）。 
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 风险提示 

1、宏观经济波动等系统性风险；2、中美贸易战风险；3、汽车销量持续低于预期风险。 
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附表：重点公司盈利预测及估值 
 
公司 公司 投资 收盘价 EPS  PE  PB 

代码 名称 评级  2018 2019E 2020E  2018 2019E 2020E  2018 

601799 星宇股份 买入 88.58 2.21 2.90 3.71  40.1 30.5 23.9  5.6 

600741 华域汽车 买入 24.41 2.55 2.28 2.46  9.6 10.7 9.9  1.7 

603786 科博达 中性 49.91 1.21 1.28 1.52  41.3 39.1 32.7  10.6 
  
数据来源：wind、公司资料，国信证券经济研究所整理预测 
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相关研究报告： 
 
《国信证券星宇股份暨车灯行业深度之五-百年小糸复盘：星宇的机遇与挑战》-2019-10-14 

《国信证券车灯行业跟踪点评之二：从长城新款 VV6 看车灯行业技术革命》——2019-07-31 

《星宇股份-601799-2019 年中报点评：风物长宜放眼量，海外扩张在路上》 ——2019-08-28 

《国信证券车灯行业跟踪点评：车灯往何处去？“照明、信号、感知”》 ——2019-07-04 《星宇股份-601799-2019 年一季报点评：业绩超预期，毛利率持续改善》 ——2019-04-19 

《国信证券车灯行业系列深度之二：车灯行业的竞争格局》 ——2018-10-23  

《国信证券车灯行业系列深度之一：车灯的市场空间、技术升级与企业布局》 ——2018-08-07   
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