
【市场行情】

表1：50ETF及主要市场指数信息表 表2：股指期货行情及升贴水表现
收盘价 涨跌幅/% 成交量(亿) 变化(亿) 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 升贴水

50ETF 2.988 0.30 3.6 -1.9 IH主力 3003.0 0.12 16,576 25,713 6.2

上证综指 2982.7 0.67 163.0 -42.7 IF主力 3998.4 0.25 48,197 66,325 5.4

深证成指 10189.3 1.32 264.2 -44.3 IC主力 5143.2 0.85 56,636 75,644 -18.9

上证50 2996.8 0.42 22.3 -5.2 数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部
沪深300 3993.0 0.65 96.0 -26.8

中证500 5162.1 1.53 85.5 -20.2

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

图1：50ETF价格与成交量近期走势

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

【期权行情】
表3：50ETF主力月份成交量前三标准期权合约行情表现

合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率 合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率

12月3.00 0.0031 -31.11 222,661 172,933 -40,873 8.6% 12月3.00 0.0143 -38.1 202,368 98,288 -52,642 8.1%

12月2.95 0.0371 19.68 89,769 36,088 -16,141 0.0% 12月2.95 0.0007 -78.13 55,560 104,615 -25,492 11.1%

12月3.10 0.0001 -75 22,047 154,871 -4,773 21.1% 12月3.10 0.1100 -9.09 17,000 4,434 -5,564 0.0%

表4：50ETF主力月份持仓量前三标准期权合约行情表现

合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率 合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率

12月3.00 0.0031 -31.11 222,661 172,933 -40,873 8.6% 12月2.95 0.0007 -78.13 55,560 104,615 -25,492 11.1%

12月2.95 0.0001 -75 22,047 154,871 -4,773 21.1% 12月3.00 0.0143 -38.1 202,368 98,288 -52,642 8.1%

12月3.10 0.0371 19.68 89,769 36,088 -16,141 0.0% 12月2.90 0.0001 -50 12,965 74,249 -4,491 17.8%

表5：50ETF次主力月份成交量前三标准期权合约行情表现
合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率 合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率

1月3.00 0.0427 -2.29 170,708 230,893 22,598 13.3% 1月3.00 0.04 -18.20 144,768 173,187 25,063 10.9%

1月3.10 0.013 -10.34 109,659 275,987 17,727 13.9% 1月2.95 0.0208 -20.31 75,534 129,154 12,579 11.5%

1月2.95 0.073 4.58 62,859 91,886 9,352 14.1% 1月3.10 0.1110 -8.26 57,317 83,974 9,631 10.4%

表6：50ETF次主力月份持仓量前三标准期权合约行情表现

合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率 合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率

1月3.10 0.013 -10.34 109,659 275,987 17,727 13.9% 1月3.00 0.04 -18.20 144,768 173,187 25,063 10.9%

1月3.00 0.0427 -2.29 170,708 230,893 22,598 13.3% 1月2.95 0.0208 -20.31 75,534 129,154 12,579 11.5%

1月3.20 0.004 -14.89 30,222 111,095 4,037 15.5% 1月2.90 0.0092 -25.20 39,784 113,950 7,405 11.8%

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

【波动率走势】

图2：50ETF期权主力合约隐含波动率微笑 图3：50ETF期权主力月份波动率走势

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

五矿经易期货
2019年12月25日 星期三

50ETF期权

五矿经易期权事业部               联系邮箱：xujingh@wkjyqh.com

观点：50ETF早盘小幅下跌，随后区间震荡，全天收阳线。期权方面，50ETF上涨0.009，涨幅0.3%，报收2.988。10日历史波动率为13.06%，当月认购期权合约隐含波动率下跌
4.78%至10.25%，认沽期权隐含波动率下跌4.23%至9.43%。期权成交量减少157万张至204万张，持仓量减少13万张至486万张，期权合约持仓量PCR减少0.0059至0.8248。

策略：50ETF触底反弹，期权IV同步下跌，持仓量PCR减少，市场预期行情中性偏弱。可观望或轻仓构建跨式、宽跨式组合。

风险提示：若行情大幅涨跌，以上策略将出现亏损，应当注意交易风险及时了结不利头寸。
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【投资者情绪】

图4：50ETF期权日成交和持仓走势（单位：万张） 图5：50ETF期权持仓PCR与标的价格走势关系

注：图中成交与持仓均为所有月份期权合约的加总量，PCR为日均持仓量的认沽与认购比值     数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

图6：50ETF主力期权持仓与行权价格分布

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部
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