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阿里加码教育云，关注高景气细分 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点（12.30-1.5） 日期：2020 年 01月 05日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

阿里加码教育云，关注高景气细分。本周市场上涨，沪深 300 指数

周涨幅 3.06%，申万计算机行业周涨幅 4.50%，跑赢指数 1.44pct，

在申万一级行业中排名第六位。当前市场乐观情绪上扬，建议投资者

关注板块内业绩确定性强的景气细分，把握金融科技、医疗信息化、

网络安全和云计算硬件端四个方向。 

投资要点： 

⚫ 阿里云中标重庆智慧教育，搭建“渝教云”公共服务平台。

当前我国正处于企业全面上云的黄金周期，而学校、医院领

域同样存在巨大的上云需求，随着云服务龙头厂商阿里快速

拓宽下游应用场景，我国云产业的发展空间被进一步打开。

区块链再赋能，微众银行推出全新隐私保护方案。当前国内

外的隐私保护领域仍处于发展初期，隐私保护的实际效果如

何满足量化的技术标准，隐私合规依然面临着诸多挑战，而

这也为隐私保护技术自身的产业化发展带来了重大机遇。 

⚫ 行业估值回归十年均值，行业关注度有所下降：本周 5个交

易日申万计算机行业成交额达 1909.253 亿元，平均每日成

交 381.85 亿元，日均交易额较上个交易周下跌 8.2%。从估

值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已从 2018年低点 37.60

倍反弹至 60.08倍，略高于 2010年至 2019年历史均值 55.80

倍，行业估值基本处于历史中枢水平。 

⚫ 本周计算机板块快速反弹：本周计算机板块上涨个股超过九

成，212 只个股中有 199 只个股上涨，1只个股持平，12只

个股下跌，上涨股票数占比 93.87%。 

⚫ 投资建议：随着近期中美第一阶段经贸协议初步达成一致，

贸易摩擦对大盘及板块的边际影响正在弱化。与此同时，央

行在宽货币政策方面的边际放松进一步抬升市场风险偏好，

科技主线作为 2020 确定性主线受到资金的普遍青睐，板块

因此受到明显提振。从一季度/春季行情的角度来看，业绩预

期仍是当前的核心关注点，持续高景气以及面临下游需求拐

点的细分行业将具备更大的业绩确定性，建议重点关注金融

科技、医疗信息化、网络安全和云计算硬件端四个主要方向。

而从中长周期视角开看，当前人工智能、区块链、云计算等

前沿技术发展迅速，相关产业链利好频出，在 5G 时代都将

成为技术融合、场景创新的关键突破口，建议持续关注。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT

资本支出低于预期。 

 
 

[Table_ProfitEst] 
 
[Table_ProfitEst] 盈利预测和投资评级 

股票简称 18A 19E 20E 评级 

恒生电子 1.04 1.31 1.41 增持 

东方财富 0.14 0.24 0.29 增持 

浪潮信息 0.51 0.68 0.97 增持 

中科曙光 0.48 0.58 0.81 增持 

紫光股份 0.83 0.91 1.05 买入 
 
[Table_IndexPic] 计算机行业相对沪深 300 指数表 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 云计算：阿里云中标重庆智慧教育，搭建“渝教云”公共服务平台 

近日，重庆市教育委员会发布《“渝教云”服务商比选结果公示》，阿里云计算有限

公司中标重庆市智慧教育服务体系“渝教云”公共服务平台。此次“渝教云”服务商

评比，通过方案组织和递交、现场答辩以及评标专家对建设在两江云计算产业园的政

务云平台实地考察等多个环节，阿里云“飞天”政务云平台最终以其领先的技术实力

和自主可控的平台特性等多方面的优势脱颖而出。重庆市教育委员会最终确定阿里云

作为“渝教云”服务商。据悉，建设“渝教云”智慧教育平台是《重庆市智慧教育五

年工作方案（2018—2022年）》八大主要任务之首，是重庆市推动有关部门结合智慧

城市建设，集约化搭建“渝教云”智慧教育平台之举，通过推动全市教育信息系统用

户、应用、业务和服务集成，实现四级教育管理信息数据汇聚融通。（上游新闻） 

点评：智慧教育一直是阿里的重点关注领域，公司已经围绕云计算，在智慧教育基础

建设、教育大数据的挖掘上进行深度布局，并和江苏省教育厅率先签署战略合作协议，

推进教育云在省内的全面覆盖，而此次和重庆市教委的合作可谓更进一步。智慧教育

是一个复杂的教育生态系统，而通过与阿里云的合作，将能够利用云计算资源和共享

数据中心技术对基础支撑系统进行改进和提升，使得教育服务系统对外的服务能力

更强、成本更低。当前我国正处于企业全面上云的黄金周期，而学校、医院领域同样

存在巨大的上云需求，随着云服务龙头厂商阿里快速拓宽下游应用场景，我国云产业

的发展空间被进一步打开，可关注两方面机会：1）阿里云上游的硬件基础设施核心

供应商，2）阿里智慧教育生态圈相关厂商。 

 

1.2 人工智能：长三角人工智能发展联盟发起成立  

1月3日下午，由上海市经信委指导，上海人工智能发展联盟（SAIA）与闵行区政府共

同主办的“2020人工智能与长三角协同创新高峰论坛暨上海人工智能发展联盟年会”

在虹桥商务区举行，发起成立长三角人工智能发展联盟。此外，2019世界人工智能大

会的重要成果的《智联世界》也在论坛上首发。（澎湃新闻） 

点评：长三角是中国经济发展最活跃、开放程度最高、创新能力最强的区域之一，在

人工智能产业发展上同样具备独到优势。此次区域人工智能联盟建立，将有望联动上

海、浙江、江苏、安徽的产业、人才、政策等资源，营造长三角人工智能协同发展生

态环境。在长三角一体化发展的背景下，人工智能产业有望串联其他新一代技术形成

完整方案，如结合物联网、云计算等。不仅如此，长周期来看，随着技术的发展最终

仍将赋能产业，支持三省一市的传统产业大规模数字化转型，同时推进建设智慧城市

改善民生，可关注在长三角地区布局领先，有望率先受益区域产业融合的人工智能相

关公司。 

 

1.3 区块链：区块链再赋能，微众银行推出全新隐私保护方案 

1 月 3 日微众银行推出基于区块链的全新隐私高效保护方案 WeDPR。WeDPR 作为微众

银行对外开放的即时可用隐私保护高效方案，旨在分享微众银行探索隐私保护的技术

成果，降低隐私保护技术的使用门槛，推动能有效保护隐私且监管友好商业模式的落

地，实现隐私无忧的业务创新和用户体验，从而加速隐私保护整体产业的发展。微众

银行作为国内首家民营银行，采取开放模式连接金融机构和互联网企业，在探索各类

核心金融业务和普惠科技业务中合法合规发掘用户数据方面，积累了丰富经验。（上
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证报） 

点评：当前国内外的隐私保护领域仍处于发展初期，隐私保护的实际效果如何满足量

化的技术标准，隐私合规依然面临着诸多挑战，而这也为隐私保护技术自身的产业化

发展带来了重大机遇。当前来看，5G 技术驱动数据传输效率极大提升，用户也随之

享受更内容更丰富，时效性更强，体量更大的数据，但其中裹挟着无数隐私数据，对

个人和企业用户而言都存在很大风险。在这一背景下，区块链信任交换网络有望成为

突破口，如果能将区块链网络和人工智能深度分析结合，从而在保护隐私、合法合规

的基础上发掘数据中的价值，就可能引发信息化产业新一轮爆发式增长，建议关注微

众银行及腾讯的金融科技生态圈相关上市公司，提前布局分享产业发展红利。 

 

2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数反弹，计算机行业涨幅位列第六。本周市场反弹趋势明显，沪深300指数

周涨幅3.06%，申万计算机行业周涨幅4.50%，跑赢指数1.44pct，在申万一级行业中

排名位列第六。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2020年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第五，超额收益明显。

年初至今申万计算机行业累计上涨3.41%，在申万一级28个行业中排名第五位，沪深

300上涨1.18%，领先于指数2.23pct。 
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图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子行业周涨跌情况 

本周计算机各子行业均下跌。计算机设备行业上涨 4.40%，计算机应用行业上涨 4.52%。

2020年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨 3.36%，计算机应用行业上涨 3.43%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 60.08

倍，略高于 2010年至 2019 年历史均值 55.80倍，行业估值基本处于历史中枢水平。 
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图表5：申万计算机行业估值情况（2010年至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度略有下降。本周 5 个交易日申万计算机行业成交额达 1909.25 亿

元，平均每日成交 381.85亿元，日均交易额较上个交易周下跌 8.20%。 

图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

计算机行业超九成个股上涨。212 只个股中，199只个股上涨，1 只个股持平，12 只

个股下跌，上涨股票数占比 93.87%。行业涨幅前五的公司分别为：天迈科技、万集科

技、拉卡拉、佳创视讯、汉鼎宇佑；行业跌幅前五的公司分别为：*ST凯瑞、唐源电

气、易联众、*ST索菱、*ST工新。 
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图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（本周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

                       

  2.6 重点跟踪个股行情 

板块下跌，重点跟踪个股本周涨幅最高为 7.51%，跑赢大盘和计算机板块。重点跟踪

的 5只个股全部上涨，涨幅多在 4%以上。 

 

图表 9：本周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 
总市值 

（单位：亿元） 
区间涨跌幅 

区间收盘价 

（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 635 4.55% 79.03 

2 300059.SZ 东方财富 1,074 6.24% 16.00 

3 000977.SZ 浪潮信息 408 7.51% 31.63 

4 603019.SH 中科曙光 322 3.87% 35.72 

5 000938.SZ 紫光股份 657 4.04% 32.16 
 

注：区间收盘价指本周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1 关联交易 

本周计算机板块共发生 2笔关联交易，详细信息如下： 

图表10：本周计算机板块关联交易情况 

证券简称 公告日期 关联方 交易金额(万元) 交易方式 支付方式 

中国长城 2020-01-02 中电通商商业保理(天津)有限公司 0.00 提供服务 现金 

佳创视讯 2020-01-01 陈坤江 0.00 担保 现金 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.2 股东增减持 

本周计算机发生重要股东增减持详细信息如下： 

图表11：本周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 公告日期 方案进度 变动方向 股东类型 拟变动数量（万股） 

飞天诚信 2020-1-3 进行中 减持 高管 60.8 

麦迪科技 2020-1-1 进行中 减持 个人 224.9 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 11 页 

 

麦迪科技 2020-1-1 进行中 减持 高管 85.1 

新晨科技 2019-12-31 进行中 减持 个人 685.3 

宇信科技 2019-12-31 进行中 减持 公司 1753.0 

宇信科技 2019-12-31 进行中 减持 公司 847.1 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.3 大宗交易 

本周计算机板块发生大宗交易合计成交量 7321.11 万股，成交金额 9.63 亿元。详细

信息如下：  

图表12：本周计算机板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（单位：元） 成交量(单位：万股) 成交额(万元) 

神思电子 2019-12-30 13.99 43.63 610.38 

神思电子 2019-12-30 13.99 32.07 448.66 

赢时胜 2019-12-30 10.16 30.00 304.80 

神思电子 2019-12-30 13.99 100.00 1,399.00 

顺利办 2019-12-30 5.55 52.80 293.04 

任子行 2019-12-30 8.71 65.06 566.67 

科大讯飞 2019-12-30 33.77 18.75 633.19 

达华智能 2019-12-30 5.95 720.00 4,284.00 

立思辰 2019-12-30 12.50 393.83 4,922.88 

立思辰 2019-12-30 12.50 114.74 1,434.25 

立思辰 2019-12-30 12.50 93.00 1,162.50 

卫宁健康 2019-12-30 14.79 676.00 9,998.04 

汉鼎宇佑 2019-12-30 9.00 122.00 1,098.00 

汉鼎宇佑 2019-12-30 9.00 122.00 1,098.00 

汉鼎宇佑 2019-12-30 9.00 111.00 999.00 

汉鼎宇佑 2019-12-30 9.00 104.00 936.00 

汉鼎宇佑 2019-12-30 9.00 92.00 828.00 

汉鼎宇佑 2019-12-30 9.00 88.00 792.00 

任子行 2019-12-30 8.71 167.02 1,454.74 

任子行 2019-12-30 8.71 110.18 959.67 

任子行 2019-12-30 8.71 101.56 884.59 

任子行 2019-12-30 8.71 23.00 200.33 

用友网络 2019-12-30 28.28 8.60 243.21 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.4 限售解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁 28股，详细信息如下： 
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图表13：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比(%) 

熙菱信息 2020-01-06 2,143.60 16,325.15 13.13% 

南威软件 2020-01-09 182.32 52,648.79 0.35% 

科大国创 2020-01-10 3,038.83 25,038.48 12.14% 

泛微网络 2020-01-13 8,698.08 15,164.03 57.36% 

辰安科技 2020-01-17 1,050.29 23,263.76 4.51% 

诚迈科技 2020-01-20 3,163.36 8,000.00 39.54% 

启明星辰 2020-01-20 2,775.03 89,670.12 3.09% 

航天宏图 2020-01-22 177.78 16,598.33 1.07% 

虹软科技 2020-01-22 225.93 40,600.00 0.56% 

立思辰 2020-02-10 63.81 86,832.46 0.07% 

创业慧康 2020-02-10 624.08 73,975.14 0.84% 

柏楚电子 2020-02-10 121.57 10,000.00 1.22% 

恒锋信息 2020-02-10 8,408.34 16,530.05 50.87% 

数据港 2020-02-10 8,274.20 21,058.65 39.29% 

思特奇 2020-02-13 3,195.83 15,765.17 20.27% 

汇纳科技 2020-02-17 3,954.00 10,108.92 39.11% 

三六零 2020-02-27 198,864.19 676,405.52 29.40% 

同为股份 2020-03-02 415.10 22,093.71 1.88% 

荣科科技 2020-03-04 4,169.80 55,375.67 7.53% 

安博通 2020-03-06 54.96 5,118.00 1.07% 

海量数据 2020-03-06 14,263.70 21,060.98 67.73% 

科大讯飞 2020-03-17 1,650.77 219,857.51 0.75% 

神思电子 2020-03-23 435.45 16,928.72 2.57% 

四维图新 2020-03-23 32,451.26 196,156.32 16.54% 

卫士通 2020-03-23 1,086.59 83,833.60 1.30% 

每日互动 2020-03-25 26,940.31 40,010.00 67.33% 

山石网科 2020-03-30 200.05 18,022.35 1.11% 

南洋股份 2020-02-21 21,237.11 115,848.33 18.33% 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

                        

4、投资建议 

随着近期中美第一阶段经贸协议初步达成一致，贸易摩擦对大盘及板块的边际影响

正在弱化。与此同时，央行在宽货币政策方面的边际放松进一步抬升市场风险偏好，

科技主线作为 2020确定性主线受到资金的普遍青睐，板块因此受到明显提振。从一

季度/春季行情的角度来看，业绩预期仍是当前的核心关注点，持续高景气以及面临

下游需求拐点的细分行业将具备更大的业绩确定性，建议重点关注金融科技、医疗信

息化、网络安全和云计算硬件端四个主要方向。而从中长周期视角开看，当前人工智

能、区块链、云计算等前沿技术发展迅速，相关产业链利好频出，在 5G时代都将成

为技术融合、场景创新的关键突破口，建议持续关注。 
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5、风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统系风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 

 

 

计算机行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2020年01月03日） 

 

资料来源：万联证券研究所 

 

[Table_ImportEstInfo] 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 投资

评级 18A 19E 20E 最新 18A 19E 20E 最新 

600570 恒生电子 1.04 1.31 1.41 4.74 79.03 53.95 60.33 56.05 15.60 增持 

300059 东方财富 0.19 0.24 0.29 3.09 16.00 71.26 66.67 55.17 5.17 增持 

000977 浪潮信息 0.51 0.68 0.97 6.65 31.63 35.46 46.51 32.61 4.12 增持 

603019 中科曙光 0.67 0.58 0.81 4.25 35.72 59.06 61.59 44.10 7.55 增持 

000938 紫光股份 1.17 0.91 1.05 13.51 32.16 29.74 35.34 30.63 2.06 买入 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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