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一、市场行情与分析 

2020 年 02 月 18 日,上证 50ETF 收于 2.913,跌 0.0260,跌幅为 0.88%,成交量为 3.60 亿份，成交金额

为 10.51 亿元。 

2020 年 02 月 18 日,上证 50ETF 期权 202002 月份系列合约总成交量为 1381670 份，总持仓量为

1998909 份。所有月份系列合约总成交量为 2095842 份，总持仓量为 3670860 份。202002 月份合约总

成交量占所有月份合约总成交量的 65.9%,202002 月份合约总持仓量占所有月份合约总持仓量的 54.5%。

上证 50ETF 看跌期权成交量与看涨期权成交量的比值为 1.03,看跌期权持仓量与看涨期权持仓量的比值为

0.81。 

2020 年 2 月平值期权隐含波动率小幅回落至 15.88%，处于 2018 年以来 10~20%分位数水平，而上

证 50ETF 的 30 日历史波动率为 28.34%。MLF 利率下调的利好基本被消化完毕，LPR 利率下调的超预

期可能性较低。随着指数上行至节前位置，客观上存在着获利盘止盈离场的可能，叠加近期大股东减持超

100 亿，以及一季度超万亿解禁，短线回调周期或已开启。投资者可以适当逢高买入看跌期权。 

 

二、上证 50ETF 期权附表附图 

表 1： 50ETF 期权主力合约 T 型报价 

 

数据来源：wind，宝城期货金融研究所 

  

表 2： 50ETF 期权合约 PC_Ratio 

代码 收盘价
涨跌幅

(%)
成交量 持仓量

隐含波动

率(%)
行权价 代码 收盘价

涨跌幅

(%)
成交量 持仓量

隐含波

动率(%)
10002276.SH 0.2603 -9.93 1,251 2,305 0.00 2.65 10002281.SH 0.0006 20.00 12,531 42,892 29.30

10002277.SH 0.2109 -11.76 6,905 9,366 0.00 2.70 10002282.SH 0.0012 -20.00 21,252 72,208 26.96

10002267.SH 0.1640 -13.23 14,801 20,923 0.00 2.75 10002268.SH 0.0019 -13.64 30,856 122,082 23.39

10002189.SH 0.1251 -10.00 39,357 47,369 28.35 2.80 10002198.SH 0.0039 11.43 72,276 170,950 20.63

10002190.SH 0.0707 -21.01 90,526 59,715 16.12 2.85 10002199.SH 0.0088 60.00 139,759 149,150 18.13

10002191.SH 0.0335 -32.60 199,117 139,871 15.01 2.90 10002200.SH 0.0222 48.00 208,869 112,389 16.75

10002192.SH 0.0137 -41.20 188,439 200,421 16.19 2.95 10002201.SH 0.0520 42.47 137,400 59,387 17.85

10002193.SH 0.0045 -49.44 98,485 197,689 16.88 3.00 10002202.SH 0.0922 25.27 53,006 41,416 18.95

10002194.SH 0.0012 -50.00 31,534 190,156 22.39 3.10 10002203.SH 0.1906 12.58 9,018 33,238 29.89

10002195.SH 0.0006 -40.00 10,557 116,734 28.48 3.20 10002204.SH 0.2898 9.03 2,187 13,648 39.50

10002196.SH 0.0004 0.00 3,477 53,475 34.69 3.30 10002205.SH 0.3867 6.29 290 1,097 39.50

10002197.SH 0.0002 -50.00 752 28,551 38.91 3.40 10002206.SH 0.4883 5.24 132 435 54.55

10002209.SH 0.0002 -50.00 1,044 25,755 45.00 3.50 10002210.SH 0.5885 4.33 177 677 63.75

认购

50ETF期权主力合约T型报价图

认沽
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表 3： 50ETF 期权主力合约 Greeks 
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图 1： 50ETF 净值走势图 
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图 2： 50ETF 历史波动率及平值期权隐含波动率 

合约月份

认购期

权成交

量

认沽期权

成交量

PC_Rati

o(VOL)

成交量

占比

上日

PC_Ratio

(VOL)

认购期权持

仓量

认沽期权持

仓量

PC_Rati

o(OI)

持仓量

占比

上日

PC_Ratio

(OI)
202002 687143 694527 1.01 0.66 0.93 1096675 902234 0.82 0.54 0.91

202003 290028 326704 1.13 0.29 0.84 675813 535073 0.79 0.33 0.77

202006 40184 32389 0.81 0.03 0.76 206268 167339 0.81 0.10 0.80

202009 12850 12017 0.94 0.01 0.94 47841 39617 0.83 0.02 0.83

合计 1030205 1065637 1.03 1.00 0.90 2026597 1644263 0.81 1.00 0.85

50ETF期权PC_Ratio

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.9989 0.0405 0.0000 -0.0589 0.0006 2.65 -0.0011 0.0405 0.0000 -0.0076 0.0000

0.9931 0.2119 0.0001 -0.0918 0.0006 2.70 -0.0069 0.2119 0.0001 -0.0396 0.0000

0.9695 0.7579 0.0003 -0.1944 0.0006 2.75 -0.0305 0.7579 0.0003 -0.1412 0.0000

0.9026 1.8927 0.0007 -0.4056 0.0006 2.80 -0.0974 1.8927 0.0007 -0.3514 -0.0001

0.7672 3.3621 0.0013 -0.6758 0.0005 2.85 -0.2328 3.3621 0.0013 -0.6207 -0.0002

0.5685 4.3229 0.0017 -0.8465 0.0004 2.90 -0.4315 4.3229 0.0017 -0.7904 -0.0003

0.3538 4.0895 0.0016 -0.7908 0.0002 2.95 -0.6462 4.0895 0.0016 -0.7337 -0.0004

0.1805 2.8905 0.0011 -0.5551 0.0001 3.00 -0.8195 2.8905 0.0011 -0.4971 -0.0005

0.0248 0.6375 0.0002 -0.1216 0.0000 3.10 -0.9752 0.6375 0.0002 -0.0616 -0.0007

0.0014 0.0515 0.0000 -0.0098 0.0000 3.20 -0.9986 0.0515 0.0000 0.0521 -0.0007

0.0000 0.0017 0.0000 -0.0003 0.0000 3.30 -1.0000 0.0017 0.0000 0.0635 -0.0007

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 3.40 -1.0000 0.0000 0.0000 0.0658 -0.0007

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 3.50 -1.0000 0.0000 0.0000 0.0677 -0.0008

认购 认沽

50ETF期权主力合约Greeks
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免责条款 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成

客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司

建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独

立投资顾问。 

 




