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电子行业：红外测温仪供不应求，
测温需求预计贯穿全年 

   2020 年 02月 23 日 

 看好/维持  

 电子元器件 行业报告 
 

红外测温仪需求不断增加。根据我们对深圳和昆山等地的工厂以及安防类企

业的调研，我们发现市场对于各类红外测温仪的需求与日俱增，目前已经到

了缺货少料的地步。2 月 2 日的工信部新闻会上曾预计，全自动红外体温检测

仪需求大概 6 万台，手持式约 55 万台。但根据我们了解到企业工厂订单情况，

市场需求可能远超于此。 

额温枪关键产品大部分可由本土厂商提供，但红外 sensor 产品只能从海外进

口。由于该产品工艺并非标准化产品，所以短期扩充产能困难，该产品涨价

幅度最高达到 100 倍。此外国产适合额温枪的 MCU 产品紧缺，已经排产到

5-6 月。但市场有较多意法半导体供应，MCU 产品大幅涨价可能性不高。 

该需求并不是短暂脉冲式的，预计会延续到 2021 年。随着疫情被政府强有力

的控制，未来势必会带来开工率的提高和社会活动增加，但大家的防范措施

和意识是不会减弱的。由于我国人口和城市众多，我们判断后续国内对于各

类测温仪，特别是自动大型设备的需求会贯穿全年，甚至会到 21 年。 

我们简单测算了国内机场、火车站、商场、学校、医院和景区等人流密集的

公共社会场所对于自动测温设备的需求，初步统计总需求约为 93000 台，我

们以每台产品大约 4.5 万价格计算，总市场规模可能约为 41.8 亿元。此外我

们没有考虑国内地铁、汽车站、体院馆以及其他可能的人流密集的公共场所，

如将该因素考虑进去，可能自动测温产品市场需求会更大。 

另外，新型冠状病毒引发的肺炎疫情在中国国内发酵之际，全球各国的确诊

病例也在不断变化中，这势必会增加海外对于测温的需求。我国红外测温设

备企业产品价格低廉，性能优越，在满足国内需求的同时，海外对于其产品

的需求也不容忽视。 

建议重点产业链相关公司主要标的包括：高德红外、大立科技、睿创微纳、

海康威视、大华股份、北京君正和鱼跃医疗等。 

风险提示：测温仪需求不及预期，原材料短缺无法扩产以及产能受限等。 

 

 
 
 

 
 
行业基本资料  占比% 
  
股票家数 245 6.48% 

重点公司家数 - - 

行业市值(亿元) 52140.99 7.53% 

流通市值(亿元) 37477.62 7.43% 

行业平均市盈率 110.24 / 

市场平均市盈率 18.31 / 
  

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  

   
分析师：刘奕司 

010-66554130 liuyisi@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480519110001 

分析师：陆洲 

010-66554142 luzhou@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480517080001 

分析师：胡博新 

010-66554032 hubx@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480519050003 

分析师：王习 

010-66554034 Wangxi@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480518010001 

研究助理：李勇 

010-66554041 liyong_yjs@dxzq.net.cn 

研究助理：吴昊 

010-66554020 wuhao_yjs@dxzq.net.cn    

-14.0%

6.0%

26.0%

46.0%

66.0%

86.0%

2/25 4/25 6/25 8/25 10/25 12/25

电子元器件 沪深300 



P2 
东兴证券行业报告 
电子行业：红外测温仪供不应求，测温需求预计贯穿全年 

 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

  

1. 红外测温需求不减，贯穿全年 

1.1 受疫情影响，各类红外测温设备已供不应求 

随着疫情的发展，目前非武汉地区感染人数已经连续多日呈下降趋势。近日国务院联防联控机制印发《关于

科学防治精准施策分区分级做好新冠肺炎疫情防控工作的指导意见》，文中提到低风险地区，要实施“外防

输入”策略，全面恢复正常生产生活秩序。中风险地区，要实施“外防输入、内防扩散”策略，尽快有序恢

复正常生产生活秩序。高风险地区，要实施“内防扩散、外防输出、严格管控”策略，根据疫情态势逐步恢

复生产生活秩序。我们预计后面低风险地区开工率会逐步上升，学校也有可能迎来开学。随着一系列社会活

动的增加，社会对于测温需求将会进一步提高。 

图1：国内疫情走势（单位：人） 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

根据我们对市场预测，发现市场对于各类红外测温仪的需求与日俱增，目前已经到了缺货少料的地步。2 月

2 日的工信部新闻发布会上曾预计，全自动红外体温检测仪需求大概 6 万台，手持式约 55 万台。但根据我们

了解到企业工厂订单情况，市场需求可能远超于此。以鱼跃医疗为例，公司是目前是中国最大的测温枪生产

企业公司，测温枪每天连班 20 小时生产，生产已经达到极限，目前估计当下测温枪月度销量是过往 5 年的

销量总和。由于测温枪产业链较长，生产速度短期上量很难。 

目前市场测温设备主要分为两种一种是全自动红外式的和普通手持式的两种。 
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图2：自动红外测温仪  图3：手持测温仪 

 

 

 

资料来源：高德红外官网、东兴证券研究所  资料来源：鱼跃医疗官网、东兴证券研究所 

手持式测温仪产品相对简单，产品主要由低功耗并带有 16bitADC 的 MCU，高精度非接触红外温度传感器，

电源管理模块如 DCDC，LDO 和传输单元如蓝牙和 NB 等。总体来看产品简单，大部分产品均可以实现本土

化。但温度传感器目前只能从国外进口，目前主流产品基本采用比利时的 MLX9064 系列产品。 

图4：手持温度检测仪电路框图 

 

资料来源：世强元件、东兴证券研究所  

目前从额温枪产业链来看，前端 MLX9064 现货市场极为紧缺，很多工厂拿不到料。而该产品的工艺并非标

准工艺，短期大幅度提升产能也并不现实。目前产品价格已从平时 2-3 元涨到 200 元左右，涨幅 100 倍。 
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图5：MLX9064 价格  

 

资料来源：阿里巴巴，东兴证券研究所  

此外，国产 MCU 也出现了缺货少货的现象，目前合适的国产低功耗 16bit ADC MCU 产品已经排产到 5-6 月

份。但了解到目前市场有 ST、Microchip 的存货，MCU 产品恐很难像 MLX9064 一样涨价。 

表1：各类 MCU 产品对比 

  ST 华大  合泰  松翰  紘康 

  

STM8L

052C6

T6 

STM8L

052R8

T6 

STM8

L52R8

T6 

STM32L

073V8T

6 

HC32L1

36 

HC32L1

76 

BH67

F675

2 

BH67

F276

2 

SN8P

1929 

HY11P1

3 

HY11P5

4 

主频

（MHz） 
16M 16M 16M 32 48 48 8 12 16 8 8 

内核 8 位机 8 位机 8 位机 M0+ M0+ M0+ 
8 位

机 

8 位

机 

8 位

机 

8 位机

OTP 

8 位机

OTP 

Flash(B) 32K 64K 64K 64K 64K 128K 
8K*1

6bit 

16K*

16bit 

4K*1

6bit 

4K*16bit

(OTP) 

4K*16bit

(OTP) 

RAM(B) 2K 4K 4K 20K 8K 16K 
384*8

bit 

1024*

8 
256*8 256*8 256*8 

EEPRO

M 
256 256 2048 3K - - 

128*8

bit 
256*8 - - 64*16bit 

GPIO 41 54 54 84 56/40 
88/72/56

/40 
17 38 16 10 12 

电压（V） 1.8-3.6 1.8-3.6 1.8-3.6 1.8-3.6 1.8-5.5 1.8-5.5 
2.2-5.

5 

2.2-5.

5 

2.4-5.

5 
2.2-3.6 2.2-3.6 

最低功

耗（uA）

@3V深

度休眠 

 

 

0.35 

 

 

0.4 

 

 

0.4 

 

 

0.29 

 

 

0.5 

 

 

0.6 

 

 

0.2 

 

 

0.2 

 

 

0.7 

 

 

1 
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DAM 4ch 4ch 4ch 7ch 2ch 2ch - - - - - 

定

时

器 

Tim

er 
4 5 5 4 7 7 2 2 3 2 2 

LPTi

mer 
- - - 1 1 2 - - - - - 

RTC Y Y Y Y Y Y - - - Y Y 

通

信

接

口 

UA

RT 
1 3 3 2 2 4 1 

USIM

-1(通

用串

行接

口公

用) 

- - 
EUART 

1 

LPU

ART 
- - - 2 2 2 - - - - - 

12C 1 1 1 3 2 2 - 
USIM

-1 
- - - 

SPI 1 2 2 6 2 2 1 
USIM

-1 
- 1 - 

模

拟 

AD

C 

25ch*1

2bit 

27ch*1

2bit 

28ch*1

2bit 

16ch*12

bit 

24ch*12

bit 

24ch*12

bit 

8ch*2

4bit 

8ch*2

4bit 

4ch*1

6bit 

8ch*20b

it 

9ch*18b

it 

DA

C 
- - 

2ch*12

bit 

2ch*12b

it 
- 

1ch*12bi

t 
- - - - - 

OPA - - - - 3 1 2 1 - 1 1 

Vco

mp 
- - - 2 2 2 - - - - - 

LVD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y 

LVR Y Y Y Y Y Y Y Y - Y Y 

LCD 4*28 
8*24/4*

28 

4*40/8

*36 

4*52/8*

48 

4*40/6*3

8/8*36 

4*52/6*5

0/8*48 

4*32/

6*37 

4*39/

6*37 
4*24 4*20 4*32 

工作温

度（℃） 
-40-85 -40-85 -40-85 -40-85 -40-85 -40-85 

-40-8

5 

-40-8

5 

-40-8

5 
-40-85 -40-85 

封装 
LQFP4

8 

LQFP6

4 

LQFP6

4 

LQFP10

0 

LQFP64/ 

LQFP48 

LQFP10

0/ 

LQFP80/ 

LQFP64/ 

LQFP48 

LQFP

64/ 

LQFP

48 

LQFP

64/ 

LQFP

48 

LQFP

80 
LQFP64 

LQFP64

/ 

LQFP10

0 

资料来源：各公司官网、东兴证券研究所 

自动红外测温仪产品主要包括红外机头、电脑主机和显示器。目前几类产品的核心部件不存在缺货情况，特

别是机头箱产品中的热成像传感器主要由高德红外、大立科技、睿创微纳和中电科 11 所等自主研发。此外，

安防公司大华股份和海康威视也提供热成像人体测温摄像机产品，其中海康威视的部分红外传感器已形成自

主研发能力。但由于目前各工厂开工率普遍不高，其中产品内的各类存储，CIS 以及屏幕等不排除有涨价的

可能。该类产品目前主要根据机头的分辨率以及摄像头来区分，目前根据我们数据显示该类产品毛利约为

40%-50%之间。 
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图6：自动红外测温仪产品图  

 

资料来源：高德红外、东兴证券研究所  

目前高德红外目前终端备产 1.5 万台，预计 2 月 10 日之后达到每天 1000 台的产能。如果市场需求后续持续

扩大，公司会继续把更多其他产品线改为红外测温产线。此外，根据《每日经济新闻》消息，大立科技目前

红外热成像测温仪日产能稳定在 100 台左右，月均大概 3000 台，计划在供应链稳定后，提高到 5000 台。

目前大立科技产能充足，可根据疫情防控需要进一步提高产能，当地省经信厅还向公司派驻了驻厂干部，帮

助公司协调相关部门和供应商，确保供应链的持续稳定。 

1.2 测温需求预计贯穿全年 

我们认为此次疫情对于测温的需求并不是短期脉冲式的。随着疫情被政府强有力的控制，未来势必会带来开

工率的提高和社会活动增加，但大家的防范措施和意识是不会减弱的。由于我国人口和城市众多，我们判断

后续国内对于各类测温仪，特别是自动大型设备的需求会贯穿全年，甚至会到 21 年。 

我们简单测算了国内机场、火车站、商场、学校、医院和景区等人流密集的公共社会场所对于自动测温设备

的需求，初步统计总需求约为 93000 台，我们以每台产品大约 4.5 万价格计算，总市场规模可能约为 41.8

亿元。此外我们没有考虑国内地铁、汽车站、体院馆以及其他可能的人流密集的公共场所，如将该因素考虑

进去，可能该产品市场需求会更大。 

表2：自动测温产品需求测算  

场所  数量  需求个数  

商场 3800 3 

机场 507 15 

特等火车站 51 30 

一等火车站 209 20 

二等火车站 313 10 

三等火车站 826 5 

医院 3200 6 

5A景区 259 4 

其他景区 11665 2.5 
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场所  数量  需求个数  

大学 2956 2 

县级以上政务大厅 3058 2 

总需求  93401.5 

资料来源：东兴证券研究所 

新型冠状病毒引发的肺炎疫情在中国国内发酵之际，全球各国的确诊病例也在不断变化中，这势必会增加海

外对于测温的需求。截至 2 月 20 日 21 时 46 分，根据最新统计情况，目前日本、韩国、新加坡疫情较为严

重，共有 208 例现存确诊病例；目前共有来自亚洲的现存确诊病例 250 例，来自北美洲、欧洲、大洋洲、非

洲的现存确诊病例 51 例。我国红外测温设备企业产品价格低廉，性能优越，在满足国内需求的同时，海外

对于其产品的需求也不容忽视。 

表3：各国疫情发展情况 

地区 现存确诊  累计确诊  死亡  治愈  

中国 52998 76395 2348 21049 

韩国 415 433 2 16 

日本 96 119 1 22 

新加坡 48 85  37 

泰国 18 35  15 

越南 2 16  14 

马来西亚 7 22  15 

阿联酋 7 11  4 

菲律宾 1 3 1 1 

印度  3  3 

伊朗 23 28 5  

尼泊尔  1  1 

柬埔寨  1  1 

斯里兰卡  1  1 

资料来源：丁香医生，东兴证券研究所  

综上我们全年乐观看待国内外测温产品的需求，该需求甚至会延续到 21 年。 

2. 产业链重点公司 

自动红外测温领域我们建议重点关注高德红外、大立科技和睿创维纳。目前三家公司都拥有红外探测器核心

制造技术。目前高德红外目前终端备产 1.5 万台，预计 2 月 10 日之后达到每天 1000 台的产能。根据我们掌

握的自动红外产品价格，我们预计公司 19-21 年净利润分别为 2.5 亿元、9.5 亿元和 9.75 亿元对应当前股价

PE 分别为 168 倍、44.2 倍、43 倍。大立科技目前红外热成像测温仪日产能稳定在 100 台左右，月均大概

3000 台，计划在供应链稳定后，提高到 5000 台。目前大立科技产能充足，可根据疫情防控需要进一步提高

产能，当地省经信厅还向公司派驻了驻厂干部，帮助公司协调相关部门和供应商，确保供应链的持续稳定。
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我们预计公司 19-21 年净利润分别为 1.4 亿元、4.5 亿元和 3.9 亿元对应当前股价 PE 分别为 64.5 倍、20 倍

和 23.2 倍。 

此外安防龙头企业海康威视和大华股份也提供自动红外测温设备，特别是热成像人体测温摄像机。目前根据

调研，该类产品也出现了缺货现象。由于公司在安防领域积累了大量的客户，会为其铺设新的热成像测温仪

会带来极大的优势。 

手持测温仪领域我们建议重点关注鱼跃医疗。公司是目前中国最大的测温枪生产企业公司，测温枪每天大连

班 20 小时生产，生产已经达到极限，目前估计当下测温枪月度销量是过往 5 年的销量总和 

相关产业链还建议关注北京君正，公司为多款测温仪提供 MCU 类产品。此外一些大型测温类设备还会采用

一定外挂式 SRAM，两类产品预计今年出货旺盛有望增厚公司利润。 

3. 风险提示 

测温仪需求不及预期，原材料短缺无法扩产，产能受限等。 
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报告类型 标题  日期  

行业事件点评报告 从苹果财报看可穿戴设备：明星产品供不应求，健康监测将成为卖点 2020-02-03 

行业年度 电子元器件行业报告：国产替代路径明确，消费电子亮点纷呈 2020-01-10 
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资料来源：东兴证券研究所 
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