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头企业，2020Q1业绩因疫情下滑 

  2020年 04月 27日 

 推荐/首次  

 欧普康视 公司报告 

 

报告摘要： 

事件：公司 2020Q1 实现营业收入 1.04 亿元，同比增长-14.11%；实现归

母净利润 0.38 亿元，同比增长-24.81%，扣非后净利 0.32 亿元，同比增长

-26.18%，经营活动产生的现金流净额 950.90 万元，同比增长-78.42%，

EPS 为 0.09 元。业绩符合预期。 

点评：  

国产 OK 镜龙头企业，产品市占率为国内第一。中国的眼科疾病患者中屈光

不正占比达 44%，其中，儿童青少年近视患病人数全球第一。在 2019 年，

教育部、卫健委牵头省级人民政府签订近视防控责任书。其中，无创角膜塑

形镜（OK 镜）延缓眼轴非良性生长防控近视，临床安全性可有效保证。受

益于产品在国内首批上市，欧普康视通过多年深入培育市场，已经成长为国

产 OK 镜的龙头企业。从 2018 年的中国角膜塑形镜配镜量来看，欧普康视、

露晰得、欧几里得、亨泰、阿尔法的市占率分别为 24%、22%、18%、15%、

14%，CR5 市占率合计为 93%，欧普康视角膜塑形镜的国内市占率第一。 

受新冠肺炎疫情影响，2020Q1 公司业绩有所下降。由于公司产品的主要客

户为学生，春节后至寒假结束前应该是公司主营业务角膜塑形镜和眼视光服

务的需求旺季，但在新冠疫情爆发后，全国各地不同程度地进行人流管控，

实施严格的隔离政策，各地的医院眼科、眼视光服务机构均按照国家要求停

止营业，因此造成产品订单大幅减少和视光服务收入的大幅减少。直到 3

月中下旬，各地的眼科和眼视光服务才逐步恢复，但出于疫情防控的考虑，

国家要求学校开学时间后延，因此为学生矫正视力提供了时间保障，预计市

场需求将逐渐恢复，公司业绩也将有望逐步释放。 

盈利预测与投资评级：预计公司 2020 年-2022 年实现营业收入分别为 8.40

亿、11.58 亿元、15.45 亿元；归母净利润分别为 3.94 亿元、5.30 亿元、

6.92 亿元；EPS 分别为 0.97 元、1.31 元、1.71 元，对应 PE 分别为 63.37X、

47.13X和 36.13X。首次覆盖，给予“推荐”评级 

风险提示：产品销售、市场推广不及预期 

财务指标预测 
 

指标 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入（百万元） 458.42 646.90 839.55 1,157.91 1,545.46 

增长率（%） 47.10% 41.12% 29.78% 37.92% 33.47% 

归母净利润（百万

元） 

216.24 306.89 394.43 530.31 691.71 

增长率（%） 43.34% 41.92% 28.53% 34.45% 30.43% 

净资产收益率（%） 21.12% 23.07% 24.91% 28.62% 31.24% 

每股收益(元) 0.98 0.77 0.97 1.31 1.71 

PE 26.85 51.45 63.37 47.13 36.13 

PB 13.54 18.79 15.78 13.49 11.29 
  
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
 

 
公司简介：  

公司是国内角膜塑形镜细分领域的领军企
业，专注眼视光产品研发、生产、销售，以

及眼视光服务，目前主要业务为非手术视力

矫正。国产 OK 镜产品市占率为国内第一。 

未来 3-6个月重大事项提示： 

无 

发债及交叉持股介绍: 

无 
 

交易数据  
 

52 周股价区间（元） 61.77-57.22 

总市值（亿元） 249.95 

流通市值（亿元） 177.83 

总股本/流通 A股（亿股） 40464/28789 

流通 B股/H股（亿股） / 

52 周日均换手率 1.59 
 

52 周股价走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所 
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1.国产 OK 镜龙头企业，“梦戴维”系列国内知名 

深耕视光领域，业绩高速增长。公司已经上市产品有角膜塑形镜、普通硬性角膜接触镜、护理产品等，产

品类别属于三类医疗器械产品。2012 年-2019 年，公司营业收入由 0.68 亿元增加到 6.47 亿元，

CAGR=37.97%， 公司归母净利润由 0.30 亿元增加到 3.07 亿元，CAGR=39.41%。 

图 1：欧普康视营业收入情况（亿元）   图 2：欧普康视归母净利润情况（亿元） 

 

 

 

资料来源：欧普康视、东兴证券研究所   资料来源：欧普康视，东兴证券研究所  

角膜接触镜毛利率稳步提升，收入持续快速增长。2012 年-2019 年，公司主营产品角膜塑形镜的毛利率

由 83.1%增加到 90.3%；2012 年-2019 年，公司角膜塑形镜营业收入由 0.57 亿元增加到 4.52 亿元，

CAGR=34.42%。 

图 3：欧普康视角膜塑形镜毛利率情况   图 4：欧普康视角膜接触镜收入情况（亿元） 

 

 

 

资料来源：欧普康视、东兴证券研究所   资料来源：欧普康视，东兴证券研究所  

核心产品“梦戴维”系列角膜塑形镜已经成为国内知名品牌。公司产品既具有优异的性能，又能满足个性

化的定制需求。其中，梦戴维产品在 2016 年 1 月上市，为国内唯一一款可适用于高度近视（-0.5D~-6.0D）

人群的产品，已经获得市场的认可与口碑。公司经过多年市场培育，产品已经布局全国了 600 多家医疗

机构，累计验配超过 40 万例。 

表 1：公司主要产品的核心技术来源、对应的知识产权及应用情况 

技术名称 技术来源 技术优势和特点 应用情况 对应知识产权 

梦戴维角膜塑形镜

设计  
原始创新 

可根据近视患者的屈光和角膜几何参数设

计出可降低一定近视度数的角膜塑形镜 

应用公司角膜塑形镜产

品  

实用新型专利《一种用于矫治视

力的隐形眼镜》 

0.68  0.91  1.30  1.76  
2.35  

3.12  

4.58  

6.47  

33.1% 

42.7% 
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0.30  0.25  0.64  0.89  
1.14  

1.51  

2.16  

3.07  

-17.6% 

157.1% 
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41.9% 37.8% 37.3% 39.4% 

26.1% 

39.2% 40.1% 44.6% 

62.1% 
56.5% 61.3% 64.1% 65.0% 
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0.57  0.78  1.04  
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华锥特殊角膜

RGP的设计  
原始创新 可矫正圆锥角膜和不规则角膜患者的视力 

应用于公司不规则硬性

角膜接触镜产品 

实用新型专利《一种矫正圆锥角

膜的隐形眼镜》 

泪液平衡型角膜塑

形镜设计 
原始创新 

改善镜片的定位稳定性，从而提高矫治效

果的稳定性 

应用于公司角膜塑形镜

产品  

实用新型专利《一种角膜塑形

镜》  

双面一体化圆弧边

缘切削技术 
集成创新 

在不减少镜片厚度的情况下降低配戴的异

物感，从而提高舒适性但不提高碎片率 

应用于公司硬性角膜接

触镜  

非专利技术：双面一体化圆弧边

缘切削技术 

个性化多种类多型

号镜片设计加工体

系  

原始创新 设计加工一体化、自动化 
应用公司各类镜片的计

算机设计和数控加工 

软件著作权《欧普康视梦戴维镜

片参数设计工具软件》 

镜片订单综合管理

系统  
原始创新 客户镜片定制及管理电子化、标准化 

应用公司各类镜片的定

制  

软件著作权《欧普康视订单管理

系统》 

硬性接触镜综合检

测仪  
原始创新 

集基弧、直径、厚度、矢高、表面光洁度

等检测于一机 

用于公司各类镜片检测，

同时销售给验配点 
- 

资料来源：欧普康视、东兴证券研究所  

强化自主研发，优化产品结构。公司已经成长为行业内的龙头企业，为保持公司的行业地位，公司在角膜

塑形镜的生产、设计上不断加大研发投入，在已有核心技术的基础上，培育自主研发创新，一是升级、拓

展原有产品线，二是继续研发新一代产品，给公司后续发展提供动力。 

表 2：公司的研发项目情况 
 

项目名称 拟达到目标 业务影响 进展情况 

超高透氧角膜塑形镜 超高透氧材料，提高产品的安全性、扩大适应症 新产品 已通过检测，临床试验准备阶段 

超高透氧硬性角膜接触镜 超高透氧材料，提高产品的安全性、扩大适应症 新产品 已通过检测，临床试验中 

硬性接触镜多功能护理液 替代目前提供给用户使用的进口产品 拓展产品线 已通过检测，临床试验准备阶段 

硬性角膜接触镜舒润液 替代目前提供给用户使用的进口产品 拓展产品线 正在检测中 

硬性接触镜等离子消毒、湿润器 提供给验配点，对镜片进行周期性处理 拓展产品线 试制阶段 

第三代硬性接触镜综合检测仪 自动调焦和测量，外观美化、使用和维护更加方便 升级  正在检测中 

非球面 RGP镜片的边缘改进 让初配者更容易接受角膜接触镜镜片 升级  试制阶段 

护眼贴 缓解视疲劳防范干眼症 新产品 完成样品开发 

荧光素纳条 用于眼科诊断检测 新产品 完成样品确认 

资料来源：欧普康视、东兴证券研究所  

 

2.中国近视问题严峻，角膜塑形镜（OK 镜）可有效延缓眼轴非良性生长 

我国仍然是世界上盲和视觉损伤患者数量最多的国家之一，视力损伤因素中屈光不正的占比为 44.2%，

白内障占比为 32.5%。眼健康问题主要包括眼病与视力不正常，我国眼科疾病患者基数大，老年患者人群

中白内障发病率较高、全国范围内的青光眼患者数量大，患者就诊率低；视光不正问题最为普遍，主要有

屈光不正（近视、远视、散光）、屈光参差、视疲劳、老花等，其中近视等年龄相关眼病问题尤为突出，

全国近视发病率达到约 47%。 
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图 5：中国视力损伤因素占比情况  图 6：眼健康问题基本情况 

 

 

 

资料来源：懂医行数据库，泰山汇，东兴证券研究所   
资料来源：屈光性白内障手术新进展国际会议，国际视网膜高峰论坛专家发言，

世界视力报告，东兴证券研究所  

中国近视人口超过 6 亿，初高中学生近视问题严峻。根据 2019 年数据来看，目前全球近视患者数量达到

约 14 亿人，中国近视患病人数已超过 6 亿人。在近视患者年龄结构中，我国青少年近视人数总计约 2.7

亿，居世界首位。我国近视人口在 2017 年已经达到约 6.5 亿人，2012 年-2017 年 CAGR=7.63%，预计

在 2020 年近视人数可达 7.1 亿人。从 2010 年-2018 年，初中、高中学生的近视率分别维持在 70%、80%

以上，小学生近视率由 2014 年的 46%下降到 36%，6 岁儿童的近视率达到约 15%。 

图 7：2018 年全国近视率调查结果  图 8：中国近视人口数量（人数）及增速 

 

 

 

资料来源：国家教育部，国家卫健委，东兴证券研究所  资料来源：华经情报网，东兴证券研究所 

无创 OK 镜可通过控制眼轴非良性增长防控近视。近视患者可通过夜间佩戴角膜塑形镜（OK 镜），使得

角膜与镜片充分接触，在睡眠中通过物理作用使角膜上皮细胞压缩、重新分布，细胞间液的转移及代谢改

变，引起角膜基质的重塑，控制眼轴长度的增长，在白天患者的裸眼视力可即时恢复至正常状态。长期佩

戴可延缓眼轴长度进展，约 0.19mm/年。  
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图 9：角膜塑形镜的治疗原理 

 

  
资料来源：百度，东兴证券研究所 

在 2019 年，教育部、卫健委牵头省级人民政府签订近视防控责任书。到 2023 年，力争实现全国儿童

青少年总体近视率在 2018 年的基础上每年降低 0.5 个百分点以上，近视高发省份每年降低 1 个百分点

以上。到 2030 年，实现全国儿童青少年新发近视率明显下降，儿童青少年视力健康整体水平显著提升，

6 岁儿童近视率控制在 3%左右，小学生近视率下降到 38%以下，初中生近视率下降到 60%以下，高中

生近视率下降到 70%以下，国家学生体质健康标准达标优秀率达 25%以上。 

图 10：2030年全国近视率防控要求  图 11：2023 年全国近视率防控要求 

 

 

 

资料来源：《综合防控儿童青少年近视实施方案》，东兴证券研究所   资料来源：2019 视觉健康与近视防控西湖论坛，东兴证券研究所 

 

3.角膜塑形镜（OK 镜）市场空间 20 倍可期，国产龙头企业市占率已达 24% 

国内角膜塑形镜销量与产值规模维持高速增长。自 2011 年-2016 年，我国角膜塑形镜的销量由 14.91

万副增加到约 100 万副，CAGR=46.3%，我国角膜塑形镜产值由 3.3 亿元增加到 39.63 亿元，

CAGR=64.4%。假设按照 30%的年均复合增速估算，到 2019 年，我国角膜塑形镜产值有望达到约 87.1

亿元。 
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图 12：我国角膜塑形镜销量（万副）  图 13：我国角膜塑形镜产值（亿元） 

 

 

 

资料来源：中国医疗器械行业协会眼科及视光学分会，东兴证券研究所  资料来源：中国医疗器械行业协会眼科及视光学分会、东兴证券研究所 

预计 OK 镜市场空间可达 1702 亿元。根据小学（5-9 岁）、初中（10-14 岁）、高中（15-19 岁）三个阶

段的青少年的近视情况来看，全国范围内 5-19 岁学龄段的近视患者数量达到 1.4 亿人，按 2030 年规划

要求小学、初中、高中近视率分别控制在 38%、60%、70%以下，按规划要求下降近视人数合计达到约

1662 万人，因此我们假设 OK 镜渗透率在小学、初中、高中分别为 1%、16.5%、13.5%，合计使用人

数为 1702 万人，假设单副 OK镜费用与后期维护费用为 1 万元，OK镜市场空间有望达到约 1702 亿元。 

表 3：OK 镜市场空间估算（静态测算）  

  小学  初中  高中    

大致学龄段划分 5-9 岁 10-14 岁 15-19 岁 合计 

人口按年龄分布（亿人） 0.77 0.76 0.71 2.24 

人口按年龄分布比例（2018 年） 5.53% 5.44% 5.09% 16.06% 

近视发病率（按 2018 年小初高统计） 36% 72% 81%   

近视人数（亿人） 0.28 0.54 0.58 1.4 

近视发病率（按 2030 年小初高规划红线要求统计） 38% 60% 70%   

规划要求下降近视人数（万人） 0 880.54 781.27 1661.81 

OK 镜渗透率（假设） 1.00% 16.50% 13.50%   

OK 镜使用人数（万人） 28 891 783 1702 

OK 镜费用（万元） 1 1 1   

OK 镜市场空间（亿元） 28 891 783 1702 

注：近视人数=人口按年龄分布*各学龄段近视发病率 

2023 规划要求下降近视人数=（2018 年小初高近视发病率-2030 年小初高近视发病率红线）*各学龄段近视人数 

OK 镜费用=单副 OK 镜费用+后期维护费用（假设每位患者配镜一副） 

OK 镜市场空间=各学龄段近视人数*OK 镜渗透率*OK 镜费用 

核心假设：小学学龄为 5-9 岁，OK 镜建议使用年龄为 8 岁以上，因此可使用年龄段为 8-9 岁，假设渗透率为总量的 1%；

初中学龄为 10-14 岁，高中学龄为 15-19 岁，按 2030 年规划要求初、高中（近视发病率 60%、70%以下）下降近视人数

880.54 万人、781.27 万人，假设渗透率为总量的 16.5%、13.5% 

 

资料来源：东兴证券研究所 
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产品审批政策严格，目前国内仅有 9 家企业的产品获批上市。角膜塑形镜作为三类医疗器械，政策审批

要求严格。但由于角膜塑形行业经历过较为混乱的发展阶段，导致不合格产品在市场流通，给患者带来

使用风险与严重后果，因此国家层面对产品技术、安全性以及产品许可准入制度提出较高的要求，因此

行业进入门槛高，竞争格局基本稳定，目前也没有新的进口或国产 OK 镜产品在注册审批。 

表 4：角膜塑形镜行业相关政策情况 

时间 颁布机构 文件名称 关键内容 

2001 国家卫生部 
《卫生部关于加强医疗机构验配

角膜塑形镜管理的通知》 

严厉政策规范行业发展，对医疗机构验配角膜塑形镜的执业管

理提出具体要求 

2001 国家药监局 
《角膜塑形镜经营验配监督管理

规定》 

严格规范市场行为，加强对 OK 镜的监督管理，保证产品安全

有效，严格保证产品的可追溯性 

2011 国家药监局 
《角膜塑形用硬性透气接触镜说

明书编写指导原则》 

进一步加强角膜塑形用硬性透气接触镜管理，明确要求规范书

写说明书 

2014 国家药监局 

《角膜塑形用硬性透气接触镜上

市前临床试验指导原则（征求意见

稿）》 

进一步规范角膜塑形用硬性透气接触镜产品上市前的临床试

验，并指导该类产品申请人在申请产品注册时临床试验资料的

准备 

2018 国家药监局 
《角膜塑形用硬性透气接触镜临

床试验指导原则》 

正式确立了 OK 镜的临床试验要求，原来近视度在 4.00~6.00D

的近视人群临床试验被排除在外 

资料来源：CFDA，观研天下，东兴证券研究所  

国产品牌性能直追进口产品，价格优势明显。到目前为止，我国共有 9 家企业的产品获批上市，其中，

7 家外资企业的产品均在 2016 年 1 月-2017 年 8 月上市；2 家国产企业里，欧普康视（梦戴维）的产品

在 2016 年 1 月上市，普诺瞳的产品在 2019 年 3 月上市。优质的 OK 镜片材料需要具有最佳的透氧性

能、最大的硬度、最好的弹性、最小的湿润角、最大的透射比等特性，通过对比国内外 9 家企业的产品

性能来看，国产产品虽然在综合性能上与进口产品尚有差距，但是在某些特性上已经能够与进口产品比

肩，且有较为明显的价格优势。 

表 5：国内角膜塑形镜生产企业 

 
梦戴维  普诺瞳  亨泰  阿尔法  欧几里得  菁视  CRT DreamLite 露晰得  

适用近视度

数  
-0.5D~-6.0D -1.0D～-4.0D <-4.0D -1D～-4D <-5D -1D～-3D <-4.0D -0.75D~-4.5D <-5D 

适用散光度

数  
<1.50D 

顺规则

<1.75D，逆规

则<1.5D 

<1.50D <1.0D <1.5D <-1.5D <1.5D <1.50D <2D 

批准日期 2016-01 2019-03 2016-01 2019-10 2016-01 2016.01 2016.12 2017-08 2016-01 

地区  中国  中国  台湾  日本  美国  美国  美国  荷兰  韩国  

材料  BostonXO 
氟硅丙烯酸酯

聚合物  

Oprifocon 

A 

BOSTON 

EM 

BOSTON 

EQUALEN

S II 

氟硅丙烯

酸酯聚合

物  

Paflufocon

D 
BostonXO 

BOSTON 

XO 

湿润角 49°±15% - 30°±15% 35°±15% 36° 42° 42°±15% 49° 49°±15% 

透氧系数

（DK）  
100 125 大于 90 78 127 75 75 100 100 
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透射比 不小于 88% - >77% ≥85% ≥85% ＞77% - 76.90% ＞87% 

价格（元/片） 2400-5900 - 3000-6400 4900-7900 4000-8300 4900-7900 5000-7000 4900-8500 5200-8500 

资料来源：CFDA，公司官网，公开资料，东兴证券研究所 

欧普康视产品市占率国内第一。受益于产品在国内首批上市，欧普康视通过多年深入培育市场，已经成

长为国产 OK 镜的龙头企业。在 2018 年的中国角膜塑形镜配镜量来看，欧普康视、露晰得、欧几里得、

亨泰、阿尔法的市占率分别为 24%、22%、18%、15%、14%，CR5 市占率合计为 93%。国内角膜塑

形镜格局已经成形，未来的产品推广将继续围绕医院渠道和医生教育展开。 

图 14：2018 年中国角膜塑形镜配镜量 

 

  
资料来源：商务部，观研天下，东兴证券研究所 

 

4.风险提示 

产品销售、市场推广不及预期 

 

 

 

  

欧普康视, 24.0% 

露西得, 22.0% 

欧几里得, 18.0% 

亨泰, 15.0% 

阿尔法, 14.0% 

DreamLite, 5.0% 菁视, 2.0% 
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附表：公司盈利预测表  
 

资产负债表        单位 :百万元  利润表        单位 :百万元  

 2 0 1 8 A  2019A 2020E 2 0 2 1 E  2 0 22 E   2 0 1 8 A  2 0 19 A  2 0 20 E  2 0 21E  2 0 22E  

流动资产合计 997 1233 1500 1775 2151 营业收入 458 647 840 1158 1545 

货币资金 178 218 611 843 1087 营业成本 101 140 189 255 340 

应收账款 76 99 134 181 244 营业税金及附加 6 8 11 15 20 

其他应收款 10 10 14 19 25 营业费用 75 131 170 234 312 

预付款项 20 19 34 43 62 管理费用 47 60 78 108 144 

存货 49 54 82 104 143 财务费用 -1 -1 0 0 0 

其他流动资产 664 588 617 576 580 研发费用 13 16 16 16 16 

非流动资产合计 230 373 360 352 343 资产减值损失 1.79 -2.92 -2.92 -2.92 -2.92 

长期股权投资 1 57 57 57 57 公允价值变动收益 0.00 4.79 0.00 0.00 0.00 

固定资产 132 138 127 116 105 投资净收益 25.24 36.99 50.00 50.00 50.00 

无形资产 8 8 8 7 7 加：其他收益 4.65 5.96 5.96 5.96 5.96 

其他非流动资产 1 6 0 0 0 营业利润 245 334 435 589 772 

资产总计 1228 1606 1859 2127 2494 营业外收入 0.76 2.32 0.00 0.00 0.00 

流动负债合计 138 158 171 181 199 营业外支出 0.14 2.14 2.14 2.14 2.14 

短期借款 0 0 0 0 0 利润总额 246 334 433 587 770 

应付账款 21 25 36 47 64 所得税 36 39 51 69 90 

预收款项 27 26 27 27 28 净利润 210 295 382 518 680 

一年内到期的非流动

负债 

0 0 0 0 0 少数股东损益 -6 -12 -12 -12 -12 

非流动负债合计 7 10 10 10 10 归属母公司净利润 216 307 394 530 692 

长期借款 0 0 0 0 0 主要财务比率          

应付债券 0 0 0 0 0 2 0 1 8 A  2 0 19 A  2 0 20 E  2 0 21E  2 0 22E  

负债合计 145 168 180 191 209 成长能力      

少数股东权益 58 107 95 83 71 营业收入增长 47.10% 41.12% 29.78% 37.92% 33.47% 

实收资本（或股本） 224 405 405 405 405 营业利润增长 37.03% 36.05% 30.40% 35.36% 31.03% 

资本公积 381 232 232 232 232 归属于母公司净利润增长 43.34% 41.92% 28.53% 34.45% 30.43% 

未分配利润 396 642 814 1030 1322 获利能力      

归属母公司股东权益

合计 

1024 1330 1584 1853 2214 毛利率(%) 77.98% 78.41% 77.54% 77.98% 77.97% 

负债和所有者权益 1228 1606 1859 2127 2494 净利率(%) 45.76% 45.58% 45.55% 44.76% 43.98% 

现金流量表        单位 :百万元  总资产净利润（%） 17.61% 19.11% 21.21% 24.94% 27.73% 

 2 0 1 8 A  2019A 2020E 2 0 2 1 E  2 0 22 E  ROE(%) 21.12% 23.07% 24.91% 28.62% 31.24% 

经营活动现金流 149 275 247 447 528 偿债能力      

净利润 210 295 382 518 680 资产负债率(%) 12% 10% 10% 9% 8% 

折旧摊销 9.99 17.92 14.46 15.04 15.52 流动比率 7.21 7.81 8.79 9.81 10.79 

财务费用 -1 -1 0 0 0 速动比率 6.86 7.47 8.31 9.23 10.08 

应收账款减少 -39 -23 -35 -47 -63 营运能力      

预收帐款增加 3 -1 1 0 1 总资产周转率 0.43 0.46 0.48 0.58 0.67 

投资活动现金流 -140 -238 287 46 46 应收账款周转率 8 7 7 7 7 

公允价值变动收益 0 5 0 0 0 应付账款周转率 26.26 27.98 27.47 27.85 27.87 

长期投资减少 0 0 0 0 0 每股指标（元）      

投资收益 25 37 50 50 50 每股收益(最新摊薄) 0.98 0.77 0.97 1.31 1.71 

筹资活动现金流 4 2 -141 -261 -330 每股净现金流(最新摊薄) 0.06 0.10 0.97 0.57 0.60 

应付债券增加 0 0 0 0 0 每股净资产(最新摊薄) 4.56 3.29 3.91 4.58 5.47 

长期借款增加 0 0 0 0 0 估值比率      

普通股增加 100 180 0 0 0 P/E 26.85 51.45 63.37 47.13 36.13 

资本公积增加 -73 -149 0 0 0 P/B 13.54 18.79 15.78 13.49 11.29 

现金净增加额 13 40 393 232 244 EV/EBITDA 54.13 70.85 54.59 40.22 30.53  
资料来源：公司财报、东兴证券研究 
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相关报告汇总 

报告类型 标题  日期  

行业 国家级近视防控政策催化，OK 镜 20 倍市场空间可期    2020-01-17 

资料来源：东兴证券研究所 

 

  



P12 
东兴证券公司报告 
欧普康视（300595）：国产 OK 镜龙头企业，2020Q1 业绩因疫情下滑 

去、  

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

分析师简介 

 

分析师：胡博新 

药学专业，9 年证券行业医药研究经验，曾在医药新财富团队担任核心成员。对原料药、医疗器械、血液制

品行业有长期跟踪经验。 
 

研究助理简介 

 

研究助理：李勇 

医药生物行业分析师，上海社会科学院世界经济学硕士、山东大学药学学士，曾就职于基业常青经济研究院，

2019 年加盟东兴证券研究所，主要覆盖医疗器械、医疗服务领域。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 



 

东兴证券公司报告 
欧普康视（300595）：国产 OK 镜龙头企业，2020Q1 业绩因疫情下滑 

P13 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

 

 

 


