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CMC 被收编
交易所排名还真实吗？
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•	2020 年 4 月 2 日，币安正式宣布收购加密通证数据网
站 CoinMarketCap（CMC）。 据 外 媒 The Block 披
露，这次收购交易实际金额约 3 亿美元，是以币安股权
和 BNB 平台通证形式完成的。CMC 是目前最专业的数
字通证数据平台之一，也是最大的数字通证流量入口。
CMC 在 宣 布 被 收 购 的 消 息 后， 默 默 下 调 了 OKEx 与
Huobi Global 的排名，目前这两家交易所位于 6、18 名。
一些业内人士指出 CMC 排名的独立性引人担忧，并质
疑币安此举的目的。

•	事实上，CMC 对交易所排名做出调整的原因是加入了
Web 流量的计算，而具体比例与下调排名的做法仍有
待商榷。币安称不会只看眼前利益，CMC 将继续作为
独立主体进行运营。但作为区块链行业里领先的交易所
与数据平台，币安和 CoinMarketCap 的结合无疑会加
剧行业垄断。

•	2020 年 4 月，BTC 从底部开始稳步上行，数字通证市
场整体波动降低，现货与合约交易量均有不同程度衰
退。Binance Futures 合约交易量增速较快，首次超过
OKEx 合约交易量。

•	数字通证交易所集开户、交易撮合、清算等业务于一身，
在数字通证二级市场扮演重要的角色。但大部分交易所
缺乏必要的监管、完善的信息披露与监督机制，可能存
在伪造交易量、与项目方联合操纵价格等损害投资者利
益的行为。投资者应该如何选择真实可信、流动性好的
交易所进行数字通证投资成为一大难题。

•	本交易所评级结果仅供参考，不构成任何投资建议。
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交易所综合评级
按 各 交 易 所 在 流 动 性

（75%）、资产储备（15%）
以及网站流量（10%）三个
维度的数据进行量化评分，
根据分数分为不同星级。其
中 实 心 五 角 星 代 表 一 个 星
级，空心五角星代表半个星
级。分项得分低于 3 星的则
不列出具体分数。

评分标准
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流动性
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Source: Coingecko, Token Roll Research

Coins Pairs

交 易 所 上 线 的 币 种 数 量 越
多，通常越能够吸引山寨通
证（Altcoins）投资者与各
区块链项目的早期参与者；
而交易对数量越多，则更方
便直接在数字通证之间进行
交易。

HitBTC、Bittrex、Gate.
io、上线的币种数量最多，
分别为 376、266、233 个。

大 部 分 国 外 合 规 交 易 所 上
线 的 币 种 较 少， 一 般 仅 有
BTC、ETH、EOS、BCH 等
知名区块链项目。

币种与交易对个数
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流动性
1,491.3 

302.5 

284.6 

210.4 

194.5 

144.0 

142.4 

137.8 

102.0 

84.1 

81.5 

61.0 

60.6 

55.6 

52.8 

50.2 

49.5 

40.3 

31.2 

28.1 

24.6 

24.0 

23.2 

18.4 

15.9 

14.7 

10.2 

5.6 

4.8 

1,847.9 

378.8 

326.3 

270.6 

242.4 

219.2 

159.8 

116.0 

93.8 

121.5 

95.2 

77.3 

85.5 

58.3 

80.3 

67.6 

69.3 

22.6 

36.5 

31.8 

32.3 

34.7 

15.0 

20.0 

47.4 

21.8 

12.9 

3.1 

4.6 
0 500 1,000 1,500 2,000 2,500

Binance

Coinbase Pro

Huobi Global

Bithumb

Kraken

Bitfinex

Bitstamp

BigONE

OKEx

HitBTC

BW.com

bitFlyer

Coinone

Poloniex

Gate.io

KuCoin

ZBG

FTX

Coincheck

Bittrex

LATOKEN

Gemini

AEX

BitMart

MXC

Biki

Bibox

Digifinex

CEX.IO

Source: Coingecko, Token Roll Research

(Million Dollars)

2020.4 2020.3 现货交易量
现货交易量统计了各交易所
每月的现货日平均交易量，
不包括期货合约、期权以及
杠杆交易，以美元计价。

2020 年 4 月，BTC 从 底 部
开始稳步上行，数字通证市
场整体波动下降，交易量有
所收缩。

Binance 日 均 现 货 交 易 量
为 14.91 亿 美 元， 位 于 交
易 所 榜 首， 相 比 上 月 下 降
19.3%。

C o i n ba s e  P r o 、 H u o b i 
Global 日 均 交 易 量 分 别 为
3.02 亿、2.84 亿 美 元， 位
列二、三名，日均交易量相
比 上 月 分 别 下 降 20.2%、
12.8%。

B i t h u m b 、 K r a k e n 、
B i t f i n e x 、 B i t s t a m p 、
BigONE 交易所分列三至八
位。

注：部分交易所存在发布虚假成
交量行为，因此统计中将这些交
易所的交易量按一定公式进行换
算。

www.hibor.com.cn
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流动性
Digifinex 80.37%

FTX 78.02%

AEX 54.43%

BigONE 18.74%

OKEx 8.69%

CEX.IO 4.70%

Poloniex -4.68%

BitMart -7.93%

Bitstamp -10.87%

Bittrex -11.59%

Huobi Global -
12.77%

BW.com -14.39%

Coincheck -14.53%

Binance -19.30%

Kraken -19.77%

Coinbase Pro -
20.15%

Bibox -20.65%

bitFlyer -21.10%

Bithumb -22.24%

LATOKEN -23.76%

KuCoin -25.78%

ZBG -28.58%

Coinone -29.15%

Gemini -30.63%

HitBTC -30.84%

Biki -32.40%

Gate.io -34.29%

Bitfinex -34.30%

MXC -66.45%

Source: Coingecko, Token Roll Research

Change 现货交易量变化
2020 年 4 月 Digifinex、
FTX、AEX 等交易所交易量
增长较快，分别较上月增长
80.4%、78.0%、54.4%。
大部分主流交易所的交易量
下降了 20% 左右。

www.hibor.com.cn
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流动性
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(Million Dollars)

2020.4 2020.3

合约交易量统计了 OKEx，
Huobi，Binance， Gate.
io，BitMEX 等 六 家 交 易 所
合约产品每月的日平均交易
量。

2020 年 4 月，数字通证市
场整体波动率下降，合约交
易量有所收缩。Huobi DM
合约日均交易量居于榜首，
为 43.4 亿美元，相比上月
下 降 8.1%。OKEx Futures
日均交易量为 27.7 亿美元，
相比上月增加下降 39.1%，
交易量衰退严重。六家合约
交易所仅 Binance Futures
交 易 量 上 升 16.7%， 首 次
超越 OKEx。

注：部分交易所合约 API 抓取的
交易量为双边交易量，为公允起
见，统计中统一转换为单边交易
量。

合约交易量及其变化

Binance Futures, 
16.69%

Huobi DM, -8.05%

BitMEX, -29.42%

OKEx Futures, -
39.14%

Gate.io (Futures), -
44.20%

FTX (Futures), -
59.66%

JEX Futures, -78.71%

Source: Coingecko, Token Roll Research

Change
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流动性
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(Dollars)

Depth 2020.4 2020.3

订单簿深度统计了各交易所
的 BTC 主要交易对的订单
簿深度。

订单簿深度决定了交易所撮
合大额订单的能力。一般来
说，深度越高，大额订单成
交的滑点越低，意味该交易
所拥有更好的流动性。

订单簿深度还能够反映交易
所 场 内 做 市 团 队 的 交 易 水
平，以及作为判断交易所真
实成交量的参考标准。

Bitfinex 的 BTC 订 单 簿 深
度最好，2% 范围内深度约
1730 万美元。

国内大部分交易所的订单簿
深度普遍较低，在大行情来
临时可能面临流动性风险。

注：数据计算方法为，定期统计
该交易对订单簿上与当前价格差
距在 2% 以内所有待成交订单以
美元计价的总金额，取近一个月
的平均值。

订单簿深度

www.hibor.com.cn


8RESEARCH · INVESTMENT · DATATOKEN ROLL |

流动性
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Spread 2020.4 2020.3

买卖价差统计了交易所主要
交易对盘口买一与卖一报价
的价差。同样采用定期统计
并根据交易量取加权平均值
的计算方法。

买卖价差越低，交易者越能
以 理 想 的 市 场 价 格 成 交 订
单。

C o i n c h e c k 、 C o i n ba s e 
P r o 、 B i t s t a m p 、
bitFlyer、Gemini 等 以
BTC 交 易 为 主 的 平 均 买 卖
价差最低，而山寨通证较多
的 交 易 所 平 均 买 卖 价 差 较
大。Binance 为 0.006%，
Huobi Global 为 0.011%，
而 OKEx 为 0.014%， 三 者
差距较小。

买卖价差

www.hibor.com.cn
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流动性
100.0%

98.0%

85.4%

75.2%

74.0%

72.3%

60.0%

54.2%

52.7%

50.6%

50.1%

47.9%

47.6%

45.9%

45.6%

45.2%

45.2%

44.7%

42.9%

42.4%

41.8%

40.2%

37.5%

36.0%

29.0%

25.5%

22.6%

22.5%

21.9%

100.0%

97.1%

78.9%

64.9%

60.5%

59.3%

56.1%

62.0%

49.8%

42.4%

50.4%

45.8%

36.9%

38.9%

42.5%

65.5%

64.5%

34.8%

28.1%

58.1%

33.7%

39.0%

49.8%

32.4%

14.0%

22.6%

15.9%

18.9%

28.5%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Coincheck

bitFlyer

Gemini

Kraken

CEX.IO

Bitstamp

Coinbase Pro

Bitfinex

Poloniex

Huobi Global

HitBTC

Binance

Coinone

KuCoin

OKEx

BW.com

BitMart

Bibox

Digifinex

ZBG

Biki

LATOKEN

Bittrex

Gate.io

BigONE

Bithumb

MXC

FTX

AEX

Source: Coingecko, Token Roll Research

Proportion of Bitcoin Volume 2020.4 2020.3

BTC 成 交 量 占 比 统 计 了 一
定时期内交易所 BTC 交易
对的交易量占总交易量的比
值。

BTC 成 交 量 占 比 越 低，
说 明 该 交 易 所 山 寨 通 证
（Altcoin）交易越活跃。

2020 年 4 月， 大 部 分 交
易所的 BTC 交易量占比继
续 上 升。Huobi Global、
Binance、OKEx 的 BTC
交 易 量 约 占 总 交 易 量 的
50%。

BTC 成交量比例
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(BTC)

BTC Reserve 2020.4 2020.3

交易所持有的数字资产数量
能够反映其业务规模与客户
数量。

交易所资产的变化能够反映
其 经 营 状 况，BTC 数 量 变
化能反映市场资金的流向，
对预判未来价格的变化有一
定参考意义。

Coinbase Pro 的 BTC 持 有
量为 96.97 万个，位居榜首，
但 相比上月减少 820 个。
Huobi Global、OKEx、
Binance 的 BTC 持 有 量 分
别 为 35.92 万 个、26.29 万
个、17.62 万个。

交易所持有 BTC 数量

资产储备

www.hibor.com.cn
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交易所持有数字资产（BTC、
ETH）以当前市场价换算的
美元报价。

C o i n ba s e  P r o 、 H u o b i 
Global、OKEx 持有数字资
产的美元价值最高，分别为
87.27 亿 美 元、40.54 亿 美
元、23.66 亿美元。

交易所资产美元价值

资产储备
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USD Reserve 2020.4 2020.3
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Similar Web 访问量
Similar Web 统计了交易所
官方网站的每月访问人次。

2020 年 4 月大部分交易所
网站流量下降幅度较大。

Binance 的 网 站 访 问 量
最 高， 近 一 个 月 访 问 量 为
2319 万 人； 期 货 交 易 所
BitMEX 的访问量为 798 万
人， 位 居 第 二 名；OKEx、
Huobi Global 的 访 问 量 分
别 为 563.1 万 人 次、317.8
万人次，位于第 3、第 7 名。
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3,094,095 

1,858,000 

1,994,000 

1,150,000 

1,198,000 

1,094,000 

968,746 

874,967 

702,334 

827,400 

1,233,000 

335,319 

549,810 

376,697 

142,691 

266,732 

107,456 

140,540 

214,894 

Binance

BitMEX

OKEx

Coinbase Pro

Kraken

Bithumb

Huobi Global

Bitfinex

Bittrex

BigONE

Bitstamp

ZBG

bitFlyer

Poloniex

BW.com

KuCoin

HitBTC

FTX

Coincheck

CEX.IO

Gate.io

Coinone

LATOKEN

Gemini

AEX

Bibox

BitMart

Digifinex

MXC

Biki

Source: Coingecko, Token Roll Research

Similar Web Visits 2020.4 2020.3
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SimilarWeb 访问变化
本 月 OKEx 交 易 所 的
Similiar Web 访 问 量 上
涨 2 6 0 % ， L ATO K E N 、
Bibox、BW.com 等 交 易 所
的访问量增速较快。

OKEx 259.35%

LATOKEN 72.32%

Bibox 29.79%

BW.com 16.26%

Digifinex 11.69%

FTX 4.57%

BigONE 4.47%

CEX.IO 2.70%

Binance -2.03%

bitFlyer -5.71%

HitBTC -7.22%

KuCoin -7.85%

Coincheck -8.03%

Gemini -10.85%

Coinbase Pro -
11.23%

Bittrex -12.79%

Gate.io -13.94%

Kraken -15.06%

MXC -15.40%

Bitstamp -18.19%

Poloniex -18.91%

Huobi Global -
20.92%

Bitfinex -23.02%

AEX -27.84%

Bithumb -27.90%

BitMart -35.02%

BitMEX -40.45%

ZBG -42.96%

Coinone -51.05%

Biki -64.44%

Source: Coingecko, Token Roll Research

Change
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1,155,499 

779,622 

520,235 

390,222 

354,458 

350,711 

243,340 

241,282 

194,583 

189,998 

183,538 

155,833 

98,331 

96,679 

50,922 

37,359 

37,180 

28,050 

25,064 

17,607 

15,876 

14,998 

11,999 

11,503 

11,455 

9,039 

3,341 

192 

114 

1,135,891 

777,966 

518,531 

387,174 

351,385 

349,897 

241,893 

241,474 

195,311 

187,771 

183,538 

152,599 

97,840 

95,101 

49,640 

37,301 

38,805 

28,079 

24,962 

17,797 

15,569 

12,652 

9,572 

10,324 

11,594 

9,190 

3,363 

196 

111 

Binance

Bittrex

Bitfinex

Kraken

KuCoin

Bitstamp

Poloniex

HitBTC

Bithumb

Coinbase Pro

OKEx

Huobi Global

bitFlyer

Coincheck

Gate.io

BitMart

LATOKEN

CEX.IO

Bibox

BigONE

Digifinex

Biki

MXC

FTX

BW.com

ZBG

AEX

Gemini

Coinone

Source: Coingecko, Token Roll Research

Twitter Followers 2020.4 2020.3

Binance 的 Twitter 关注数
最 多， 为 115.55 万 人， 大
部分交易所的 Twitter 关注
量都在稳步增长。

国内交易所由于没有拓展海
外业务、网络不便访问等原
因，Twitter 粉丝较少。

Twitter 关注数
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