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投资评级:增持(维持) 

 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（05.29） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2019A 2020E 2021E 2019A 2020E 2021E  

600690 海尔智家 1,088.92 16.55 1.25 1.12 1.23 13.24 14.78 13.46 增持 

002508 老板电器 322.95 34.03 1.68 1.55 1.71 20.26 21.95 19.90 增持 

603868 飞科电器 190.36 43.70 1.57 1.67 1.83 27.83 26.17 23.88 买入 

000651 格力电器 3,425.36 56.94 4.11 3.52 4.26 13.85 16.18 13.37 买入 

000333 美的集团 4,131.09 59.02 3.46 3.22 3.52 17.06 18.33 16.77 买入 
  

 

2020 年 05 月 31 日 

投资要点： 

 消费抱团还能走多远？时间悄然进入 6月，上个月 A股区间震荡+存量博

弈+消费抱团，5月涨幅 top6均为消费行业，市场坚守长期确定性的防守

姿态一览无余。经济状况是市场表现的长线锚，当前投资端加速恢复，但

内需复苏仍需时间，出口面临海外疫情的不确定性。两会淡化全年经济增

长目标的同时释放出加强逆周期调节的信号，积极的货币和信贷政策至少

短期不会更改。4-5月家电表现扭转 Q1颓势（累计跑赢 8个点），主要催

化剂为空调销售回暖+市场抱团消费，奥维监测数据显示五一促销期间

（4.13-5.03）空调零售量同比-4%，零售额同比-16%，五一当周线上销

量接近翻倍，线下也有回暖。销售固然边际复苏，然而市场相当灵敏，4-5

月家电累计跑赢8个点正在兑现销售回暖预期。由于部分龙头19Q4/20Q1

业绩走低，板块的静态估值出现了跳升，家电相对全部 A股的市盈率突破

均值+2 标准差并且站上近年高位，过往的经验表明这一位置对应较强的

均值回复力量，后续消费抱团的持续性以及白电销量能否超预期或是决定

走势的关键。综合考虑性价比和催化剂，推荐美的集团（终端动销稳定增

长），格力电器（空调旺销预期），海尔智家（估值较低+冰箱出口值得期

待），飞科电器（估值安全边际较高），老板电器（竣工回暖预期）。 

 基本面：4月地产销售和家电产销均见改善。地产数据：1-4 月销售累计

同比-19%，竣工累计同比-15%，销售改善幅度大于竣工，竣工逻辑兑现

或将延至下半年。产品销量：（1）空调：1-4月空调出货同比-25%，其中

内销同比-45%，出口同比-0.3%但面临滞后冲击；Q1全渠道零售量/额同

比-51%/-61%，4月表现改善（-16%/-27%），厂商加大促销力度以消解疫

情冲击；空调渠道库存约 3000万套，环比去年底持平，库存水位 4个月

左右。（2）大厨电：Q1烟机全渠道零售量/额同比-46%/-52%，4月同比

明显改善（-7%/-11%），疫情影响+工装分流导致 2020年开局并不顺利，

预计推后的竣工高峰可缓解需求不振。产品价格：19Q4空调行业开启价

格竞争，10/11/12月线下均价同比-9%/-27%/-22%，20Q1价格策略依然

激进，1/2/3月线下同比-15%/-29%/-17%；3月油烟机线下均价同比-11%，

延续 19年以来的颓势，中高端出现较大下滑，3月老板/方太/华帝线下均

价同比-11%/-2%/-12%。 

 风险提示：地产销售不及预期；原材料成本上升；人民币大幅升值。 
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1、 投资逻辑：销售复苏，估值跃升  

 消费抱团还能走多远？时间悄然进入 6 月，上个月 A 股区间震荡+存量博弈

+消费抱团，5 月涨幅 top6 均为消费品种，市场坚守长期确定性的防守姿态

一览无余。经济状况是市场表现的长线锚，当前投资端加速恢复，但内需复

苏仍需时间，出口面临海外疫情的不确定性。两会淡化全年经济增长目标的

同时释放出加强逆周期调节的信号，积极的货币和信贷政策至少短期不会更

改。4-5 月家电表现扭转 Q1 颓势（累计跑赢 8 个点），主要催化剂为空调销

售回暖+市场抱团消费，奥维监测数据显示五一促销期间（4.13-5.03）空调

零售量同比-4%，零售额同比-16%，五一当周线上销量接近翻倍，线下也有

回暖。销售固然边际复苏，然而市场相当灵敏，4-5 月家电累计跑赢 8 个点

正在兑现销售回暖预期。由于部分龙头 19Q4/20Q1 业绩走低，板块的静态

估值出现了跳升，家电相对全部 A 股的市盈率突破均值+2 标准差并且站上

近年高位，过往的经验表明这一位置对应较强的均值回复力量，后续消费抱

团的持续性以及白电销量能否超预期或是决定走势的关键。综合考虑性价比

和催化剂，推荐美的集团（终端动销稳定增长），格力电器（空调旺销预期），

海尔智家（估值较低，冰箱出口值得期待），飞科电器（估值安全边际较高），

老板电器（竣工回暖预期）。 

 基本面：4 月地产销售和家电产销均见改善。地产数据：1-4 月销售累计同

比-19%，竣工累计同比-15%，销售改善幅度大于竣工，竣工逻辑兑现或将

延至下半年。产品销量：（1）空调：1-4 月空调出货同比-25%，其中内销同

比-45%，出口同比-0.3%但面临海外滞后冲击；Q1 全渠道零售量/额同比

-51%/-61%，4 月表现改善（-16%/-27%），厂商加大促销力度以消解疫情冲

击；空调渠道库存约 3000 万套，环比去年底持平，库存水位 4 个月左右。

（2）大厨电：Q1 烟机全渠道零售量/额同比-46%/-52%，4 月同比明显改善

（-7%/-11%），疫情影响+工装分流导致 2020 年开局并不顺利，预计推后的

竣工高峰可缓解需求不振。产品价格：19Q4 空调行业开启价格竞争，

10/11/12 月线下均价同比-9%/-27%/-22%，20Q1 价格策略依然激进，1/2/3

月线下同比-15%/-29%/-17%；3 月油烟机线下均价同比-11%，延续 19 年

以来的颓势，中高端出现较大下滑，3 月老板/方太/华帝线下均价同比

-11%/-2%/-12%。 

图 1：2005 年至今家电板块相对万得全 A 超额收益 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

  

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2005 1.5 -0.6 -2.5 5.3 5.0 -2.6 -3.5 -0.7 -2.1 -0.1 1.4 -1.7

2006 -1.0 2.2 -1.5 -11.0 -1.8 -0.8 2.2 -2.9 -1.4 -1.2 3.5 -8.7

2007 5.5 5.3 2.4 5.7 -0.5 6.0 -6.1 -10.1 2.2 -6.8 5.0 5.9

2008 12.3 0.2 -0.7 -1.2 -6.3 -2.1 3.0 -3.0 6.4 3.5 2.8 4.2

2009 -11.0 10.2 -2.7 11.3 -3.7 -7.8 -6.2 9.6 5.0 9.6 4.1 2.6

2010 -0.2 4.3 -0.1 -7.0 2.3 0.9 4.9 2.3 -2.2 1.3 -0.6 3.0

2011 -2.2 13.0 -1.4 0.2 0.4 3.4 -1.3 -4.0 -0.9 -4.0 -5.2 1.1

2012 1.1 6.7 1.4 -1.3 3.1 -3.2 -1.7 0.1 0.9 4.0 3.5 -4.1

2013 4.0 -0.9 5.1 6.3 -6.1 2.2 2.2 -3.7 -0.5 13.3 -0.5 6.2

2014 -1.2 -3.8 0.2 0.8 -0.6 -2.2 -1.6 -2.6 -6.1 0.7 -4.3 -3.1

2015 8.4 0.2 -4.7 -0.3 -2.5 6.2 -2.8 1.3 -4.7 -3.3 -0.7 5.6

2016 5.9 -1.1 -3.9 2.4 1.0 0.6 3.8 -5.1 6.1 -2.4 5.4 -2.7

2017 2.2 3.0 5.8 3.0 4.2 7.7 -5.6 -3.6 1.7 9.3 0.5 4.2

2018 8.5 -1.9 -4.2 -1.9 4.9 4.4 -7.3 -5.8 -0.4 -0.9 0.1 1.4

2019 10.3 -7.5 -0.2 6.7 0.1 0.6 1.0 -1.0 -0.5 4.0 0.2 3.8

2020 -2.4 -3.1 -4.3 2.4 5.6
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2、 基本面：产销数据出现复苏 

2.1  4 月出货：疫情冲击产品需求 

 4 月空调：内销尚需时间恢复。2020 年 4 月家用空调出货 1435 万台（同比

-19%），其中内销 709.3 万台（yoy-32%），出口 725.7 万台（yoy-1%）。1-4

月空调销量累计同比-25%，其中内销累计同比-45%，出口累计同比-0.3%。

4 月内销方面仍面临终端零售负增长+库存高位，在新旧能效更替之际经销

商提货意愿偏向谨慎；4 月出口表现较好主因前期订单集中交付，疫情冲击

或在后续几个月逐步显现。上市公司方面，4 月格力、美的、海尔销量同比

-19%、+11%、-33%。 

 4 月冰箱&洗衣机：冰箱表现优于洗衣机，5 月海外冰箱需求或有明显增长。

4 月冰箱出货量 659 万台（同比-1%），其中内销 348 万台（yoy-3%），外

销 312 万台（yoy+2%）。根据中商情报网，由于天气炎热和疫情居家，5 月

海外冰箱需求明显上升，部分中小企业冰箱出口订单已排至 8 月。4 月洗衣

机出货量 490 万台（同比-13%），其中内销 332 万台（yoy-13%），外销 158

万台（yoy-13%），产能恢复+前期库存销售，看好后续内销恢复，但出口需

求或仍受海外疫情压制。 

图2：4月家用空调月度内销量（万台）  图3：4月家用空调月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

 

图4：4月冰箱月度内销量（万台）  图5：4月冰箱月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 
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图6：4月洗衣机月度内销量（万台）  图7：4月洗衣机月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，财通证券研究所  数据来源：产业在线，财通证券研究所 

 

2.2  4 月零售：销量同比渐进式复苏 

 4 月空调零售：市场逐渐好转，线上零售转正。奥维云网推总数据显示，4

月空调全渠道零售量/额同比-16%/-27%，其中线下零售量 284.4 万套（同

比-26.6%），零售额 99.3 亿元（同比-31.7%）；线上零售量 224.9 万台（同

比+3.4%），零售额 53.7 亿元（同比-18.1%）。2020Q1 空调全渠道销量同

比-51%，销售额同比下滑 61%，需求不旺+疫情影响导致整个行业陷入低迷，

产品价格继续下探，龙头品牌加速抢占市场。均价层面，中怡康数据显示，

3 月行业线下均价同比-29%，已是连续第四个月出现双位数下滑。 

 

图8：4月空调行业零售量推总同比  图9：3月空调品牌线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：中怡康，财通证券研究所 
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图10：线下空调零售量占比  图11：线上空调零售量占比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：奥维云网，财通证券研究所 

 

 4 月厨电零售：局部地区市场回暖。奥维云网推总数据显示，4 月油烟机全

渠道零售量/额同比-7%/-11%，其中线下油烟机零售额18亿元（同比-17.6%），

零售量 125 万台（同比-18.9%），线上市场零售额 7.4 亿（同比+8.0%），零

售量 64.8 万台（同比+31.0%），Q1 基本完成老品清库，线上市场加速推新。

2020Q1 油烟机全渠道销量同比-46%，销售额同比-52%。 

 

图12：4月油烟机行业零售量推总同比  图13：3月油烟机品牌线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：中怡康，财通证券研究所 
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图14：线下油烟机零售量占比  图15：线上油烟机零售量占比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：奥维云网，财通证券研究所 

 4 月冰箱 & 洗衣机：疫情紧张缓解，市场明显改善。4 月冰箱全渠道零售

量 yoy-5%，零售额 yoy-12%，较 3 月有所回升。4 月洗衣机全渠道零售量

yoy-8%，零售额 yoy-11%。疫情影响逐渐减退，零售量开始回暖，零售均

价仍然走低。20Q1 冰箱/洗衣机全渠道销量同比-23%/-27%，销售额同比

-28%/-35%。 

图16：4月冰箱行业零售量推总同比  图17：3月冰箱品牌线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：中怡康，财通证券研究所 

 

图18：4月洗衣机行业零售量推总同比  图19：3月洗衣机品牌线下均价同比 

 

 

 

数据来源：奥维云网，财通证券研究所  数据来源：中怡康，财通证券研究所 
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2.3  原材料价格：冰洗显著受益均价-成本剪刀差 

 整体来看，家电主要原材料价格在 17 年底和 18 年初达到阶段性顶峰，并

在 18 年大部分时间高位盘整，较为明显的回落出现在 18 年下半年。19 年

家电成本端迎来红利，19Q1 钢材、铜、铝、塑料价格分别同比-10%、-7%、

-4%、-19%；19Q2 的同比变化分别为-6%、-7%、-3%、-20%；19Q3 的同

比变化分别为-11%、-5%、-2%、-21%；19Q4 的同比变化分别是-2%、-4%、

2%、-9%。20Q1 钢材、铜、铝、塑料价格分别同比 3%、-3%、3%、-7%。 

 

图20：钢材（冷轧板卷）价格（元/吨）  图21：长江有色市场平均铜价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图22：长江有色市场平均铝价（元/吨）  图23：塑料（ABS）价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 利润率角度，家电行业的均价-成本剪刀差在 2015 年最为显著，2017 年则

见证了最为严峻的成本上涨，2018 年均价和成本的同比增速同步向下。2019

年产品均价同比基本为正+原材料价格负增长，其中冰箱和洗衣机享受更为

明显的剪刀差红利，空调价格在 19Q1 出现负增长后已经恢复同比增长，油

烟机价格持续下探导致该细分行业较难感受成本红利。 
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图24：空调零售均价和原料成本同比变化  图25：冰箱零售均价和原料成本同比变化 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图26：洗衣机零售均价和原料成本同比变化  图27：油烟机零售均价和原料成本同比变化 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

2.4  地产周期：1-4 地产销售同比-19%，降幅较前值收窄 7pcts 

 地产销售降幅继续收窄，预计全年中个位数下滑。1-4 月全国商品房销售面

积 33973 万方，同比-19.3%，降幅较之 1-3 月收窄 7.0 个百分点。随着疫

情消退，积压的购房需求开始释放。预计后续销售延续回暖势头，但节奏上

可能逐渐放缓，预计 2020 年全国商品房销售面积同比中个位数下滑。 
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图 28：全国商品房销售面积累计增速  图 29：各级城市单月销售面积增速 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 4 月房地产竣工小幅下滑。1-4 月新开工面积累计同比-18%，较前值上升

9pcts；1-4 月竣工面积同比-15%，较前值上升 1 个百分点。2020 年房地产

投资虽然会较 2019 年出现明显放缓，但因行业低库存+信贷政策支持，开

工/竣工会得到进一步修复。 

 

图 30：4 月新开工/竣工面积累计同比回升  图 31：4 月交房面积同比略有回升 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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3、 估值水平：静态估值跳升 

 核心家电相对全部 A 股已在均值+2 标准差。我们选取了 17 个关注度较高

的家电股票，并以此计算其整体 PE（TTM）相对大盘的估值水平。数据显

示，当前相对 PE 水位 1.23，已至历史均值+2 标准差（1.23），而近年的阶

段高点出现在 18 年 2 月和 19 年 12 月（均值+1 标准差略往上）。 

图 32：主要品种相对 PE 超越历史均值+1 标准差 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 PB-ROE 视角：ROE（TTM）大概率已在底部，PB 落至均值以下。PB-ROE

策略寻找 ROE 向上拐点将现+PB 历史低位的行业作为最佳配置方向。我们

仍然选取 17 只家电股票作为研究对象，其整体 ROE（TTM）自 18 年中报

见顶后处于下降通道，20 年一季报 ROE（TTM）为 18.2%，环比大幅下挫，

通过拆分可得权益乘数和净利率明显下滑，周转率基本持平，核心家电的

ROE（TTM）大概率会迎来见底回升。PB 在 ROE 的周期运行中有两个特

点：（1）ROE =PB /PE，因此 ROE 上行周期中 PB 比 PE 弹性更大；（2）

PB代表投资者对企业盈利能力的预期，所以通常领先ROE波动1-2个季度。

20 年一季报 17 只家电股的整体 PB 为 3.0，回归 2014 年至今均值（3.3）

下放。这一轮基本面的下行周期始于 2017 年中，从各自的高点算起 ROE

（TTM）回撤比例为 29%，PB 的下行幅度为 35%，两者较为匹配。 

图 33：PB-ROE 视角：ROE 大概率已在底部，PB 落至均值以下 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所，注：3 月指一季报，6 月指中报，以此类推 
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4、 资金面：20Q1 公募基金明显减仓 

4.1  基金持仓分析：20Q1 家电配置环比-2.1 个百分点 

 20Q1 主动公募大幅减配白电龙头。整体来看，20Q1 主动公募基金大幅减

配家电，其配置比例为 4.2%，环比-2.1 个百分点，家电超配比例 1.3%，环

比下降 1.6 个百分点。细分行业看，20Q1 公募减配多数家电细分行业，其

中白电仓位环比-2.08 个百分点，大厨电、小家电、黑色家电仓位环比-0.14、

-0.05、-0.01 个百分点，照明及零部件+0.27 个百分点。从百分位分析（2012

年-至今），白电、大厨电、小家电、照明及其他、黑电超配比例的历史百分

位分别为 30%、36%、70%、91%、6%。 

 

图 34：主动公募家电配置比例  图 35：主动公募家电超配比例 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图 36：主动公募家电子行业配置比例  图 37：主动公募家电细分行业超配比例 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 行业比较层面，20Q1 公募增配医药、计算机、农业，减配家电、银行、非

银。超配比例排序，19Q4 主动公募青睐医药、食品、电子，超配比例分别

为 8.2、7.4、2.4 个百分点。增配比例排序，四季度公募基金加仓最多的行

业是医药、计算机、农业，环比增配比例为 4.9、3.2、1.1 个百分点。从历

史百分位分析，建材、医药、农业的超配水平处在历史高位，分别位于 2012-

至今的 100%、94%、94%分位，而汽车、石化、纺服的超配比例位于 2012-
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至今的 9%、3%、3%分位，处在较低水平。 

 

图 38：20Q1 主动公募各行业超配比例  图 39：20Q1 主动公募各行业增配比例 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图 40：家电子行业超配比例历史百分位  图 41：各行业超配比例历史百分位 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

4.2  上周陆股通持仓变化 

 上周陆股通家电股持仓变化：从持股数量的绝对变化上看，上周外资增持最

多的三个标的为 TCL 科技（+6981.58 万股）、海尔智家（+2740.59 万股）、

深康佳 A（+847.46 万股），减持最多的三只股票为三花智控（-117.33 万股）、

苏泊尔（-63.09 万股）、老板电器（-10.11 万股）。从流通股占比变化的角度，

上周陆股通增持前三位为华帝股份（+0.74pcts）、海信家电（+0.65pcts）、

深康佳 A（+0.54pcts），减持前三位是苏泊尔（-0.07pcts）、三花智控

（-0.04pcts）、奥佳华（-0.01pcts）。 
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表 1：上周陆股通持仓情况变化  

 持股变化（万股）  持仓占流通股比例（%）  
持仓占流通股比例变化

（pct）  

华帝股份  644.12 4.25 0.74 

海信家电  593.20 4.17 0.65 

深康佳 A 847.46 1.13 0.54 

TCL 科技  6981.58 2.41 0.52 

海尔智家  2740.59 10.90 0.44 

创维数字  306.09 0.79 0.28 

九阳股份  134.94 7.65 0.18 

飞科电器  74.67 0.77 0.18 

欧普照明  125.55 2.69 0.16 

莱克电气  44.67 0.88 0.11 

兆驰股份  305.02 0.41 0.07 

荣泰健康  2.75 3.10 0.02 

格力电器  126.08 15.99 0.02 

美的集团  60.74 16.84 0.00 

银河电子  0.00 0.07 0.00 

奥马电器  0.00 0.00 0.00 

四川九洲  0.00 0.00 0.00 

顺钠股份  0.00 0.00 0.00 

*ST 同洲  -1.10 0.00 0.00 

秀强股份  0.00 0.00 0.00 

融捷健康  0.00 0.00 0.00 

*ST 德奥  0.00 0.00 0.00 

盾安环境  0.00 0.00 0.00 

*ST 康盛  0.00 0.07 0.00 

四川长虹  0.00 0.03 0.00 

日出东方  0.00 0.00 0.00 

惠而浦  -0.01 0.00 0.00 

海信视像  -2.22 1.35 0.00 

老板电器  -10.11 14.23 -0.01 

*ST 奋达  -8.17 0.45 -0.01 

奥佳华  -6.96 0.54 -0.01 

三花智控  -117.33 6.76 -0.04 

苏泊尔  -63.09 6.02 -0.07 

数据来源：Wind，财通证券研究所  
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图42：格力电器陆股通周度持股数变化（万股）  图43：美的集团陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图44：海尔智家陆股通周度持股数变化（万股）  图45：老板电器陆股通周度持股数变化（万股）  

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图46：华帝股份陆股通周度持股数变化（万股）  图47：九阳股份陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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图48：苏泊尔陆股通周度持股数变化（万股）  图49：飞科电器陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图50：莱克电气陆股通周度持股数变化（万股）    图51：三花智控陆股通周度持股数变化（万股） 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

5、 上周行业回顾 

5.1  行情回顾 

 上周板块表现：上周家电行业+3.54%，位列 28 个申万一级行业第 7 位，同

期沪深 300、中小板指、创业板指的涨跌幅分别+1.12%、+1.86%、+2.05%。

细分板块来看，上周白色家电+3.64%，黑色家电+0.66%。行业内上市公司，

上周涨幅前五为: 东贝 B 股（+61.11 %）、海信科龙（+19.32%）、新宝股份

（+14.24 %）、老板电器（+13.70%）、海信电器（+12.77%）。 
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图52：家电板块2017年初至今涨跌幅  图53：上周家电行业涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

图54：申万一级行业涨跌幅  图55：家电板块PE(TTM) 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

表 2：上周个股涨幅前五位 

代码  名称 周涨跌幅（%） 

900956.SH 东贝 B股 61.11 

000921.SZ 海信科龙 19.32 

002705.SZ 新宝股份 14.24 

002508.SZ 老板电器 13.70 

600060.SH 海信电器 12.77 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

表 3：上周个股跌幅前五位 

代码  名称 周涨跌幅（%） 

002759.SZ 天际股份 -18.60 

002723.SZ 金莱特 -9.76 

002676.SZ 顺威股份 -9.04 

200016.SZ 深康佳 B -8.88 

002429.SZ 兆驰股份 -7.38 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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5.2  上周重要公告 

表 4：上周重点公司公告 

公司名称 公告名称 公告内容 

美的集团 
《2019 年度利润分配实施公
告》 

美的集团股份有限公司 2019 年年度权益分派方案为：以公
司现享有利润分配权的股本 6,957,181,058 股为基数（已扣减公

司已回购股份 42,286,257 股），向全体股东每 10 股派 16 元（含
税）。 

本次权益分派的股权登记日为：2020 年 6 月 1 日，除权除

息日为：2020 年 6 月 2 日。 

海尔智家 
《2019 年年度股东大会会议材

料》 

海尔智家股份有限公司 2019 年度利润分配预案：2019 年度

公 司 合 并 报 表 实 现 归 属 于 母 公 司 所 有 者 的 净 利 润
8,206,247,105.96 元 ； 2019 年 度 母 公 司 实 现 净 利 润 为

3,670,260,883.55 元，截止 2019 年度母公司累计未分配利润为

3,307,235,242.11 元。 

现建议公司 2019 年度利润分配预案如下：以未来实施分配

方案时股权登记日的总股本为基数，向全体股东按每 10 股派发
现金股利人民币 3.75 元（含税）。 

九阳股份 
《九阳股份有限公司关于控股
股东部分股份质押的公告》 

截至公告披露日，上海力鸿企业管理有限公司持有本公司股

份 384,523,746 股，占公司总股本的 50.12%。自 2020 年 5 月

26 日，上海力鸿将其所持有本公司 307,618,997 股质押给中国银

行股份有限公司横琴自由贸易区分行，质押股数占公司总股本的

40.10%，占其所持股份比例 80%，。 

飞科电器 

《上海飞科电器股份有限公司

2019 年年度权益分派实施公
告》 

上海飞科电器股份有限公司 2019 年年度权益分派方案为：A

股每股现金红利 1.00 元。本次利润分配以方案实施前的公司总

股本 435,600,000 股为基数，每股派发现金红利 1.00 元（含税），
共计派发现金红利 435,600,000.00 元。 

本次权益分派的股权登记日为：2020 年 6 月 1 日，除权除

息日以及现金红利发放日为：2020 年 6 月 2 日。 

三花智控 

《浙江三花智能控制股份有限

公司 2019 年度权益分派实施公

告》 

浙江三花智能控制股份有限公司 2019 年度权益分派方案

为：以公司现有总股本剔除已回购股份后 2,755,583,602 股为基

数，向全体股东每 10 股派 1.50 元人民币现金（含税）。同时，

以资本公积金向全体股东每 10 股转增 3 股。分红前本公司总股

本为 2,765,366,698 股，分红后总股本增至 3,592,041,778 股。

公司本次实际现金分红的总金额为 413,337,540.30 元。 

本次权益分派股权登记日为 2020 年 6 月 2 日，除权除息日
为 2020 年 6 月 3 日，本次所转的无限售条件流通股的起始交易

日为 2020 年 6 月 3 日。 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

6、 风险提示 

地产销售不及预期；原材料成本大幅上升；人民币升值幅度过大。 
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