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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场行情概况 

2020 年 5 月 1 日至 5 月 31 日，申万医疗器械板块涨幅为 9.75%，分别跑赢

医药生物板块和沪深 300 指数 4.73%、10.91%，截止 5 月末，申万医疗器械

板块相对于整体 A 股的估值溢价率为 312.50%，处于 2018 年以来较高水平；

个股涨跌方面，万泰生物、新产业、英科医疗涨幅居前；陆股通标的共计 30

个，截止 5 月底，迪安诊断、欧普康视、三诺生物北上资金持股比例较高（占

自由流通股比例），分别为 16.80%、16.43%、15.92%，相比于四月末，北

上资金对大博医疗、三诺生物、迈瑞医疗的增持比例较大，占流通股比例分

别提升了 2.99%、1.58%、1.48%；以 100 亿元市值为界限，5 月份较大规

模企业涨幅平均值和中位数分别为 39.90%和 14.58%，主要受新股万泰生物、

新产业连续多日涨停带动，较小规模企业涨幅平均值和中位数分别为 5.77%

和 5.52%；2020 年 4 月，我国医疗仪器及器械出口金额为 15.09 亿美元

（+50.29%），医疗仪器设备及器械制造 PPI 为 102.7（上年同月为 100），

均处于历史较高水平，我们认为主要受海外疫情快速扩大导致对器械需求激

增，我国作为全球第二大医疗器械生产国，企业备货量及出货量大幅增加。 

 器械板块各细分领域涨跌情况分析 

总体来看，自 2020 年以来，受新冠疫情影响，与之高度关联的基础防护板

块涨幅较高，为 115.58%，心血管器械板块受终端医院诊疗量抑制以及耗材

集采影响，涨幅较小，为 17.4%；5 月份基础防护领域表现较优，以 30.24%

的涨幅居于首位，心血管器械类垫底，涨幅仅为 1.23%；具体来看，在基础

防护领域中，前期涨幅较大的医用敷料企业奥美医疗、振德医疗表现一般，

以手套业务为主的英科医疗和蓝帆医疗涨幅较高，主要受疫情下全球手套需

求激增以及涨价预期影响，其中英科医疗持续此前走势，5 月涨幅为 55.54%

（4 月为 20.7%），目前英科医疗 PVC 和丁腈手套生产线分别为 90 条、34

条（以单线计算），总产能约 190 亿只，其中丁腈手套产能 50 亿只，预计 2020

年有 20 条丁腈、10 条 PVC 生产线陆续投产将释放超过约 90 亿只/年手套的

产能，将充分享受涨价红利；其次是 IVD 板块，5 月份涨幅为 16.46%，其中

迈克生物为唯一具备核酸及抗体类新冠肺炎检测试剂盒的企业，凭借连续低

价的集采中标策略，成功将化学发光检测仪以及分子检测产品进一步推向终

端市场，自产产品板块估值提升，5 月份涨幅为 38.27%；以 POCT 检测为

主的万孚、基蛋、明德、东方、热景热度回落，前期表现较差的传统 IVD 企

业如透景、九强、迪瑞自二季度以来随着国内疫情局势的明朗出现较大幅度

回暖。 

 投资策略 

一方面，由于新冠疫情所彰显的医疗体系弊端，未来国家将加大对公共卫生
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体系、疾控体系、基层医疗的建设，各级医疗机构扩容和能力提升的需求长

期释放，国内市场对国产高端医疗设备自主发展的重视也将加速进口替代，

海外市场在全球经济下滑风险下对性价比需求愈加强烈，有利于在产品质量、

渠道销售方面具备出口优势的企业进一步拓展海外市场业务；另一方面，耗

材集采已是大势所趋，我们认为首先纳入集采范围的品种具备需求大、技术

成熟、国产化率高、单价值高等要素，例如心血管支架类、创伤骨科、人工

晶体等，但目前集采价格大都尚未穿透公司出厂价格，总体来看集采将促使

行业向具备规模优势、技术先进、创新迭代的头部企业集中，龙头优势将更

加明显，综上我们推荐迈瑞医疗（300760）、迈克生物（300463）、开立医疗

（300633）、安图生物（603658）、凯利泰（300326）。 

风险提示：企业产品质量问题，海外疫情发展超预期。 
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1.市场运营概况 

1.1 行业及个股运行情况 

2020 年 5 月 1 日至 5 月 31 日，申万医疗器械板块涨幅为 9.75%，申万医药生物

板块上涨 5.02%，医疗器械跑赢整体生物板块 4.73%，沪深 300 指数下跌 1.16%，

医疗器械跑赢沪深 300 指数 10.91%，表现优异。 

图 1：2020 年以来各细分板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

图 2：2020.05.01-05.31 申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 



                                         医疗器械板块月报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              6 of 21 

 

 

图 3：2020.05.01-05.31 申万医疗器械板块涨幅为 9.75% 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

截止 2020 年 5 月 31 日，申万医疗器械板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值（剔

除负值）为 63.20 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 185.45%，

相对于整体 A 股的估值溢价率为 312.50%，处于 2018 年以来较高水平。 

表 1：2020 年 5 月 31 日各细分板块 PE 及估值溢价率情况 

 
市盈率(TTM，整体法) 估值溢价率 

SW 医药生物 44.2734 99.97% 

SW 化学制药 40.8042 84.30% 

SW 中药Ⅱ 25.8412 16.72% 

SW 生物制品Ⅱ 62.2214 181.04% 

SW 医药商业Ⅱ 20.6235 -6.85% 

SW 医疗器械Ⅱ 63.1983 185.45% 

SW 医疗服务Ⅱ 98.4136 344.51% 

全部 A 股(非银行) 21.94 - 

资料来源：wind，渤海证券研究所 
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图 4：2018 年以来医疗器械板块 PE（TTM）及估值溢价率情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

个股涨跌方面，万泰生物、新产业、英科医疗涨幅居前，阳普医疗、鱼跃医疗、

乐普医疗跌幅居前。 

表 2：2020.05.01-05.31 申万医疗器械个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名 跌幅前 10 名 

万泰生物 456.35% 阳普医疗 -9.53% 

新产业 245.29% 鱼跃医疗 -9.22% 

英科医疗 55.54% 乐普医疗 -8.34% 

硕世生物 50.75% 宝莱特 -7.35% 

蓝帆医疗 49.25% 新华医疗 -7.02% 

迈克生物 38.27% 维力医疗 -6.72% 

普门科技 35.79% 戴维医疗 -5.50% 

佰仁医疗 32.76% 尚荣医疗 -5.44% 

东方生物 31.82% 祥生医疗 -4.88% 

三友医疗 30.76% 明德生物 -4.06% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

1.2 市值及北上资金分析 

目前医疗器械板块陆股通标的共计 30 个，截止 5 月底，迪安诊断、欧普康视、

三诺生物北上资金持股比例较高（占自由流通股比例），分别为 16.80%、16.43%、

15.92%，相比于四月末，北上资金对大博医疗、三诺生物、迈瑞医疗的增持比例
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较大，增持股数分别为 1.20、4.39、5.55 百万股，占流通股比例分别提升了 2.99%、

1.58%、1.48%。 

表 3：4 月份沪（深）股通标的持股数量及比重情况 

企业 

2020.05.30 2020.04.29 
占流通股比例

的变动（%） 

增持股数变

动（百万股） 
持股数量

（百万股） 

占比

（%） 

占自由流通股

比例（%） 

持股数量

（百万股） 

占比

（%） 

占自由流通股

比例（%） 

大博医疗 4.6 1.2 11.6 3.4 0.9 8.6 3.0 1.2 

三诺生物 44.3 7.8 15.9 39.9 7.1 14.3 1.6 4.4 

迈瑞医疗 54.5 4.5 14.5 49.0 4.0 13.1 1.5 5.6 

新华医疗 12.3 3.1 4.3 8.1 2.0 2.8 1.5 4.2 

鱼跃医疗 37.3 3.7 6.7 30.6 3.1 5.5 1.2 6.7 

安图生物 14.9 3.5 12.9 13.5 3.1 11.7 1.2 1.4 

迪安诊断 67.1 10.8 16.8 62.6 10.1 15.7 1.1 4.4 

华大基因 9.2 2.3 5.8 7.7 1.9 4.9 0.9 1.5 

达安基因 16.8 2.1 3.2 12.9 1.6 2.5 0.7 3.9 

乐普医疗 117.5 6.6 10.9 110.0 6.2 10.2 0.7 7.5 

艾德生物 4.7 3.2 5.9 4.3 2.9 5.4 0.4 0.4 

奥美医疗 0.9 0.2 0.7 0.4 0.1 0.3 0.4 0.5 

迈克生物 24.8 4.5 7.6 23.7 4.3 7.3 0.3 1.1 

贝瑞基因 2.7 0.8 2.1 2.2 0.6 1.8 0.3 0.5 

健帆生物 15.5 1.9 4.3 7.1 1.7 4.1 0.2 8.3 

蓝帆医疗 7.6 0.8 1.7 7.4 0.8 1.6 0.0 0.2 

戴维医疗 0.2 0.1 0.2 0.2 0.1 0.2 0.0 0.0 

科华生物 0.4 0.1 0.1 0.4 0.1 0.1 0.0 0.0 

九安医疗 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 

和佳医疗 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

尚荣医疗 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

福瑞股份 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

美康生物 0.3 0.1 0.3 0.3 0.1 0.3 0.0 0.0 

万孚生物 16.0 4.7 9.8 16.4 4.8 10.1 -0.3 -0.4 

凯利泰 42.5 5.9 7.2 44.5 6.2 7.6 -0.3 -2.0 

辰欣药业 11.5 4.0 6.6 13.0 4.5 7.5 -0.9 -1.6 

基蛋生物 1.0 0.7 0.9 2.2 1.7 1.9 -1.0 -1.2 

开立医疗 7.7 1.9 2.4 6.6 1.6 4.0 -1.6 1.1 

欧普康视 13.4 2.2 16.4 10.0 2.5 18.4 -2.0 3.4 

九强生物 5.2 1.0 2.5 10.3 2.0 4.9 -2.4 -5.1 

资料来源：wind，渤海证券研究所   

 

为分析市场对不同规模企业的偏好程度，我们以 100 亿元市值为界限，截止 5 月

31 日，申万医疗器械板块 66 家上市公司市值大于 100 亿元的企业（以下称“较
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大规模企业”）有 31 家，上月，较大规模企业涨幅平均值和中位数分别为 39.90%

和 14.58%，主要由于新股万泰生物、新产业涨幅较高，对均值拉动幅度较大，

较小规模企业涨幅平均值和中位数分别为 5.77%和 5.52%。  

图 5：2020.05.01-05.31 不同市值类型企业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

1.3 国内医疗仪器及器械 PPI 及年进出口状况 

据国家统计局数据，2020 年 4 月，我国医疗仪器设备及器械制造 PPI 为 102.7

（上年同月为 100），处于历史较高水平，我们认为主要受疫情影响，一季度国内

医疗器械需求激增，海外疫情二季度爆发，对医疗器械需求激增，我国作为全球

第二大医疗器械生产国，企业备货量大幅增加。 

图 6：2020 年 4 月我国医疗仪器设备及器械制造 PPI 处于历史较高水平 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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据海关总署数据，2020 年 4 月我国医疗仪器及器械进口金额为 10.33 亿美元，

同比增速为 5.19%，较上个月 0.47%增速水平稍有回升，但仍处于往年同期较低

水平；截止 4 月底累计进口金额为 36.84 万美元，累计同比增速为 0.7%，处于

历史较低水平。 

图 7：2017 年以来我国进口医疗仪器及器械当月金额及同比 
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资料来源：国家统计局，海关总署，渤海证券研究所（注：右轴为同比增速） 

图 8：2017 年以来我国出口医疗仪器及器械累计金额及累计同比 
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资料来源：国家统计局，海关总署，渤海证券研究所（注：右轴为累计同比） 

 

据海关总署数据，2020 年 4 月我国医疗仪器及器械出口金额为 15.09 亿美元，

同比增速为 50.29%，处于历史较高水平，主要是海外疫情快速扩大导致对国内

器械需求激增；截止 4 月底累计出口金额为 41.81 万美元，累计同比增速 11.00%

走出年初的低迷状态。 
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图 9：2017 年以来我国出口医疗仪器及器械当月金额及同比 
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资料来源：国家统计局，海关总署，渤海证券研究所（注：右轴为同比增速） 

图 10：2017 年以来我国出口医疗仪器及器械累计金额及累计同比 
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资料来源：国家统计局，海关总署，渤海证券研究所（注：右轴为同比增速） 
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2.区域型耗材集中采购推进跟踪 

2019 年 7 月 31 日，国务院办公厅印发《治理高值耗材改革方案》，提出“按照

带量采购、量价挂钩、促进市场竞争等原则探索高值医用耗材分类集中采

购” ，随后，安徽、江苏率先对部分高值医用耗材进行带量采购，涉及骨科植

入类、眼科类、心脏支架等品类，成效显著。2020 年 1 月，卫健委发布《第一

批国家高值医用耗材重点治理清单》，囊括 18 种高值耗材，涉及骨科、心血管

等多个细分领域品种以及多个使用科室；3 月，国家医保局提出要在在今年 9 月

中旬以前，11 个试点省份（江苏、安徽、福建、青海、上海、浙江、湖南、重

庆、四川、陕西和宁夏）全部开展医疗器械高值耗材的带量采购工作，目前以京

津冀为核心的3+6北方联盟、福建、重庆、山东等多区域耗材集采有效推进中。 

（一）浙江：拟对冠脉介入药物支架、冠脉介入球囊、骨科髋关节实施带量采购 

5 月 25 日，浙江省药械采购中心拟订《公立医疗机构部分医用耗材带量采购文件

（征求意见稿）》，公布冠脉介入药物支架、冠脉介入球囊、骨科髋关节医用耗材

的采购方案，采购周期为 2 年，采购量为浙江省内公立医疗机构 2019 年全年交

易量的 80%，剩余用量上仍可采购省药械采购平台中本次集中带量采购未中标

产品（无论是否参加本次集中带量采购），但交易金额不得超过同类产品该医疗

机构全年交易金额的 20%，交易价格不得高于中标产品最高价的 150%。按照量

价挂钩原则，年采购量的 50%分配给首选产品；年采购量剩余的 50%，所有中

选产品根据其中标价格由低到高按相应比例分配。当中选产品仅有一家企业时，

年采购量的 70%分配给首选产品，30%分配给中选产品。 

（二）以天津牵头的“3+N”联盟： 全国范围内第一次跨省跨区域医用耗材联合

带量采购 

2020 年 1 月 6 日，京津冀医用耗材联合采购平台发布《关于开展京津冀及黑吉

辽蒙晋鲁医用耗材联合带量采购（人工晶体类）历史采购数据填报工作的通知》，

约定采购量为 9 省该类耗材需求量的 60%，5 月 18 日公布经过“竞价方式”和

“议价方式”两轮中选的企业名单，19 家企业 44 个产品最终中标，包括强生、

爱尔康、博士伦等生产企业，华润广东、上药等 13 家国内总代理，其中第一轮

“竞价方式”共有 22 家符合条件的企业参与申报，25 个产品确定为拟中选，拟

中选价平均降幅达 54.21%，最高降幅为 84.73%，涉及人工晶体 31.39万片，年

采购金额 9.34 亿元，其中“竞价方式”涉及年采购金额 6.42 亿元。 
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此外京津冀联盟高值耗材带量采购执行方案还提出将对心脏介入、外周血管介

入、人工关节、其他脏器介入替代等医用耗材同样执行带量采购政策。 

（三）福建：拟对心脏支架、人工关节、留置针、超声刀、镇痛泵等 5 类医用耗

材集中带量采购 

5 月 9 日，福建省医保局发布关于公开征求《福建省医用耗材集中带量采购文

件（征求意见稿）》意见的通知，对心脏支架、人工关节、留置针、超声刀、镇痛

泵等 5 类医用耗材集中带量采购文件征求意见，采购基础量根据五类耗材 2018

年10月1日至2019年9月30日全省二级及以上公立医疗机构总用量70%确定。 

（四）山东：对注射器、导尿管、导尿包、吸氧装置、采血针 5 个产品共 19 个

规格进行联合采购 

5 月 9 日，山东省淄博市医保局发布《淄博-青岛-烟台-潍坊-威海-东营-滨州七市

药械采购联盟医用耗材联合采购公告》，对注射器、导尿管、导尿包、吸氧装

置、采血针 5 个产品共 19 个规格进行联合采购，约定采购量为 2019 年整年度 7

市耗材采购量的 80%，最终谈判结果单品最高降价高达 72%，其中采血针的降

幅约为 50%。 

（五）渝云贵豫：拟对吻合器、补片、胶片施行带量采购 

5 月 21 日，重庆市、贵州省、云南省、河南省决定开展跨区域联盟集中带量采

购工作，对吻合器、补片、胶片 3 类医用耗材率先开展带量采购。根据产品入围

企业的数量，采用竞价、议价、谈判等多种采购模式，允许同一产品不同企业的

中选价格存在差异，引导企业合理竞价，医疗机构应优先采购和使用中选品种，

不得二次议价。根据合同约定，医疗机构在协议期内完成合同任务量。若医疗机

构在协议期内提前完成约定合同量，超出部分仍按中选价进行采购供应，直至采

购周期结束，医疗机构在完成约定任务量以外，可继续采购未中选品种。 

（六）宁夏：改革方案将自 2020 年 6 月 10 日起施行 

5 月 11 日，宁夏回族自治区人民政府办公厅最新发布了《关于印发治理高值医用

耗材改革实施方案的通知》，通过 4 个方面 17 项任务对宁夏治理高值耗材改革

做出了明确的部署，提出要将单价和资源消耗占比相对较高的高值医用耗材作为

重点治理对象，并研究发布自治区重点治理清单。改革方案将自 2020 年 6 月 10

日起施行。 
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3.器械板块各细分领域涨跌情况分析 

由于医疗器械领域分类繁多，不同类别之间关联度较低，为进一步明确各领域市

场景气度，我们将申万医疗器械板块 66 家企业按照主营业务划分为心血管、IVD、

影像、骨科、家用医疗设备、基础防护、生命支持类等细分领域。 

总体来看，自 2020 年以来，受新冠疫情影响，与之高度关联的基础防护板块涨

幅较高，为 115.58%，心血管器械板块受终端医院诊疗量抑制以及耗材集采推进

影响，涨幅较小，为 17.4%；5 月份基础防护领域表现较优，以 30.24%的涨幅

居于首位，心血管器械类垫底，涨幅仅为 1.23%。 

图 11：2020 年以来以及近一个月医疗器械各细分板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

具体来看，在基础防护领域中，前期涨幅较大的医用敷料企业奥美医疗、振德医

疗表现一般，但转跌为正（4 月跌幅为 9.5%、4.7%），以手套业务为主的英科医

疗和蓝帆医疗涨幅较高，主要受疫情下全球手套需求激增以及涨价预期影响，其

中英科医疗持续此前走势，5 月涨幅为 55.54%（4 月为 20.7%），目前英科医疗

PVC 和丁腈手套生产线分别为 90 条、34 条（以单线计算），总产能约 190 亿只，

其中丁腈手套产能 50 亿只，预计 2020 年有 20 条丁腈、10 条 PVC 生产线陆续

建成投产（均为双手模），将释放超过约 90 亿只/年手套的产能，将充分享受涨价

红利。 
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图 12：2020 年以来以及近一个月基础防护类企业涨跌情况（单位：%） 
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资料来源： wind，渤海证券研究所 

 

其次是 IVD 板块，5 月份涨幅为 16.46%，主要受新股万泰生物、新产业连续多

日涨停带动；截止目前，国内共有 39 项新型冠状病毒（2019-nCoV）检测试剂

盒获批，其中 19 项为核酸检测类试剂盒，以前期获批居多；5 月份获批的 9 项产

品中 8 项为抗体类检测，其中迈克生物为唯一具备核酸及抗体检测的企业，凭借

新冠检测试剂盒连续低价的集采中标策略，迈克生物成功将 I3000 化学发光检测

仪以及分子检测产品进一步推向终端市场，自产产品板块估值提升，5 月份涨幅

为 38.27%；以 POCT 检测为主的万孚、基蛋、明德、东方、热景热度回落，前

期表现较差的传统 IVD 企业如透镜、九强、迪瑞自二季度以来随着国内疫情局势

的明朗出现较大幅度回暖。 
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图 13：2020 年以来以及近一个月 IVD 企业涨跌情况（单位：%） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

表 4：我国获批的新型冠状病毒 2019-nCoV 检测试剂盒 

检测试剂盒 技术 企业 获批时间 

新型冠状病毒

2019-nCoV 核酸检测试

剂盒 

杂交捕获免疫荧光法 仁度生物 3.24 

荧光 PCR 法 和信健康 1.28 

荧光 PCR 法 明德生物 1.28 

荧光 PCR 法 卓诚惠生生物 2.27 

荧光 PCR 法 诺唯赞医疗 4.16 

荧光 PCR 法 圣湘生物 3.12 

荧光 PCR 法 达安基因 5.21 

荧光 PCR 法 捷诺生物技 4.3 

荧光 PCR 法 之江生物 1.31 

荧光 PCR 法 华大生物 3.1 

荧光 PCR 法 广州万孚生物技术 1.26 

荧光 PCR 法 英诺特 1.26 

荧光 PCR 法 迈克生物 1.26 

荧光 PCR 法 博奥赛斯 3.24 

双扩增法 硕世生物 3.31 

联合探针锚定聚合测序法 中帜生物 1.26 

实时荧光法 伯杰医疗 3.16 

金探针层析法 复星长征医学 3.31 

RNA 捕获探针法 珠海丽珠试剂 3.26 

新型冠状病毒

（2019-nCoV）抗体检

测试剂盒 

上转发光免疫层析法 金豪制药 5.25 

胶体金法 芯超生物 4.10 

胶体金法 东方生物 2.22 

磁微粒化学发光法 新兴四寰生物 3.19 
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新型冠状病毒

（2019-nCoV）IgM 抗

体检测试剂盒 

直接化学发光法 博奥赛斯 5.18 

胶体金法 万泰凯瑞生物 3.11 

胶体金法 优思达生物 5.08 

化学发光法 华大生物 5.19 

磁微粒化学发光法 博奥赛斯 5.15 

磁微粒化学发光法 博奥赛斯 4.10 

直接化学发光法 迈克生物 5.18 

磁微粒化学发光法 安邦生物 2.29 

新型冠状病毒

（2019-nCoV）IgM/IgG

抗体检测试剂盒 

胶体金法 中帜生物 3.14 

胶体金法 丹娜生物 3.19 

胶体金法 丹娜生物 3.13 

新型冠状病毒

（2019-nCoV）IgG 抗

体检测试剂盒 

直接化学发光法 安图生物 5.18 

化学发光法 安图生物 5.19 

磁微粒化学发光法 生物股份 5.15 

磁微粒化学发光法 热景生物 4.10 

磁微粒化学发光法 迈克生物 2.29 

资料来源：国家药监局，渤海证券 
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4.投资策略 

一方面，由于新冠疫情所彰显的医疗体系弊端，未来国家将加大对公共卫生体系、

疾控体系、基层医疗的建设，各级医疗机构扩容和能力提升的需求长期释放，国

内市场对国产高端医疗设备自主发展的重视也将加速进口替代，海外市场在全球

经济下滑风险下对性价比需求愈加强烈，有利于在产品质量、渠道销售方面具备

出口优势的企业进一步拓展海外市场业务；另一方面，耗材集采已是大势所趋，

我们认为首先纳入集采范围的品种具备需求大、技术成熟、国产化率高、单价值

高等要素，例如心血管支架类、创伤骨科、人工晶体等，但目前集采价格大都尚

未穿透公司出厂价格，总体来看集采将促使行业向具备规模优势、技术先进、创

新迭代的头部企业集中，龙头优势将更加明显，综上我们推荐迈瑞医疗（300760）、

迈克生物（300463）、开立医疗（300633）、安图生物（603658）、凯利泰（300326）。 

风险提示：企业产品质量问题，海外疫情发展超预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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