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2020年1-5月疫苗批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

 重点疫苗批签发情况：（规格换算/0.5ml） 

多联苗：四联苗、五联苗保持快速增长，2020年1-5月，康泰生物四联苗批签发数量为254万支，大幅增长

625%；赛诺菲巴斯德五联苗批签发量为278万支，同比增长80%。三联苗由于药品注册文号失效， 2019 年 7 

月后无批签发数据。 

肺炎疫苗：2020年1-5月，13价肺炎结合疫苗批签发量为190万支，同比增长56%，其中沃森生物批签发为71

万支，占比达37%；23价肺炎多糖疫苗批签发量为307万支，同比增长67%，其中沃森生物批签发为64万支，

占比达21%，康泰生物批签发38万支，占比12%。 

HPV疫苗： 2020年1-5月，HPV疫苗批签发总量为499万支，同比增长54%。其中二价HPV疫苗批签发量9万

支，同比减少72%，其中沃森生物批签发9万支，GSK无批签发；默沙东四价HPV疫苗274万支，同比增长

11%；默沙东九价HPV疫苗216万支，同比大幅增长381%。 

带状疱疹疫苗：2020年4月，GSK带状疱疹疫苗首次获得批签发，批签发量共11万支。 

 

 其他主要疫苗品种批签发情况：（规格换算/0.5ml） 

人用狂犬疫苗近年批签发波动较大，2020年1-5月批签发有所恢复，总计3649万支，同比增长18%。水痘疫苗

近年批签发数量稳步提升，2020年1-5月批签发加速增长，总计913万支，同比增长59%。Hib 疫苗批签发显

著恢复， 2020年1-5月批签发总量为423万支，同比增长55%。EV71疫苗批签发有所下降， 2020年1月-5月批

签发总量为597万支，同比下降34%。 

1 



2020年1-5月疫苗批签发情况 

 投资建议： 

1) 2020年1月-5月我国疫苗批签发情况总体较好，多数重磅品种实现批签发量快速增长，行业整体较为景气

。其中，康泰生物百白破-Hib四联苗实现批签发254万支（+625%），智飞生物代理默沙东四价HPV、九价

HPV分别实现批签发274万支（+11%）、216万支（+381%）。2019年，华兰生物四价流感疫苗获批签发836

万支，同比增长63%。（规格换算/0.5ml）。 

2) 此外，沃森生物13价肺炎结合疫苗、万泰生物双价HPV疫苗均为国产品种首次获得批签发，分别实现批签

发71万支、9万支。（规格换算/0.5ml）。 

重点推荐康泰生物、智飞生物、华兰生物、长春高新（百克生物），建议关注沃森生物、万泰生物。 

 风险提示：疫苗研发不及预期，政策变化风险，疫苗产品安全风险。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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多联苗： 2020年1-5月四联苗、五联苗保持快速增长，三联苗无批签发 
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 各多联苗均是独家品种：A群C群脑膜炎球菌(结合)b型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗（三联苗）由智

飞生物生产；无细胞百白破b型流感嗜血杆菌联合疫苗（四联苗）由康泰生物生产；吸附无细胞百白

破灭活脊髓灰质炎和b型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗（五联苗）由赛诺菲巴斯德生产。 

 

 多联苗整体保持稳健增长。2019年，多联苗批签发量共1365万支，保持平稳；2020年1-5月多联苗批

签发共532万支，同比增长36%。（规格换算/0.5ml）。 

2011-2020年5月多联苗批签发量 2017Q1-2019Q3三联苗批签发量 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



多联苗： 2020年1-5月四联苗、五联苗保持快速增长，三联苗无批签发 
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 从批签发量来看，2020年1-5月三联苗无批签发、四联苗和五联苗保持快速增长。 

三联苗：由于智飞生物未通过三联苗再注册，因而自2019Q4起无批签发记录，预计会造成2020年一

定的联苗市场空缺，目前智飞生物正在开发冻干型三联苗，有望后续上市接替原有液体型三联苗。 

四联苗：2020年1-5月，康泰生物四联苗批签发数量为254万支，大幅增长625%。 

五联苗：赛诺菲巴斯德五联苗批签发量为278万支，同比增长80%。 

2018Q1-2020年5月四联苗批签发量 2017Q1-2020年5月五联苗批签发量 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



肺炎疫苗：整体签批发量快速增长，13价肺炎结合疫苗占比提升 
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2007-2020年5月肺炎疫苗批签发情况 2007-2020年5月肺炎疫苗-类型批签发份额\ 

 肺炎疫苗分为13价肺炎结合疫苗和23价肺炎多糖疫苗。 2020年1-5月，肺炎疫苗批签发497万支（规

格换算/0.5ml，后同），同比增长63%。其中，13价肺炎结合疫苗批签发190万支，同比增长56%； 

23价肺炎多糖疫苗批签发307万支，同比增长67%。2020年5月，肺炎疫苗批签发120万支。其中，13

价肺炎结合疫苗批签发35万支，同比增长46%；23价肺炎多糖疫苗批签发85万支，同比增长30%。13 

价肺炎结合疫苗自2016年在国内获批上市起，其在肺炎疫苗总体批签发所占比逐步提升。 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



 13价肺炎结合疫苗：2020年1-5月快速增长，辉瑞占据主要份额。2020年1-5月，13价肺炎结合疫苗批

签发190万支（规格换算/0.5ml，后同），同比增长56%；2020年5月，13价肺炎结合疫苗批签发35万

支。其中，辉瑞占据主要份额。2020年1-5月，辉瑞批签发119万支（占比71%），下降2%，与去年

同期基本持平； 13价肺炎结合疫苗批签发的增量部分主要来自于沃森生物，获批签发71万支（占比

38%），为首次获批签发。 

6 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

辉瑞 沃森生物

2017-2020年5月13价肺炎结合疫苗批签发情况 2017Q1-2020年5月13价肺炎疫苗-企业批签发份额 
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肺炎疫苗：整体签批发量快速增长，13价肺炎结合疫苗占比提升 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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肺炎疫苗：整体签批发量快速增长，13价肺炎结合疫苗占比提升 

 13价肺炎结合疫苗：2020年1-5月快速增长，辉瑞占据主要份额。2020年1-5月，13价肺炎结合疫苗批

签发190万支（规格换算/0.5ml，后同），同比增长56%；2020年5月，13价肺炎结合疫苗批签发35万

支。其中，辉瑞占据主要份额。2020年1-5月，辉瑞批签发119万支（占比71%），下降2%，与去年

同期基本持平； 13价肺炎结合疫苗批签发的增量部分主要来自于沃森生物，获批签发71万支（占比

38%），为首次获批签发。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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2007-2020年5月23价肺炎多糖疫苗批签发情况 2007Q1-2020年5月23价肺炎多糖疫苗-企业批签发份额 

肺炎疫苗：整体签批发量快速增长，13价肺炎结合疫苗占比提升 

 23价肺炎多糖疫苗：成都所拉动2020年1-5月批签发量快速增长。2020年1-5月，23价肺炎多糖疫苗批

签发307万支（规格换算/0.5ml，后同），同比增长67%。其中，成都所占据主要份额。2020年1-5月

，成都所批签发205万支（占比67%），大幅增长380%；沃森生物批签发64万支（占比21%），同比

下降45%；康泰生物批签发38万支。 
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2007-2020年5月23价肺炎多糖疫苗批签发情况 2020年1-5月23价肺炎疫苗-企业批签发份额（万支） 

肺炎疫苗：整体签批发量快速增长，13价肺炎结合疫苗占比提升 
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 23价肺炎多糖疫苗：成都所拉动2020年1-5月批签发量快速增长。2020年1-5月，23价肺炎多糖疫苗批

签发307万支（规格换算/0.5ml，后同），同比增长67%。其中，成都所占据主要份额。2020年1-5月

，成都所批签发205万支（占比67%），大幅增长380%；沃森生物批签发64万支（占比21%），同比

下降45%；康泰生物批签发38万支。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



HPV疫苗： 2020年1-5月批签发快速增长，万泰生物首次获批 

 从批签发量看，2020年1-5月九价HPV增幅明显。 2020年1-5月HPV 疫苗批签发499万支（规格换算

/0.5ml，后同），同比增长54%。其中，九价HPV批签发量216万支，同比大幅增长381%。 

 

 双价HPV疫苗：万泰生物的双价 HPV 疫苗于 2020 年 1 月上市，并在 4 月份首次获得批签发，批签

发量为9万支；2020年1-5月葛兰素史克无批签发。 
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2017Q3-2020年5月HPV疫苗批签发情况 2017Q3-2020年5月双价HPV疫苗批签发情况 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



HPV疫苗： 2020年1-5月批签发快速增长，万泰生物首次获批 

 四价HPV疫苗：2020年1-5月，默沙东四价 HPV 疫苗批签发 274 万支， 同比增长 11%； 2020年 5 月

，默沙东四价 HPV 疫苗批签发 46万支。 

 

 九价HPV疫苗： 2020年1-5月，默沙东九价 HPV 疫苗批签发216 万支， 同比大幅增长 381% 。 
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2017Q4-2020年5月四价HPV疫苗批签发情况 2018Q2-2020年5月九价HPV疫苗批签发情况 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



流感疫苗：2019年快速增长，2020年1-5月无批签发 

 流感疫苗主要包括流感病毒裂解疫苗、流感病毒亚单位疫苗和四价流感病毒裂解疫苗。2007-2019年

流感疫苗总批签发量的复合增长率为-2%。2019年流感疫苗共计批签发2964万支（规格换算/0.5ml，

后同），同比增长105%。其中，流感病毒裂解疫苗获批签发1993万支，同比增长121%，四价流感病

毒裂解疫苗获批签发971万支，同比增长90%。2020年1-5月流感疫苗无批签发数据。 

 

 甲流疫苗、人用禽流感疫苗分别于2010、2018年起无批签发数据。 
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2007-2019年流感疫苗批签发量 2007-2019年流感疫苗-类型批签发份额 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



流感疫苗：2019年快速增长，2020年1-5月无批签发 

 流感病毒裂解疫苗：2019年流感病毒裂解疫苗获批签发1993万支，同比增长121%。其中，长春生物

批签发量为562万支，占比28%；赛诺菲巴斯德批签发量为499万支，占比25%；华兰生物批签发量为

483万支，占比24%；科兴生物批签发量为409万支，占比21%；台湾国光生物批签发量为40万支，占

比2%。2020年1-5月流感疫苗无批签发数据。 
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2007-2019年流感病毒裂解疫苗批签发量 2007-2019年流感病毒裂解疫苗-企业批签发份额 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



流感疫苗：2019年快速增长，2020年1-5月无批签发 

 流感病毒裂解疫苗：2019年流感病毒裂解疫苗获批签发1993万支，同比增长121%。其中，长春生物

批签发量为562万支，占比28%；赛诺菲巴斯德批签发量为499万支，占比25%；华兰生物批签发量为

483万支，占比24%；科兴生物批签发量为409万支，占比21%；台湾国光生物批签发量为40万支，占

比2%。2020年1-5月流感疫苗无批签发数据。 
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2017Q2-2019Q4流感病毒裂解疫苗批签发量 2019年流感病毒裂解疫苗-企业批签发份额（万支） 
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流感疫苗：2019年快速增长，2020年1-5月无批签发 

 流感病毒亚单位疫苗：2018年流感病毒亚单位疫苗获批签发32万支，仅有中逸安科生物一家批签发

数据。2019年之后无批签发数据。 
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2007-2018年流感病毒亚单位疫苗批签发量 2017Q1-2018Q4流感病毒亚单位疫苗批签发量 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



流感疫苗：2019年快速增长，2020年1-5月无批签发 

 四价流感病毒裂解疫苗：2018年四价流感病毒裂解疫苗获批上市，未来有望逐步代替流感病毒裂解

疫苗。2018年四价流感病毒裂解疫苗获批签发512万支，2019年获批签发971万支，同比增长90%。

2018年，华兰生物批签发量为512万支，占比100%；2019年，华兰生物批签发量为836万支（占比

86%），同比增长63%；金迪克生物批签发量为499万支，占比14%。2020年1-5月四价流感病毒裂解

疫苗无批签发数据。 
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2007-2019年四价流感病毒裂解疫苗批签发量 2019年四价流感病毒裂解疫苗-企业批签发份额（万支） 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

流感病毒裂解疫苗（万支） YOY
华兰生物, 

836 , 86% 

金迪克生

物, 135 , 

14% 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



人用狂犬疫苗：近几年批签发整体波动较大，2020年1-5月有所恢复 
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 2020年1-5月批签发数量有所恢复，冻干型成主流。近年人用狂犬疫苗批签发数量整体波动较大，2007-

2019年年均复合增长率为-3%；2019年，人用狂犬疫苗批签发为7548万支（规格换算/0.5ml，后同），同

比下滑24%，其中冻干型批签发为6432万支（占比85%），同比下滑9%；液体型批签发为1116万支（占

比15%），同比下滑61%。2020年1-5月，人用狂犬疫苗批签发3649万支，同比增长18%，其中冻干型批

签发为2665万支（占比73%），同比增长6%；液体型批签发831万支（占比27%），同比增长984%。

2020年5月，人用狂犬疫苗批签发3649万支，其中冻干型批签发为2665万支（占比73%），同比增长6%；

液体型批签发为831万支（占比27%）。 

2007-2020年5月人用狂犬疫苗批签发量 2007-2020年5月人用狂犬疫苗-类型批签发份额 
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人用狂犬疫苗：近几年批签发整体波动较大，2020年1-5月有所恢复 
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 从竞争格局来看，2020年至今，成大生物占据人用狂犬疫苗市场的主要市场份额，从分公司批签发增

速来看，多品牌表现亮眼。批签发占比达到42%；宁波荣安、大连雅立峰生物、成都康华、河南远大

、长春卓谊、中科生物批签发占比分别为21%、13%、10%、7%、4%、3%。2020年1-5月，成大生物

批签发1551万支（占比42%），同比增长7%，包括冻干型1416万支（+6%）、液体型135万支（+30%

）；宁波荣安批签发759万支（占比21%）；大连雅立峰批签发470万支（占比13%），同比增长169%

；成都康华批签发348万支（占比10%），同比增长93%；河南远大批签发265万支（占比7%），同比

增长57%；长春卓谊批签发142万支（占比4%），同比增长154%；中科生物批签发113万支（占比3%

），同比增长37%。 

2017Q1-2020年5月人用狂犬疫苗批签发量 2020年1-5月人用狂犬疫苗-批签发份额（万支） 
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人用狂犬疫苗：近几年批签发整体波动较大，2020年1-5月有所恢复 
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 冻干型：从批签发量来看，自2008年起，液体人用狂犬疫苗批签发量不断走高，2017年起有所下滑。

2020年1-5月冻干人用狂犬疫苗批签发量为2665万支，同比上升6%。从竞争格局来看，该疫苗近三年有

批签发的企业主要有7家，分别是成大生物、长生生物、宁波荣安、广州诺诚、成都康华、长春卓谊、

武汉所。2020年1-5月，成大生物批签发量为1415万支（占比53%），同比增长6%；宁波荣安批签发量

为759万支（占比28%），去年同期无批签发；成都康华批签发量为348万支（占比13%），同比增长

93%；长春卓谊批签发量为142万支（占比5%），同比增长154%。 

2007-2020年5月冻干人用狂犬疫苗批签发量 2007-2020年5月冻干人用狂犬疫苗-批签发份额 
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人用狂犬疫苗：近几年批签发整体波动较大，2020年1-5月有所恢复 
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 液体型：从批签发量来看，自2008年起，液体人用狂犬疫苗批签发量逐渐走低。2020年1-5月液体人用

狂犬疫苗批签发量为984万支，同比上升6%。从竞争格局来看，该疫苗近三年有批签发的企业主要有5

家，分别是成大生物、河南远大、中科生物、吉林迈丰、大连雅立峰。2020年1-5月，大连雅立峰批签

发量为470万支（占比48%），同比增长169%；河南远大批签发量为265万支（占比27%），同比增长

57%；成大生物批签发量为135万支（占比14%），同比增长30%；中科生物批签发量为114万支（占比

12%），同比增长37%。 

2007-2020年5月液体人用狂犬疫苗批签发量 2007-2020年5月液体人用狂犬疫苗-批签发份额 
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水痘疫苗：2020年1-5月批签发快速提升，百克生物提升明显 
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 2020年1-5月水痘减毒活疫苗（水痘疫苗）批签发加速。近年国内水痘疫苗批签发量稳步提升，2007-

2019年年均复合增长率达到11%；2019年，国内水痘疫苗批签发量为2095万支（规格换算/0.5ml，后

同），同比增长3%；2020年1-5月，水痘疫苗批签发量为913万支，同比增长59%；2020年5月批签发

量为551万支；近期的大幅提升与去年同期基数较低相关。 

2007-2020年5月水痘疫苗批签发量 2007-2020年5月水痘疫苗-企业批签发份额 
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水痘疫苗：2020年1-5月批签发快速提升，百克生物提升明显 
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 从竞争格局来看，自2019Q3起，百克生物超越上海所占据市场份额首位；2020年1-5月，百克生物批

签发、上海所、长春祈健、上海荣盛、科兴生物的批签发占比分别为46%、31%、20%、2%、1%。

2020年1-5月，百克生物批签发418万支（占比46%），同比增长182%；上海所281万支（占比31%）

，同比下滑5%；长春祈健181万支（占比20%），同比增长71%；上海荣盛20万支（占比2%），同比

下滑13%；科兴生物13万支（占比1%），同比下滑1%。 

2017Q1-2020年5月水痘疫苗批签发量 2020年1-5月水痘疫苗-企业批签发份额（万支） 
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Hib疫苗： 2020年1-5月批签发显著恢复，智飞生物快速增长 
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 从批签发量来看，2020年1-5月b 型流感嗜血杆菌结合疫苗（Hib 疫苗）批签发显著恢复，批签发总量

为423万支，大幅回升55%。自2013年达到峰值3767万支（规格换算/0.5ml，后同）后，Hib疫苗批签

发数量逐年下降，2007-2019年年均复合增长率为-6%；2019年，国内Hib疫苗批签发量总量为731万支

，同比回落33%；2020年1-5月，国内Hib疫苗批签发总量为423万支，大幅回升55%；2020年5月批签

发量为78万支。 

2007-2020年5月Hib疫苗批签发量 
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Hib疫苗： 2020年1-5月批签发显著恢复，智飞生物快速增长 
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 从竞争格局来看，自2018Q4起，国产Hib疫苗已占据100%的批签发份额。2020年1-5月，共4家企业获

批签发，其中沃森生物批签发量为136万支（占比32%），同比回落5%，延续了2019年的份额领先优

势；智飞生物批签发量为111万支（占比26%），同比增速达292%；兰州所97万支（占比23%）；康

泰生物45万支（占比19%），同比增速为3%。 

2017Q1-2020年5月Hib疫苗批签发量 2020年1-5月Hib疫苗-企业批签发份额（万支） 
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EV71疫苗：批签发有所下降，昆明所占据主要份额 
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 从批签发量来看，EV71疫苗在2020年1-5月有所下降。 2017-2019年的年均复合增长率为29% ，期间

波动较大。2019年，EV71疫苗批签发为1885万支（规格换算/0.5ml，后同），同比下降37%； 2020年

1-5月， EV71疫苗批签发597万支，同比下降34%；2020年5月批签发量为80万支。 

2016-2020年5月EV71疫苗批签发情况 
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EV71疫苗：批签发有所下降，昆明所占据主要份额 
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 从竞争格局来看，昆明所占据主要份额。 2020年1-5月，昆明所批签发为358万支（占比60%），下降

4%，略有下降；武汉所批签发239万支（占比40%），同比下降22%。 

2016Q1-2020年5月EV71疫苗批签发情况 2020年1-5月EV71疫苗-企业批签发份额（万支） 
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轮状病毒疫苗：单价轮状病毒为主，批签发稳健增长 

 轮状病毒疫苗主要为单价轮状病毒疫苗和五价轮状病毒疫苗。其中，单价轮状疫苗全部来自兰州所

，五价轮状病毒疫苗全部来自默沙东。目前，我国轮状病毒疫苗以单价轮状为主；五价轮状病毒疫

苗自 2018 年上市以来，批签发量迅速提升。 
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2010-2020年5月轮状病毒疫苗批签发情况 
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轮状病毒疫苗：单价轮状病毒为主，批签发稳健增长 

 单价轮状病毒疫苗：2020年1-5月，单价轮状病毒疫苗共计批签发 327万支（规格换算/3ml，后同）

，同比增长 51%；5 月，共计批签发 45 万支，同比下降 42%。 

 

 五价轮状病毒疫苗： 2020 年 1-5月，五价轮状病毒疫苗共计批签发 128万支，同比增长 29%；5 月，

五价轮状病毒疫苗共计批签发33万支，同比增长 49%。 
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2018-2020年5月五价轮状疫苗批签发情况 2018-2020年5月单价轮状疫苗批签发情况 
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百白破疫苗：2020年1-5月批签发显著增长，成都所、沃森生物提升明显 
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 从批签发量来看，吸附无细胞百白破联合疫苗（百白破疫苗）在2020年1-5月显著增长。2007-2019年的年

均复合增长率为7%，近年来增速波动较大；2019年，百白破疫苗批签发为7290万支（规格换算/0.5ml，

后同），同比增长41%；2020年1-5月，百白破疫苗批签发为2735万支，较去年同期增长28%；2020年5月

批签发量为572万支。 

 从竞争格局来看，武汉所自2007年以来份额始终居于首位。2020年1-5月有批签发数据仅有武汉所、沃森

生物、成都所3家。其中武汉所批签发量为1478万支（占比54%），同比下滑4%；沃森生物批签发694万

支（占比21%），同比增长108%；成都所批签发量为562万支（占比25%），同比增长118%。 

2007-2020年5月百白破疫苗批签发量 2007-2020年5月百白破疫苗-企业批签发份额 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

吸附无细胞百白破联合疫苗(万剂） YOY

0%

20%

40%

60%

80%

100%

武汉所 长生生物 沃森生物 GSK

天坛生物 成都所 长春所 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



百白破疫苗：2020年1-5月批签发显著增长，成都所、沃森生物提升明显 
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2017Q1-2020年5月百白破疫苗批签发量 2020年1-5月百白破疫苗-企业批签发份额（万支） 
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 从批签发量来看，吸附无细胞百白破联合疫苗（百白破疫苗）在2020年1-5月显著增长。2007-2019年的

年均复合增长率为7%，近年来增速波动较大；2019年，百白破疫苗批签发为7290万支（规格换算/0.5ml

，后同），同比增长41%；2020年1-5月，百白破疫苗批签发为2735万支，较去年同期增长28%；2020年

5月批签发量为572万支。 

 从竞争格局来看，武汉所自2007年以来份额始终居于首位。2020年1-5月有批签发数据仅有武汉所、沃

森生物、成都所3家。其中武汉所批签发量为1478万支（占比54%），同比下滑4%；沃森生物批签发694

万支（占比21%），同比增长108%；成都所批签发量为562万支（占比25%），同比增长118%。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 2020年1-5月脑膜炎疫苗批签发加速。脑膜炎疫苗包括A群C群脑膜炎球菌多糖疫苗（AC多糖疫苗）、A

群C群脑膜炎球菌多糖疫苗（AC多糖结合疫苗）、A群C群脑膜炎球菌多糖结合疫苗（AC结合疫苗）、

A群脑膜炎球菌多糖疫苗（A群多糖疫苗）、ACYW135群脑膜炎球菌多糖疫苗（ACYW135多糖疫苗）

、冻干A群C群脑膜炎球菌结合疫苗（冻干AC多糖结合疫苗）、冻干A群C群脑膜炎球菌结合疫苗（冻干

AC结合疫苗）。近年脑膜炎疫苗批签发量稳步提升，2007-2019年年均复合增长率达到5%；2020年1-5

月5种脑膜炎疫苗有批签发数据，合计2504万支，同比增长30%，其中AC多糖疫苗批签发量占比为74%

，ACYW135 多糖疫苗、冻干AC结合疫苗、AC结合疫苗、A群多糖疫苗批签发量占比分别为11%、7%

、6%、2%。 

2007-2020年5月脑膜炎疫苗批签发量 2007-2020年5月脑膜炎疫苗-批签发份额 
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 2020年1-5月AC多糖疫苗批签发快速提升。2007-2019年AC多糖疫苗年均复合增长率达到7%；2019年，

AC多糖疫苗批签发量为4439万支，同比增长4%；2020年1-5月，AC多糖疫苗批签发量为1861万支，同比

增长48%；2020年5月批签发量为259万支。 

 

 从竞争格局来看，近三年共有2家AC多糖疫苗生产厂商：分别是兰州所和沃森生物。2020年1-5月，兰州

所批签发量为961万支（占比52%），同比增长64%；沃森生物批签发量为900万支（占比48%），同比增

长33%。 

2007-2020年5月AC多糖疫苗批签发量 2007-2020年5月AC多糖疫苗-企业批签发份额 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 2020年1-5月AC多糖疫苗批签发快速提升。2007-2019年AC多糖疫苗年均复合增长率达到7%；2019年，

AC多糖疫苗批签发量为4439万支，同比增长4%；2020年1-5月，AC多糖疫苗批签发量为1861万支，同比

增长48%；2020年5月批签发量为259万支。 

 

 从竞争格局来看，近三年共有2家AC多糖疫苗生产厂商：分别是兰州所和沃森生物。2020年1-5月，兰州

所批签发量为961万支（占比52%），同比增长64%；沃森生物批签发量为900万支（占比48%），同比增

长33%。 

2017Q1-2020年5月AC多糖疫苗批签发量 2020年1-5月AC多糖疫苗-企业批签发份额（万支） 
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 2020年1-5月ACYW135多糖疫苗批签发显著恢复。2007-2019年ACYW135多糖疫苗年均复合增长率达

41%；2019年，批签发量为338万支，同比下滑56%；2020年1-5月批签发量为272万支，同比增长37%，

近期的大幅提升系去年同期基数较低的缘故；2020年5月批签发量为59万支。 

 

 从竞争格局来看，共有7家ACYW135疫苗生产厂商；2020年1-5月，共有4家企业有批签发数据：智飞生

物133万支（占比49%），同比增长191%；沃森生物67万支（占比24%），同比下滑48%；成都康华61万

支（占比23%），同比增长436%；艾美卫信11万支（占比4%），同比下滑13%。 

2008-2020年5月ACYW135多糖疫苗批签发量 2008-2020年5月ACYW135多糖疫苗-批签发份额 
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 2020年1-5月ACYW135多糖疫苗批签发显著恢复。2007-2019年ACYW135多糖疫苗年均复合增长率达

41%；2019年，批签发量为338万支，同比下滑56%；2020年1-5月批签发量为272万支，同比增长37%，

近期的大幅提升系去年同期基数较低的缘故；2020年5月批签发量为59万支。 

 

 从竞争格局来看，共有7家ACYW135疫苗生产厂商；2020年1-5月，共有4家企业有批签发数据：智飞生

物133万支（占比49%），同比增长191%；沃森生物67万支（占比24%），同比下滑48%；成都康华61万

支（占比23%），同比增长436%；艾美卫信11万支（占比4%），同比下滑13%。 

2017Q1-2020年5月ACYW135多糖疫苗批签发量 2020年1-5月ACYW135多糖疫苗-批签发份额（万支） 
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 2020年1-5月A群多糖疫苗批签发大幅回落。2007-2019年A群多糖疫苗年均复合增长率为-6%；2019年

，国内水痘疫苗批签发量为355万支，同比回落74%；2020年1-5月，水痘疫苗批签发量为47万支，同

比下滑74%。 

 

 从竞争格局来看，自2014年起，武汉所成为唯一一家A群多糖疫苗生产企业。 

2007-2020年5月A群多糖疫苗批签发量 2007-2020年5月A群135多糖疫苗-批签发份额 
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 从批签发量来看，乙肝疫苗在2020年1-5月有所下降。 2016-2019年的年均复合增长率为-7%，有所下

降。2019年，乙肝疫苗批签发为7936万支（规格换算/10μg，后同），同比下降14%；2020年1-5月，

乙肝疫苗批签发3348万支，同比下降16%；2020年5月批签发量为616万支。 

2016-2020年5月乙肝疫苗批签发情况 2016Q1-2020年5月乙肝疫苗-企业批签发份额 
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 从竞争格局来看，华北金坦占据主要份额。 2020年1-5月，华北金坦批签发为1606万支（占比48%）

，同比大幅增长157%；大连汉信批签发1100万支（占比33%），同比增长27%；GSK批签发为642万

支（占比19%）。 

2016Q1-2020年5月乙肝疫苗批签发情况 2020年1-5月乙肝疫苗-企业批签发份额（万支） 
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IPV疫苗：政策利好，助力IPV市场扩容 

 IPV疫苗主要为Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗和口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗。2020年1-5月脊

灰疫苗共计批签发1793万支（规格换算/0.5ml，后同），同比增长118%。其中，Sabin株脊髓灰质炎

灭活疫苗获批签发1224万支，同比增长49%，口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗获批签发568万支

。2020年5月，IPV疫苗共计批签发82万支。其中，Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗获批签发49万支，同

比增长82%，口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗获批签发33万支。 2019年12月起， 国家对脊髓灰

质炎疫苗和含麻疹成分疫苗免疫程序作出调整，利于IPV疫苗市场扩容。 
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2015-2020年5月IPV疫苗批签发量 2009-2020年5月IPV疫苗-类型批签发份额 
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IPV疫苗：政策利好，助力IPV市场扩容 

 Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗：批签发总体获得较快增长。2020年1-5月获批签发1224万支，同比增长

49%；2020年5月获批签发49万支。其中，北京所占据主要份额。2020年1-5月，北京所Sabin株脊髓

灰质炎灭活疫苗获批签发898万支（占比81%），同比增长106%；昆明所获批签发236万支（占比

19%），同比增长66%；北生研无批签发。 
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2015-2020年5月Sabin株灭活疫苗批签发量 
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 Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗：批签发总体获得较快增长。2020年1-5月获批签发1224万支，同比增长

49%；2020年5月获批签发49万支。其中，北京所占据主要份额。2020年1-5月，北京所Sabin株脊髓

灰质炎灭活疫苗获批签发898万支（占比81%），同比增长106%；昆明所获批签发236万支（占比

19%），同比增长66%；北生研无批签发。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



IPV疫苗：政策利好，助力IPV市场扩容 

 口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗：主要公司为北京所、北生研，2020年1-5月全部为北京所批签

发。2020年1-5月获批签发568万支；2020年5月获批签发33万支；2019年1-5月北京所无批签发。 
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2018-2020年5月减毒活疫苗批签发量 2018-2020年5月减毒活疫苗-企业批签发份额 
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2018-2020年5月减毒活疫苗批签发量 2020年1-5月减毒活疫苗-批签发份额（万支） 
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 口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗：主要公司为北京所、北生研，2020年1-5月全部为北京所批签

发。2020年1-5月获批签发568万支；2020年5月获批签发33万支；2019年1-5月北京所无批签发。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



康泰生物（300601）：业绩及受疫情影响，疫苗批签发大幅下降 
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 业绩概况：2019年，公司实现营收19亿元（-4%）；归母净利润6亿元（+32%）；2020Q1，实现营业收

入2亿元（-48%）；归母净利润242万元（-98%）。2020Q1主要受到新冠疫情和股权激励摊销成本增加

的影响，收入利润均有大幅下降。 

 疫苗方面：2020年 1-5 月， 康泰生物合计批签发量为 370 万支（乙肝疫苗规格换算/10μg，其他规格换

算/0.5ml），同比大幅减少 84%，主要由于2020年1-月无乙肝疫苗、麻风二联苗批签发。2020 年 5 月， 

康泰生物合计批签发量为 137 万支，同比增加 38%。 

百白破-Hib 四联苗： 2020年 1-5 月批签发量为 254万支，同比+625%； 2020 年 5 月批签发量为 99万支。 

Hib 疫苗：2020年 1-5 月批签发量为 79万支，同比上升3%。 

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

700%

0

100

200

300

400

500

600

百白破-Hib（万支） YOY

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

Hib（万支） YOY

康泰生物百白破-Hib疫苗历年批签发情况 康泰生物Hib疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



康泰生物（300601）：业绩及受疫情影响，疫苗批签发大幅下降 
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23价肺炎疫苗：2020年 1-5 月批签发量为38万支， 2020年 5月批签发量为38万支；2019年1月-5月无批

签发。 

 

麻风二联苗：2020年1月-5月无批签发；2019年批签发211万支，同比减少3%。 

康泰生物23价肺炎疫苗历年批签发情况 康泰生物麻风二联苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



康泰生物（300601）：业绩及受疫情影响，疫苗批签发大幅下降 
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乙肝疫苗：2019年批签发量2088万支，同比下降48%。其中，公司独家产品60µg乙肝疫苗批签发量177

万支，10µg乙肝疫苗批签发量1577万支，20µg乙肝疫苗批签发量335万支。2020年以来，公司乙肝疫苗

无批签发。 

康泰生物乙肝疫苗历年批签发情况 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



 业绩概况：2019年，公司实现营收106亿元（+103%）；归母净利润24亿元（+63%）；2020Q1，实

现营业收入26亿元（+15%）；归母净利润5亿元（+3%）。受到新冠疫情影响，一季度公司业绩增

长缓慢。随着疫情的好转，疫苗终端接种恢复，公司业绩有望得到回升。 

 

 疫苗方面：2020年1-5 月，智飞生物代理及自主疫苗产品合计批签发量为 1009万支（轮状病毒疫苗

规换算/3ml，其他品种规格换算/0.5ml，后同），同比增长37%； 2020 年 5 月，合计批签发量为 123 

万支，同比减少24%。 

智飞生物（300122）：业绩实现快速增长，批签发量大幅增长 
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智飞生物AC多糖结合疫苗历年批签发情况 智飞生物ACYW135多糖疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



智飞生物（300122）：业绩实现快速增长，批签发量大幅增长 
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自主产品：AC多糖结合疫苗2020年1-5 月批签发量为 147万支，同比增长541%。ACYW135 多糖疫苗

2020年1-5 月批签发量为133万支，同比增长190%；2020年5月公司批签发量为 44 万支。Hib 疫苗2020

年1-5 月批签发量为 111万支，同比增长292%。 

 

代理默沙东产品：四价HPV疫苗2020年1-5 月批签发量为 274万支，同比增长11%。九价HPV疫苗2020

年1-5 月批签发量为 216万支，同比大幅增长381%。五价轮状病毒疫苗2020年1-5 月批签发量为 128万支，

同比大幅增长29%。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



智飞生物（300122）：业绩实现快速增长，批签发量大幅增长 
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智飞生物代理四价HPV疫苗历年批签发情况 智飞生物代理九价HPV疫苗历年批签发情况 
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自主产品：AC多糖结合疫苗2020年1-5 月批签发量为 147万支，同比增长541%。ACYW135 多糖疫苗

2020年1-5 月批签发量为133万支，同比增长190%；2020年5月公司批签发量为 44 万支。Hib 疫苗2020

年1-5 月批签发量为 111万支，同比增长292%。 

 

代理默沙东产品：四价HPV疫苗2020年1-5 月批签发量为 274万支，同比增长11%。九价HPV疫苗2020

年1-5 月批签发量为 216万支，同比大幅增长381%。五价轮状病毒疫苗2020年1-5 月批签发量为 128万支，

同比大幅增长29%。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



智飞生物（300122）：业绩实现快速增长，批签发量大幅增长 
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智飞生物代理五价轮状病毒疫苗历年批签发情况 
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自主产品：AC多糖结合疫苗2020年1-5 月批签发量为 147万支，同比增长541%。ACYW135 多糖疫苗

2020年1-5 月批签发量为133万支，同比增长190%；2020年5月公司批签发量为 44 万支。Hib 疫苗2020

年1-5 月批签发量为 111万支，同比增长292%。 

 

代理默沙东产品：四价HPV疫苗2020年1-5 月批签发量为 274万支，同比增长11%。九价HPV疫苗2020

年1-5 月批签发量为 216万支，同比大幅增长381%。五价轮状病毒疫苗2020年1-5 月批签发量为 128万支，

同比大幅增长29%。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



 业绩概况：2019年，公司实现营收37亿元（+15%）；归母净利润13亿元（+13%）；2020Q1，实现

营业收入7亿元（-3%）；归母净利润2亿元（-5%），业绩略有所下滑。 

 

 疫苗方面：2020年1-5 月，华兰生物无疫苗批签发记录。 

流感疫苗：2019年，公司三价流感疫苗获批签发483万支，同比增长74%。四价流感疫苗获批签发836万

支，同比增长63%。（规格换算/0.5ml） 

ACYW135 多糖疫苗：2019年，公司ACYW135 多糖疫苗批签发11万支，同比大幅下降90%。 （规格换

算/0.5ml） 

华兰生物（002007）：2020年1-5月无批签发 
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华兰生物流感疫苗历年批签发情况 华兰生物ACYW135 多糖疫苗历年批签发情况 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



长春高新（000661）-百克生物：水痘疫苗批签发量快速增长 
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 业绩概况：2019年，百克生物实现营收10亿元（-4%）；归母净利润2亿元（-14%）。公司在新产品

研发、新厂区投入建设方面均取得较好进展，未来有望成为新增长点。 

 

 水痘疫苗：2020年1-5月公司水痘疫苗批签发量418万支，同比增长182%；2020年5月批签发量120万

支，同比增长58%。 （规格换算/0.5ml） 

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

水痘疫苗（万支） YOY

百克生物水痘疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



长春高新（000661）-吉林迈丰：人用狂犬疫苗 
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人用狂犬疫苗：2019年吉林迈丰人用狂犬疫苗批签发量为49万支，同比下降92%。2020年1-5月公司无批

签发数据。 

吉林迈丰人用狂犬疫苗历年批签发情况 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



沃森生物（300142）：2020年1-5月各品种批签发出现明显下滑 
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 业绩概况：2019年，公司实现营收11亿元(+28%)，归母净利润1亿元(-86%)，主要由于18年年报包含

了公司处置嘉和生物的投资收益。从收入结构看，23价肺炎疫苗、Hib疫苗、ACYW135多糖疫苗位

列营收前三位，分别实现营业收入5亿元、3亿元、1亿元，分别占当期营业收入的46%、25%和9%。

2020Q1，实现营业收入1亿元（-36%），归母净利润-1812万元（-147%）。2020Q1主要受到新冠疫

情的影响，收入、利润均出现明显下滑。 

 肺炎疫苗： 2020年1-5月，13价肺炎结合疫苗自首次获批签发，批签发量共71万支；23价肺炎多糖疫

苗批签发量为64万支，同比回落45%。（规格换算/0.5ml） 

沃森生物23价肺炎多糖疫苗历年批签发情况 
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数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 



沃森生物（300142）：2020年1-5月各品种批签发出现明显下滑 

 

沃森生物Hib疫苗历年批签发情况 沃森生物百白破历年批签发情况 
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 Hib疫苗：2019年，Hib疫苗批签发258万支，同比回落15%，2020年1-5月，批签发量为136万支，

同比回落5%。 （规格换算/0.5ml） 

 

 百白破：2019年，百白破疫苗批签发1133万支，同比增长165%，2020年1-5月，批签发量为694万支

，同比增长108%。 （规格换算/0.5ml） 
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沃森生物（300142）：2020年1-5月各品种批签发出现明显下滑 

沃森生物AC多糖疫苗历年批签发情况 沃森生物ACWY135多糖疫苗历年批签发情况 
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 AC多糖疫苗：2019年，AC多糖疫苗批签发1646万支，同比减少6%，2020年1-5月，批签发量为900万

支，同比增长52%。 （规格换算/0.5ml） 

 

 ACWY135多糖疫苗：2019年，ACWY135多糖疫苗批签发238万支，同比增长46%，2020年1-5月，批

签发量为67万支，同比回落48%。 （规格换算/0.5ml） 
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 业绩概况：2019年，公司实现营收12亿元（+20%）；归母净利润2亿元（-29%）；2020Q1，实现营

业收入3亿元（+24%）；归母净利润7044万元（+75%），业绩大幅增长。公司双价HPV疫苗于2020

年4月起获得批签发，为首家国产HPV疫苗产品，优势显著。 

 

 疫苗方面：2020年1-5 月，万泰生物双价HPV疫苗获批签发9万支，在HPV疫苗总批签发量中占比2%。

公司产品具有接种程序简单、价格较低、适合低年龄接种等特征，有望在未来获得较大增长空间。

公司九价HPV疫苗已进入临床2期，研发情况较好。 （规格换算/0.5ml） 

万泰生物（603392）：国产二价HPV疫苗首次获批 
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