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 行业要闻及简评：1）工信部等十七个部门共同印发《关于健全支持中小

企业发展制度的若干意见》（以下简称“《若干意见》”）。《若干意见》对中

小企业发展应用新一代信息技术的支持，将有利于推动中小企业的数字化

转型，同时有利于以云计算等为代表的新一代信息技术在我国的发展，对

于加快我国数字经济发展有重要意义。2）第十九届中国互联网大会召开。

大会为期三天，大会主题是“共迎网络新时代，共创产业新未来”。大会

在开幕论坛上发布了《中国互联网发展报告 2020》。根据《中国互联网发

展报告 2020》数据，我国互联网产业发展取得巨大成就。互联网是经济

数字化转型的重要推动力量，我国互联网产业的蓬勃发展，将进一步加快

云计算等新一代信息技术与我国实体经济的深度融合。 

 重点公司公告：1）奇安信公告首次公开发行股票并在科创板上市招股说

明书。2）中国长城公告设立全资子公司。3）深信服公告投资设立全资子

公司。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数下跌 2.54%，沪深 300 指数下跌

0.86%，前者跑输后者 1.68 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业

市盈率为 70.35。计算机行业 246 只 A股成份股中，60 只股价上涨，3 只

持平，183 只下跌。 

 投资建议：上周，申万计算机行业指数下跌 2.54%，行业指数连续两周回

调，但行业估值仍处于较高水平。随着复工复产的推进，行业上市公司二

季度的业绩表现预计将好于一季度，但受一季度基数的影响，行业上市公

司上半年的业绩表现整体上仍将承压。在行业估值仍处于较高水平的情况

下，短期内仍需关注行业回调的风险。但中长期看，随着复工复产在下半

年的持续推进，我们预计行业的恢复将进一步加快。作为我国数字经济发

展的重要推动力量，信息技术产业未来发展前景广阔。我们看好计算机行

业中长期的投资机会。建议重点关注云计算、网络安全、信创、医疗 IT、

金融 IT 和智能汽车等主题。强烈推荐启明星辰、恒生电子、卫宁健康、中

科创达、广联达，推荐绿盟科技、中科曙光、中国长城、深信服、用友网

络、浪潮信息、科大讯飞、超图软件。 

 风险提示：1）中美科技争端升级。目前，中美在科技领域的博弈持续加

剧，基础软硬件等领域对中国机构的封锁在加深，未来存在封锁面扩大的

可能。2）疫情出现反复的风险。针对新冠肺炎疫情，中央和地方正在多

措并举，加强防控，市场预计疫情大概率短期内得到控制并消除。但是一

旦疫情持续期过长或者影响的地区快速扩大，对计算机行业的影响将会显

著放大，全年业绩增长可能不及预期甚至出现下滑。3）政企 IT 支出力

度不及预期。经济下行和疫情的影响正在叠加，政企客户可能出现控制支

出的情况，如果项目实施出现大量推迟或者取消的现象，相关公司的订单

和收入都会受到影响。 
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一、 行业要闻及简评 

1、工信部等十七个部门共同印发《关于健全支持中小企业发展制度的若干意见》 

7 月 24日，工信部、发改委、科技部、财政部等十七个部门共同印发《关于健全支持中小企业发展

制度的若干意见》（以下简称“《若干意见》”）。《若干意见》包括“完善支持中小企业发展的基础性

制度”、“坚持和完善中小企业财税支持制度”、“坚持和完善中小企业融资促进制度”、“建立和健全

中小企业创新发展制度”、“完善和优化中小企业服务体系”、“建立和健全中小企业合法权益保护制

度”、“强化促进中小企业发展组织领导制度”等七个方面的内容。（工信部网站 7/24） 

简评：《若干意见》在“建立和健全中小企业创新发展制度”中提出，构建以信息技术为主的新技术

应用机制。支持中小企业发展应用 5G、工业互联网、大数据、云计算、人工智能、区块链等新一代

信息技术以及新材料技术、智能绿色服务制造技术、先进高效生物技术等，完善支持中小企业应用

新技术的工作机制，提升中小企业数字化、网络化、智能化、绿色化水平。支持产业园区、产业集

群提高基础设施支撑能力，建立中小企业新技术公共服务平台，完善新技术推广机制，提高新技术

在园区和产业链上的整体应用水平。 

近年来，受益于国家政策的推动，我国企业应用新一代信息技术的水平持续提高。以云计算为例，

2018 年 8月，工信部印发《推动企业上云实施指南（2018-2020年）》，明确要求“到 2020年，力

争实现企业上云环境进一步优化，行业企业上云意识和积极性明显提高，上云比例和应用深度显著

提升，云计算在企业生产、经营、管理中的应用广泛普及，全国新增上云企业 100 万家，形成典型

标杆应用案例 100个以上，形成一批有影响力、带动力的云平台和企业上云体验中心”。在国家政策

的推动下，我国企业上云的水平持续提升。根据用友网络、国家工业信息安全发展研究中心、两化

融合创新服务联盟联合发布的《中国企业上云指数（2018）》报告数据，2018年，我国 43.9%的企

业使用了云服务，相比 2017 年提高3.6 个百分点。 

一般而言，大型企业应用新信息技术的能力强于中小型企业。仍以云计算为例，根据《中国企业上

云指数（2018）》报告数据，2018年，大型企业的上云指数为 37.3，中型企业和小微型企业的上云

指数分别为 35.6 和 33.7，大型企业的上云指数领先。《若干意见》对中小企业发展应用新一代信息

技术的支持，将有利于提高中小企业应用新一代信息技术的水平，推动中小企业的数字化转型，同

时有利于以云计算等为代表的新一代信息技术在我国的发展，对于加快我国数字经济发展有重要意

义。 

 

2、第十九届中国互联网大会召开 

7 月 23 日，由中国互联网协会主办的 2020年（第十九届）中国互联网大会在云端开幕，大会为期

三天，大会主题是“共迎网络新时代，共创产业新未来”。大会在开幕论坛上发布了《中国互联网发

展报告 2020》。本届大会内容分为线上论坛、线上展览和特色活动三大版块，结合新基建、5G、人

工智能、工业互联网、区块链等热门话题，共举办 20 余场论坛。（人民网 7/24） 

简评：根据《中国互联网发展报告 2020》数据，截至 2019年底，国内移动互联网用户规模达 13.19

亿，占据全球网民总规模的 32.17%；4G基站总规模达到 544万个，占据全球 4G基站总量的一半

以上；移动互联网接入流量消费达 1220GB,较去年同比增长 71.6%；电子商务交易规模 34.81万亿

元，已连续多年占据全球电子商务市场首位；网络支付交易额达 249.88万亿元，移动支付普及率位

于世界领先水平；全国数字经济增加值规模达 35.8万亿元，已稳居世界第二位。我国互联网产业发

展取得巨大成就。互联网是经济数字化转型的重要推动力量，我国互联网产业的蓬勃发展，将进一

步加快云计算等新一代信息技术与我国实体经济的深度融合。 
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二、 重点公司公告 

【奇安信】公司公告首次公开发行股票并在科创板上市招股说明书。公司本次拟公开发行人民币普

通股（A 股）不超过 10,194.1579 万股，每股发行价格 56.10元，募集资金总额 571,892.26万元，

募集资金净额 539,566.94 万元，募集资金将用于“云和大数据安全防护与管理运营中心建设项目”

等七个项目。（公司公告 7/20） 

【中国长城】公司公告设立全资子公司。公司拟在湖南省长沙市设立全资子公司中电长城科技集团

有限公司（拟定名，以工商核准为准）（以下简称“中电长城”），注册资本为人民币 10 亿元。中电

长城将以湖南长沙作为发展重心，面向全国市场，统筹网信产业发展，承担新技术研发、项目孵化

等业务。（公司公告 7/22） 

【深信服】公司公告投资设立全资子公司。公司将投资设立全资子公司青岛深信服科技有限公司（暂

定名，最终以市场监督管理部门核准登记的名称为准），拟成立的子公司注册资本为人民币 1,000万

元，公司将以自有资金出资。（公司公告 7/21） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数下跌 2.54%，沪深 300 指数下跌 0.86%，计算机行业指数跑输 1.68pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 24.51%，沪深 300 指数累计上涨 9.98%，计

算机行业指数累计跑赢 14.53pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
  

图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所   资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 70.35。上周，计算

机行业 246 只 A 股成份股中，60 只股价上涨，3 只持平，183 只下跌。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10位个股 

涨幅前 10 位  跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 首都在线 61.11 4.64 1 慧辰资讯 -20.05 147.51 

2 创意信息 51.55 85.21 2 虹软科技 -18.09 19.89 
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3 鼎捷软件 18.89 67.24 3 山大地纬 -14.50 218.37 

4 润和软件 13.83 42.35 4 东方通 -13.57 29.50 

5 汉邦高科 12.67 53.68 5 宇信科技 -13.48 28.51 

6 东方网力 10.98 22.79 6 银之杰 -13.08 69.42 

7 彩讯股份 10.47 37.24 7 正元智慧 -13.00 19.90 

8 金山办公 10.14 14.39 8 凌志软件 -12.17 48.32 

9 汇纳科技 9.78 14.97 9 汇金科技 -12.01 89.07 

10 浙大网新 8.99 35.14 10 致远互联 -11.60 27.50 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：上周，申万计算机行业指数下跌 2.54%，行业指数连续两周回调，但行业估值仍处于较

高水平。随着复工复产的推进，行业上市公司二季度的业绩表现预计将好于一季度，但受一季度基

数的影响，行业上市公司上半年的业绩表现整体上仍将承压。 

投资策略：在行业估值仍处于较高水平的情况下，短期内仍需关注行业回调的风险。但中长期看，

随着复工复产在下半年的持续推进，我们预计行业的恢复将进一步加快。作为我国数字经济发展的

重要推动力量，信息技术产业未来发展前景广阔。我们看好计算机行业中长期的投资机会。建议重

点关注云计算、网络安全、信创、医疗 IT、金融 IT 和智能汽车等主题。 

相关标的：强烈推荐启明星辰、恒生电子、卫宁健康、中科创达、广联达，推荐绿盟科技、中科曙

光、中国长城、深信服、用友网络、浪潮信息、科大讯飞、超图软件。 

 

五、 风险提示 

1） 中美科技争端升级。目前，中美在科技领域的博弈持续加剧，基础软硬件等领域对中国机构的

封锁在加深，未来存在封锁面扩大的可能。 

2） 疫情出现反复的风险。针对新冠肺炎疫情，中央和地方正在多措并举，加强防控，市场预计疫

情大概率短期内得到控制并消除。但是一旦疫情持续期过长或者影响的地区快速扩大，对计算

机行业的影响将会显著放大，全年业绩增长可能不及预期甚至出现下滑。 

3） 政企  IT 支出力度不及预期。经济下行和疫情的影响正在叠加，政企客户可能出现控制支出的情况，

如果项目实施出现大量推迟或者取消的现象，相关公司的订单和收入都会受到影响。 
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