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基础数据 

[Table_BaseData] 总股本(亿股) 65.80 

流通 A 股(亿股) 63.09 

52 周内股价区间(元) 13.85-20.0 

总市值(亿元) 1,302.75 

总资产(亿元) 1,884.85 

每股净资产(元) 7.33 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 海尔智家（600690）：海外全面增长，逆

境更显龙头韧性  (2020-04-30) 

2. 海尔智家（600690）：物流出表增厚净利，

卡萨帝加速增长  (2019-10-31) 

3. 海尔智家（600690）：海外收入高速增长，

多品牌共同发展  (2019-08-29) 
  

[Table_Summary]  事件：2020 年 8 月 1 日，公司发布重大资产购买暨关联交易公告。公司拟通过

发行 H 股加现金的方式私有化子公司海尔电器。 

 交易概览：换股+现金私有化海尔电器。根据公司发布的交易预案，公司将新发

行 H 股作为交易对价向海尔电器计划股东进行支付，换股比例为 1:1.6，同时将

向计划股东支付 1.95 港元/股的现金。截止草案出具之日，公司及其全资子公司

合计持有的海尔电器的 12.9 亿股，占海尔电器已发行股份的 45.7%，将不作为

计划股份参与转股。交易完成后，海尔电器将成为海尔智家的全资子公司，并

从香港联交所退市。海尔智家将在香港联交所主板上市并挂牌交易，海尔电器

计划股东将成为海尔智家的 H 股股东。目前该交易草案已经通过海尔智家董事

会、监事会审议，但是交易的后续事项仍需境内外监管机构和双方股东大会的

审议。 

 全流程打通，推进智慧家庭战略落地。本次交易完成之后，公司通过这次交易

理顺公司架构，全球范围内进一步的优化配置资源，发挥协同，放大竞争优势，

为未来的战略的实现打好坚实的基础。此外，海尔智家旗下所有品类都能在企

划、研发、营销与服务上实现共享。一方面，单个产品可以依托于智慧家庭解

决方案实现收入增长，另一方面海尔智家的体验云服务也能通过整合多种产品，

给用户提供更好的服务。有利于公司智慧家庭战略的落地。 

 清除积弊，效率提升。私有化完成之后，一方面集团内部关联交易和同业竞争

的问题将得到解决。公司将提升运营效率，优化决策过程，缩短全流程的响应

周期，整个产品的透明度大大提升。另一方面，资金都在统一的平台，公司将

直接受益于资金使用效率的提升。公司以往被诟病的关联交易和同业竞争的情

况得到解决，加上资金使用效率提升。预期公司整体盈利水平将得到提升。根

据公司公告指出，公司预计未来三年将基于归母净利润的分红比例逐步提升到

40%。 

 盈利预测与投资建议。预计 2020-2022 年 EPS 分别为 1.23/1.43/1.56 元，未来

三年归母净利润保持 7.7%的增速。考虑到公司私有化海尔电器之后，产品协同

加强推进智慧家庭战略落地，降本控费运营效率提升，维持“买入”评级。 

 风险提示：原材料价格或大幅波动、海外市场不及预期。 

 

[Table_MainProfit] 指标/年度 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入（百万元） 200761.98 202887.72 222866.57 242279.41 

增长率 9.52% 1.06% 9.85% 8.71% 

归属母公司净利润（百万元） 8206.25 8086.58 9396.86 10249.48 

增长率 10.30% -1.46% 16.20% 9.07% 

每股收益 EPS（元） 1.25 1.23 1.43 1.56 

净资产收益率 ROE 18.98% 16.48% 16.37% 15.44% 

PE 16 16 14 13 

PB 2.72 2.48 2.16 1.90 

数据来源：Wind，西南证券 
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1 交易概览：换股+现金私有化海尔电器 

方案概要：根据公司发布的交易预案，公司将新发行 H 股作为交易对价向海尔电器计划

股东进行支付，换股比例为 1:1.6，同时将向计划股东支付 1.95 港元/股的现金。交易完成后，

海尔电器将成为海尔智家的全资子公司，并从香港联交所退市。海尔智家将在香港联交所主

板上市并挂牌交易，海尔电器计划股东将成为海尔智家的 H 股股东。 

截止草案出具之日，海尔电器已发行 28.2 亿股，海尔智家及其一致行动人通过直接或

间接持股方式持有海尔电器 16.5 亿股，占比达到 58.4%。其中，海尔智家及其全资子公司

合计持有的海尔电器的 12.9 亿股，占海尔电器已发行股份的 45.7%，将不作为计划股份参

与转股。其余的海尔智家一致行动人合计持有的海尔电器的 3.6 亿股（占比 12.7%），将作

为计划股份的一部分，将在协议安排生效之后被注销。 

图 1：海尔智家及其全资子公司合计持股 45.7% 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

海尔电器其余大约 41.6%已发行股份由海尔电器其他股东持有，将作为计划股份的一部

分，在协议安排生效后被注销。 

发行新股：若海尔电器私有化协议安排生效，公司预计将发行不超过 28.6 亿股 H 股股

票。协议安排的计划股东仅包括截止草案出具之日的协议安排股东。可交换债券持有人持股

数量是假设在计划登记日前，可交换债券持有人全部行权，并且考虑到海尔电器 2019 年末

股息的影响。 

表 1：公司拟新发行 H 股股份 

发行对象   H 股发行数量（亿股） 

协议安排计划股东 24.5 

可交换债券持有人 4.1 

合计  28.6 

数据来源：公司公告，西南证券整理 
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如可交换债券持有人在计划登记日前全部不行使换股权，本次交易完成后，海尔智家总

股本为 90.3 亿股，海尔集团及海尔集团一致行动人合计持有和控制 31.7 亿股，占海尔智家

本次交易后总股本的 35.1%，除 HCH (HK)以外的计划股东将持有 19.1 亿股，占海尔智家本

次交易后总股本的 21.2%。 

交易完成之后，海尔智家将 100%控股海尔电器，其中直接持有海尔电器 68.3%的股份，

通过旗下全资子公司海尔股份（香港）间接持有海尔电器 31.7%的股份。 

图 2：若可转债全部不行权，私有化完成后股权结构 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

若可交换债券持有人在计划登记日前全部行使换股权，并且考虑海尔电器 2019 年末期

股息对 H 股发行数量的影响，本次交易完成后，海尔智家总股本为 94.4 亿股，海尔集团及

海尔集团一致行动人合计持有和控制 31.7 亿股，占海尔智家本次交易后总股本的 33.6%，

除 HCH (HK)以外的计划股东将持有 23.2%股，占海尔智家本次交易后总股本的 24.6%。 

交易完成之后，海尔电器将成为公司全资子公司。其中公司直接持有海尔电器 77.3%的

股份，通过旗下全资子公司海尔股份（香港）间接持有海尔电器 22.7%的股份。 

图 3：若可转债全部行权，私有化完成后股权结构 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

交易估值：根据专业估值机构百德能出具的《H 股估值报告》为定价参考依据，截至《H

股估值报告》出具之日，公司 H 股价值的预估范围为 16.5 元/股-16.9 元/股（约等于 18.2 港

元/股-18.7 港元/股）。取以上估值区间的中值，同时结合换股比例及现金付款的金额，可以
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计算出每一股计划股份的估值为 31.51 港元/股，该估值相对于 2020 年 7 月 31 日和 2019

年 12 月 12 日公告前交易日的溢价率如下： 

表 2：交易完成后海尔电器计划股东将获溢价率 

溢价率（%） 
相对于 2020.7.31 公告 相对于 2019.12.12 公告 

换股收益率 现金收益率 总收益率 换股收益率 现金收益率 总收益率 

前 1 个交易日 10.09% 7.26% 17.35% 35.28% 8.92% 44.20% 

前 30 个交易日 20.40% 7.94% 28.34% 33.82% 8.83% 42.65% 

前 60 个交易日 28.33% 8.47% 36.79% 37.54% 9.07% 46.62% 

前 90 个交易日 34.13% 8.85% 42.98% 42.01% 9.37% 51.38% 

前 120 个交易日 33.08% 8.78% 41.86% 42.86% 9.42% 52.28% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

基于上述估值、换股比例以及现金付款金额，与截止公告出具之日的计划股份数量，海

尔电器计划股东将在私有化方案下获得海尔智家 H 股股份及现金付款的理论总价值为 429.8

亿元-440.7 亿元（约为 476.1 亿港元-488.2 亿港元）。 

审批程序：目前该交易草案已经通过海尔智家董事会、监事会审议，但是交易的后续事

项仍需境内外监管机构和双方股东大会的审议。从外部审核来看，本次交易境内，尚需国家

发改委和商务主管部门的备案，尚需中国证监会的核准。境外方面，本次交易需要香港联交

所的核准以及百慕大最高法院的审议。 

从内部审议来看，境内首先需要海尔智家 A 股和 D 股类别的股东大会的审议，并且需要

2/3 股东的核准。香港方面，要求 1）现场出席人数超过 50%；2）出席股东超过 75%表决

通过；3）反对票数不得超过 10%（无关联的计划股东）。 

2 品类协同：推进智慧家庭战略落地 

多年以来，公司积极征战海外，收购 GEA、斐雪派克和三洋电机等知名海外家电品牌，

资源网络遍布全球。不仅仅是获得家电品牌的发展经验，更重要的是获得了部分核心技术，

为公司技术协同奠定基础。 

此外，海尔线下依托全球 10 大研发中心和当地创新伙伴合作，形成一个遍布全球的创

新网络，线上依托 HOPE 平台中的创新合伙人，和各地创新中心形成 N 个随时并联的研发

触点，最终线上线下融合形成“10+N”的开放式创新体系，充分利用创新资源针对用户需

求进行精准研发。 
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图 4：海尔国内外拥有 10 大研发中心 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

而此次交易完成之后，更加有利于公司推进智慧家庭战略的落地以及全球资源的协同。

未来业务层面的重点工作主要集中在 4 个方面：1）整合全套产品，打造出智慧家庭的解决

方案，为用户提供更加好的体验。同时加速洗衣机等水家电的海外拓展。2）共建共享智家

体验营，为用户提供全生命周期的定制服务。3）通过全品类的一体化的内部深度整合和全

产业链数字化的业务系统的变革，实现全流程的运营效率的提升。4）在海外市场方面，更

好的在全球范围内优化资源配置，发挥全球协同效应，提升海外市场的盈利能力。 

图 5：卡萨帝指挥家系列成套家电 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 
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未来公司的战略发展方向将围绕着效率、体验、场景和生态进行发展。 

（1）效率方面，个性化的定制和高效率的零售已经成为了发展趋势。目前公司正在积

极实施四个重构：1）目标的重构。在私有化海尔电器之后，公司将实施全新的战略目标。2）

组织的重构。两个平台融合之后，公司将清理无效劳动，提高组织管理效率。3）流程的重

构。未来发展中，公司将精简流程，提高运营效率。4）机制的重构。公司将通过体系的变

革，实现产品流程组织的优化。 

（2）体验方面，全面提升客户体验和用户体验。从客户体验来讲，公司实现了统仓统

配和资产端全流程无断点的打通，客户管理精准到每一个触点和每一个乡镇，让客户更加轻

松的实现交易。从用户体验来讲，通过体验云，公司能够给用户提供全流程的解决方案，实

现双向高效沟通，提升用户体验。 

（3）场景方面，从卖产品到卖方案。公司从 2018 年开始打造智慧家庭解决方案，从卖

产品到卖方案，带给用户不一样的体验和价值。以上海民营一号店为例，平均成交价格能到

20 万。通过提供智慧家庭解决方案，打破了产品加单价的瓶颈。 

图 6：海尔智家全场景智慧解决方案 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

（4）生态方面，打造场景式营销。目前公司正在积极推行体验运营，与更多的厂商接

触，在体验馆卖衣架、洗涤用品、食品等关联产品。全方位的满足用户需求，增强公司竞争

实力。 

  



 
公司动态跟踪报告 / 海尔智家（600690） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  6 

3 重塑估值：业绩与估值双重修复 

白电三巨头自上市起，市值走势大多趋同。但是自 2015 年 9 月之后，海尔智家同格力

电器、美的集团的总市值走势出现分化。美的集团和格力电器的总市值一路走高，而海尔智

家的估值受到运营效率以及费用体系的拖累，持续承压。 

目前，从白电三巨头的市值来看，海尔智家的市值显著较低。截止 2020 年 7 月 31 日，

美的集团的市值为 5035.9 亿元，格力电器的市值为 3423.6 亿元，海尔智家的市值为 1153

亿元。 

图 7：美的集团、格力电器、海尔智家市值对比（亿元） 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

图 8：美的集团、格力电器、海尔智家历史估值对比 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

从营收规模来看，2019 年海尔智家实现营业收入 2007.6 亿元，仅次于美的集团的营业

收入（2793.8 亿元），与格力电器的营收规模（2005.1 亿元）大致相当。但是从归母净利润

来看，2019 年海尔智家归母净利润为 82.1 亿元，低于美的集团（242.1 亿元）和格力电器

（247 亿元）。 
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图 9：海尔智家历年营业收入（亿元）  图 10：海尔智家历年归母净利润（亿元） 

 

 

 
数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 

究其原因，海尔智家的费用率明显高于可比公司。2019 年海尔智家的销售费用、管理

费用率和财务费用率分别为 16.8%、8.2%和 0.4%，显著高于可比公司。由于费用率较高，

海尔智家的销售净利率明显低于可比公司。2019 年海尔智家销售净利率为 6.1%，同可比公

司美的集团（9.1%）和格力电器（12.5%）存在差距。 

图 11：海尔智家销售费用率  图 12：海尔智家管理费用率 

 

 

 
数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 

图 13：海尔智家财务费用率  图 14：海尔智家销售净利率 

 

 

 
数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 



 
公司动态跟踪报告 / 海尔智家（600690） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  8 

长期以来，公司的运营效率和费用体系都是压制估值的因素之一。三大白电中，海尔智

家同格力电器的营收规模大致相当。但是由于费用率偏高，公司归母净利润和格力存在明显

的差距，公司整体估值收到压制。 

而此次海尔电器私有化交易完成之后，由于业务全方位的协同，销售费用、管理费用以

及财务费用都将得到改善，预期运营效率提升，公司的盈利能力提高。 

降本控费，运营效率提升 

私有化交易完成之后，两大平台融合发展。基于公司过去数字化平台转型上的努力，未

来公司有望降本控费，全面提升国内运营效率。 

（1）销售费用的降低。未来公司将通过智家体验云统仓统配以及数字化营销体系的落

地，实现线上和线下渠道的全面融合，缩短商品交易流程，减少中间环节，降低营销费用和

人工成本，全面提升效率。 

（2）管理费用的降低。公司的管理平台已经启动了数字化转型和流程化优化，进一步

提升管理效率。 

（3）财务费用的降低。整合以后，原来在海尔电器账面上的现金可以在统一的平台上

实现部分共享，资金的利用效率提高。公司的贷款利息减少，预期财务费用将得到降低。 

表 3：私有化对于海尔智家财务指标的影响 

 

2019 年 12 月 31 日 

交易前 交易后 变化率（幅度） 

资产总额（亿元） 1874.54 1874.54 - 

负债总额（亿元） 1224.63 1251.17 2.17% 

归属于母公司所有者权益（亿元） 478.88 606.29 26.60% 

资产负债率（%） 65.33 66.75 2.17% 

项目 
2019 年年度 

交易前 交易后 变化率（幅度） 

营业收入（亿元） 2007.62 2007.62 - 

营业成本（亿元） 1408.68 1408.68 - 

利润总额（亿元） 146.31 146.31 - 

归属于母公司所有者的净利润（亿元） 82.06 121.18 47.67% 

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润（亿元） 57.65 75.72 31.35% 

毛利率 29.83% 29.83% - 

基本每股收益（元/股） 1.286 1.375 6.92% 

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元/股） 0.903 0.859 -0.0487 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

交易前，海尔智家及其一致行动人通过直接或间接持股持有海尔电器合计 58.4%的股份，

为海尔电器的控股股东，海尔电器已纳入海尔智家合并报表范围。因此，私有化海尔电器对

海尔智家资产总额、营业收入、营业成本、利润总额、毛利率等无直接影响。 
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交易完成后，海尔电器除海尔智家外其他股东享有的权益和损益将分别转为海尔智家归

属于母公司所有者权益和归属于母公司所有者的净利润，海尔智家 2019 年末归属于母公司

权益及 2019 年度归属于母公司所有者的净利润等得以显著增长。本次交易涉及新增 H 股

股份发行，本次交易完成后海尔智家 2019 年度基本每股收益有所增加，2019 年度扣除非

经常性损益后的基本每股收益有所下降。 

随着未来海尔智家和海尔电器之间整合协同效应的释放，降本控费提升经营效率后续公

司将具有更好的运营效率和发展前景。 

高分红规划，彰显发展信心 

为了提升股东回报率，公司计划在三年内将股东分红的比例逐步提升到 40%。根据公司

公告说明，在满足公司正常生产经营的资金需求，且无重大投资计划或重大现金支出等事项

发生的情况下，公司计划于 2021 年度、2022 年度、2023 年度以现金方式分配的利润分别

不少于公司当年实现的归属于上市公司股东的净利润的 33%、36%、40%。在此之前，海

尔智家的年度分红比例维持在 30%左右，分红比例大幅提升近 10%。公司私有化海尔电器

之后，业务协同下智慧家庭战略落地，降本增效全民提升运营效率，分红比例大幅提升充分

彰显公司信心。 

表 4：海尔智家往年分红金额及分红比例 

 
含税现金分红的数额 

（亿元） 

分红年度合并报表中归属于上市 

公司普通股股东的净利润（亿元） 

占合并报表中归属于上市公司

普通股股东的净利润的比例 

2017 20.85 69.26 30.11% 

2018 22.35 74.4 30.04% 

2019 24.67 82.06 30.07% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

4 风险提示 

（1）原材料价格或大幅波动； 

（2）海外市场不及预期。 
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附表：财务预测与估值 

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 

 

现金流量表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入 200761.98 202887.72 222866.57 242279.41 净利润 12334.39 12154.53 14123.94 15405.48 

营业成本 140868.40 141485.97 154486.08 167274.64 折旧与摊销 4663.29 2050.47 2118.39 2170.34 

营业税金及附加 802.05 893.27 961.10 1671.73 财务费用 893.02 1249.00 1089.30 681.31 

销售费用 33682.13 33476.47 36995.85 40460.66 资产减值损失 -860.58 750.00 750.00 750.00 

管理费用 10113.26 13390.59 14486.33 15748.16 经营营运资本变动 -398.27 -6439.35 744.24 711.07 

财务费用 893.02 1249.00 1089.30 681.31 其他 -1549.22 -3104.46 -3781.38 -2489.90 

资产减值损失 -860.58 750.00 750.00 750.00 经营活动现金流净额 15082.63 6660.19 15044.48 17228.30 

投资收益 5479.54 2100.00 2100.00 2100.00 资本支出 -7561.25 -1100.00 -1100.00 -1100.00 

公允价值变动损益 76.72 181.87 37.80 98.79 其他 -3400.33 2281.87 2137.80 2198.79 

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 投资活动现金流净额 -10961.58 1181.87 1037.80 1098.79 

营业利润 14449.44 13924.28 16235.71 17891.70 短期借款 2286.54 -8585.05 0.00 0.00 

其他非经营损益 181.16 492.98 517.59 381.72 长期借款 -2265.01 0.00 0.00 0.00 

利润总额 14630.61 14417.26 16753.30 18273.42 股权融资 2438.27 0.00 0.00 0.00 

所得税 2296.22 2262.73 2629.36 2867.94 支付股利 0.00 -1641.25 -1617.32 -1879.37 

净利润 12334.39 12154.53 14123.94 15405.48 其他 -8472.76 -10315.55 -1089.30 -681.31 

少数股东损益 4128.15 4067.95 4727.08 5155.99 筹资活动现金流净额 -6012.96 -20541.85 -2706.62 -2560.68 

归属母公司股东净利润 8206.25 8086.58 9396.86 10249.48 现金流量净额 -1597.98 -12699.80 13375.66 15766.41 

          

资产负债表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 财务分析指标 2019A 2020E 2021E 2022E 

货币资金 36178.82 23479.02 36854.68 52621.09 成长能力     

应收和预付款项 28126.20 28895.81 31440.66 34210.09 销售收入增长率 9.52% 1.06% 9.85% 8.71% 

存货 28228.60 28429.19 32017.22 34208.92 营业利润增长率 26.86% -3.63% 16.60% 10.20% 

其他流动资产 8013.53 7648.54 8371.37 9073.72 净利润增长率 26.24% -1.46% 16.20% 9.07% 

长期股权投资 20460.76 20460.76 20460.76 20460.76 EBITDA 增长率 29.32% -13.91% 12.89% 6.69% 

投资性房地产 29.40 29.40 29.40 29.40 获利能力     

固定资产和在建工程 23550.50 23359.06 23099.71 22788.39 毛利率 29.83% 30.26% 30.68% 30.96% 

无形资产和开发支出 34232.09 33516.82 32801.54 32086.27 三费率 22.26% 23.72% 23.59% 23.48% 

其他非流动资产 8634.33 8590.58 8546.82 8503.06 净利率 6.14% 5.99% 6.34% 6.36% 

资产总计 187454.24 174409.19 193622.17 213981.71 ROE 18.98% 16.48% 16.37% 15.44% 

短期借款 8585.05 0.00 0.00 0.00 ROA 6.58% 6.97% 7.29% 7.20% 

应付和预收款项 58331.73 58038.77 63296.87 68705.61 ROIC 24.82% 21.69% 23.38% 24.88% 

长期借款 13276.45 13276.45 13276.45 13276.45 EBITDA/销售收入 9.96% 8.49% 8.72% 8.56% 

其他负债 42271.14 29340.24 30788.50 32213.20 营运能力     

负债合计 122464.38 100655.46 107361.82 114195.26 总资产周转率 1.13 1.12 1.21 1.19 

股本 6579.57 6579.57 6579.57 6579.57 固定资产周转率 10.43 9.42 10.12 10.97 

资本公积 4435.89 4435.89 4435.89 4435.89 应收账款周转率 18.72 17.59 17.92 18.09 

留存收益 35123.45 41568.78 49348.32 57718.43 存货周转率 5.37 4.84 5.04 5.02 

归属母公司股东权益 47888.32 52584.24 60363.78 68733.89 销售商品提供劳务收到现金/营业收入  101.69% — — — 

少数股东权益 17101.54 21169.49 25896.57 31052.56 资本结构     

股东权益合计 64989.86 73753.73 86260.35 99786.45 资产负债率 65.33% 57.71% 55.45% 53.37% 

负债和股东权益合计 187454.24 174409.19 193622.17 213981.71 带息债务/总负债 23.57% 20.15% 18.89% 17.76% 

     流动比率 1.05 1.20 1.35 1.49 

业绩和估值指标 2019A 2020E 2021E 2022E 速动比率 0.76 0.81 0.95 1.10 

EBITDA 20005.75 17223.75 19443.40 20743.36 股利支付率 0.00% 20.30% 17.21% 18.34% 

PE 15.88 16.11 13.86 12.71 每股指标     

PB 2.72 2.48 2.16 1.90 每股收益 1.25 1.23 1.43 1.56 

PS 0.65 0.64 0.58 0.54 每股净资产 7.28 7.99 9.17 10.45 

EV/EBITDA 6.08 6.88 5.41 4.31 每股经营现金 2.29 1.01 2.29 2.62 

股息率 0.00% 1.26% 1.24% 1.44% 每股股利 0.00 0.25 0.25 0.29 

数据来源：Wind，西南证券 
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吴菲阳 销售经理 021-68415020 16621045018 wfy@swsc.com.cn 

付禹 销售经理 021-68415523 13761585788 fuyu@swsc.com.cn 

黄滢 销售经理 18818215593 18818215593 hying@swsc.com.cn 

北京 
张岚 高级销售经理 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

高妍琳 销售经理 15810809511 15810809511 gyl@swsc.com.cn 

广深 

王湘杰 地区销售副总监 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 

林芷豌 高级销售经理 15012585122 15012585122 linzw@swsc.com.cn 

陈慧玲 高级销售经理 18500709330 18500709330 chl@swsc.com.cn 

谭凌岚 销售经理 13642362601 13642362601 tll@swsc.com.cn 

陈霄（广州） 销售经理 15521010968 15521010968 chenxiao@swsc.com.cn 
 

 


