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银行行业 
国有大行存单发行量创单日历史新高 

——银行融资追踪 第十六期 
[Table_Summary] 

核心观点： 

 本期跟踪时间区间为 2020 年 8 月 1 日~2020 年 8 月 7 日，上期为

2020 年 7 月 25 日~2020 年 7 月 31 日，下期为 2020 年 8 月 8 日

~2020 年 8 月 14 日。 

 总量情况：根据 Wind 数据统计，截至 2020 年 8 月 7 日，银行同业存

单存量规模 109, 029 亿元，较月初增加 1,770 亿元，其中 AAA 级同

业存单余额较月初增加 1,786 亿元；商业银行债券和资本工具存量规

模分别为 21,115 亿元和 30,661 亿元。 

 同业存单：本期发行量维持高位，累计发行 726 笔，实际总发行 5,965

亿元，8 月 7 日发行 2,426 亿元，创单日年内新高。国有大行实际总发

行 1,895 亿元，8 月 7 日发行 1,166 亿元，创单日历史新高。本期整

体日均发行 1,193 亿元（上期：1,011 亿元），AAA 级银行日均发行

1,120 亿元（上期：971 亿元）。募集成功率方面：本期整体募集成功

率 88.2%（上期：85.3%），AA+级以下 33.2%（上期：19.8%），农商

行 89.8%（上期：81.1%）。发行利率方面：本期整体发行利率 2.82%

（上期：2.83%），AA+级以下 3.01%（上期：3.03%）。存量方面：目

前整体存量同业存单付息成本率 2.80%（上期：2.80%），本期末存量

加权剩余期限 135.70 日（上期末：136.47 日）。到期方面：本期到期

2,900 亿元（上期：2,862 亿元），预计下期约 3,360 亿元存单到期。 

 商业银行债券与资本工具：本期发行 1 笔 100 亿元商业银行普通债， 

2 笔二级资本工具，合计 47 亿元。本期信用利差表现分化，短端信用

利差压缩，中长端信用利差普遍回升。具体来看，1 个月和 3 个月的短

端利差跌幅较大。而中长期限利差中，3 年期的利差回升幅度更大。本

期约有 10 亿元商业银行普通债，无资本工具到期，下期约有 225 亿元

商业银行普通债和 53 亿元资本工具到期。 

 商业银行可转债：本期可转债与正股价格多数上涨，相比之下，可转债

表现较好。平均来看，本期可转债转股溢价率略有回升，上升至 24.49%

（上期：24.21%），而平均纯债溢价率上升至 13.60%（上期：12.92%）。

估值方面，截至 8 月 7 日，9 只转债转股溢价率对历史均值的偏离均

不超过正负一个标准差。对均值正向偏离幅度最小的为浦发转债，转股

溢价率 43.81%，偏离度为 2.4%；对均值正向偏离幅度最大的为苏农

转债，转股溢价率 27.07%，偏离度为 70.7%。无锡转债为唯一负向偏

离均值的转债，转股溢价率 16.29%，偏离度-21.3%。 

 风险提示：（1）疫情传播程度、持续时间超预期；（2）国际经济及金融

风险超预期；（3）政策落地不及预期；（4）利率波动超预期；（5）经济

增长超预期下滑；（6）资产质量恶化。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 
货

币 

最新 最近 
评级 

合理价值 EPS(元) PE(x) PB(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 

工商银行 601398.SH CNY 4.98  2020/4/29 买入 6.82  0.90  0.93  5.53  5.35  0.66  0.60  12.39  11.79  

建设银行 601939.SH CNY 6.18  2020/4/29 增持 8.26  1.09  1.14  5.67  5.42  0.67  0.62  12.44  11.91  

农业银行 601288.SH CNY 3.23  2020/4/29 买入 4.35  0.62  0.64  5.21  5.05  0.59  0.55  11.79  11.35  

中国银行 601988.SH CNY 3.34  2020/5/1 买入 4.28  0.63  0.65  5.30  5.14  0.55  0.50  10.82  10.26  

邮储银行 601658.SH CNY 4.63  2020/4/29 买入 6.33  0.76  0.87  6.09  5.32  0.73  0.66  12.65  13.07  

交通银行 601328.SH CNY 4.76  2020/4/30 买入 8.06  1.03  1.06  4.62  4.49  0.47  0.44  10.57  10.09  

招商银行 600036.SH CNY 36.61  2020/4/30 买入 41.35  4.11  4.60  8.91  7.96  1.42  1.26  16.85  16.74  

中信银行 601998.SH CNY 5.19  2020/4/24 买入 7.91  1.00  1.07  5.19  4.85  0.52  0.48  10.60  10.37  

浦发银行 600000.SH CNY 10.43  2020/4/26 买入 12.75  2.03  2.10  5.14  4.97  0.57  0.53  11.62  11.08  

兴业银行 601166.SH CNY 15.73  2020/4/29 买入 23.40  3.23  3.41  4.87  4.61  0.61  0.55  13.07  12.46  

光大银行 601818.SH CNY 3.82  2020/4/29 买入 5.90  0.75  0.82  5.09  4.66  0.58  0.53  11.88  12.00  

平安银行 000001.SZ CNY 13.70  2020/4/21 买入 15.57  1.63  1.81  8.40  7.57  0.88  0.80  11.01  11.10  

北京银行 601169.SH CNY 4.84  2020/4/29 买入 5.82  1.02  1.08  4.75  4.48  0.50  0.46  10.94  10.67  

上海银行 601229.SH CNY 8.29  2020/4/27 买入 10.97  1.50  1.62  5.53  5.12  0.68  0.62  12.93  12.63  

宁波银行 002142.SZ CNY 31.89  2020/4/26 买入 31.49  2.92  3.49  10.92  9.14  1.72  1.49  17.35  17.47  

南京银行 601009.SH CNY 7.96  2020/7/6 买入 11.42  1.65  1.87  4.82  4.26  0.77  0.67  16.96  16.88  

杭州银行 600926.SH CNY 10.04  2020/4/30 买入 10.03  1.50  1.77  6.69  5.67  0.88  0.79  13.86  14.66  

常熟银行 601128.SH CNY 7.75  2020/4/23 买入 8.79  0.74  0.82  10.47  9.45  1.15  1.05  11.37  11.59  

工商银行 01398.HK HKD 4.56  2020/4/29 买入 5.82  0.90  0.93  4.55  4.40  0.54  0.50  12.39  11.79  

建设银行 00939.HK HKD 5.69  2020/4/29 买入 8.23  1.09  1.14  4.69  4.48  0.56  0.51  12.44  11.91  

农业银行 01288.HK HKD 2.72  2020/4/29 买入 4.13  0.62  0.64  3.94  3.82  0.45  0.41  11.79  11.35  

中国银行 03988.HK HKD 2.58  2020/5/1 买入 3.35  0.63  0.65  3.68  3.57  0.38  0.35  10.82  10.26  

交通银行 03328.HK HKD 4.22  2020/4/30 买入 7.66  1.03  1.06  3.68  3.58  0.38  0.35  10.57  10.09  

招商银行 03968.HK HKD 36.70  2020/4/30 买入 39.57  4.11  4.60  8.02  7.17  1.28  1.13  16.85  16.74  

中信银行 00998.HK HKD 3.39  2020/4/24 买入 6.50  1.00  1.07  3.05  2.85  0.31  0.28  10.60  10.37  

中国光大银行 06818.HK HKD 2.94  2020/4/29 买入 5.07  0.75  0.82  3.52  3.22  0.40  0.37  11.88  12.00  

邮储银行 01658.HK HKD 3.81  2020/4/29 买入 5.53  0.76  0.87  5.01  4.38  0.60  0.55  12.65  13.07  

重庆农村商业

银行 
03618.HK HKD 2.85  2020/4/28 买入 4.61  0.88  0.91  3.24  3.13  0.34  0.31  10.85  10.30  

注：A+H 股上市银行的业绩预测一致，且货币单位均为人民币元；对应的 H 股 PE 和 PB 估值，为最新 H 股股价按即期汇率折合为

人民币计算所得。表中估值指标按照最新收盘价计算。 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 1：【发行】同业存单分银行类型发行额与总募集成功率（周，笔，%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：本篇报告所有发行数据日期统计口径均使用发行起始日；报告图表横坐标表示一周

最后一天（每周五，本周为 2020/8/7）。 

 

图 2：【发行】同业存单分期限发行额与发行利率（周，亿元，%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 3：【存量】同业存单分银行类型净融资额与存量成本率（周，亿元，%） 

 数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 4：【存量】同业存单分发行期限净融资额与存量剩余期限（周，亿元，日） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：2 年和 3 年期存量同业存单未展示，每周五按实际发行量加权计算存量剩余期限。 
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图 5：【存量】同业存单分主体评级&分银行类型存量剩余期限（日） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：每周五按实际发行量加权计算存量剩余期限。 

 

表 1：【存量】银行债券存量数据及变动情况（亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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分主体评级&分银行类型存量剩余加权期限（日）

合计 AA+以下  AAA  AA+

国有大型商业银行 股份制商业银行 城市商业银行 农村商业银行

合计 AA+以下 AAA AA+
国有大型商

业银行

股份制商业

银行

城市商业银

行

农村商业银

行

城市商业银

行

农村商业银

行

余额 109,029              2,993          96,506        9,531          21,257         41,099        37,078        8,631          1,643          1,172          

较月初增加 1,770                  1                 1,786          -17              515              793             183             195             -22             18               

较年初增加 1,676                  -1,139         4,648          -1,833         4,078           308             -2,616        -293           -954           -258           

合计 AA+以下 AAA AA+
国有大型商

业银行

股份制商业

银行

城市商业银

行

农村商业银

行

城市商业银

行

农村商业银

行

余额 21,115                327             19,332        1,457          6,102           8,249          5,661          594             209             103             

较月初增加 90                       -              90               -              100              -              -             -10             -             -             

较年初增加 -160                    -45              -324            210             151              -485            92               73               -33             -12             

合计 AA+以下 AAA AA+
国有大型商

业银行

股份制商业

银行

城市商业银

行

农村商业银

行

城市商业银

行

农村商业银

行

余额 30,661                2,590          26,534        1,537          14,000         8,650          4,867          1,554          481             609             

较月初增加 447                     2                 445             -              -               400             45               2                 -             2                 

较年初增加 3,513                  -2                3,426          89               2,000           1,260          169             59               -16             14               

合计

余额 170,976              

较月初增加 226                     

较年初增加 13,717                5,197                                                     4,144                                                      4,377                                                    

91,332                                                   47,399                                                    30,746                                                  

150                                                        471                                                         -395                                                      

政策性银行债券

国家开发银行 中国农业发展银行 中国进出口银行

资本工具

主体评级 银行类型 AA+以下

商业银行债券

主体评级 银行类型 AA+以下

同业存单

主体评级 银行类型 AA+以下
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表 2：【发行】同业存单募集成功率（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  

 

 AA+  以下

区间交

易日
起始日 结束日 合计 AA+以下  AAA  AA+

国有大型

商业银行

股份制商

业银行

城市商业

银行

农村商业

银行

城市商业

银行

农村商业

银行

1 2020-8-7 2020-8-7 94.1% 43.6% 96.8% 72.2% 100.0% 97.3% 82.4% 95.3% 33.3% 78.3%

1 2020-8-6 2020-8-6 83.3% 36.3% 90.3% 57.7% 99.9% 80.0% 75.7% 89.5% 25.0% 100.0%

1 2020-8-5 2020-8-5 85.3% 30.6% 91.6% 61.9% 100.0% 95.1% 67.7% 89.4% 11.9% 99.5%

1 2020-8-4 2020-8-4 86.5% 30.4% 91.9% 62.6% 100.0% 93.2% 66.4% 88.1% 20.7% 65.8%

1 2020-8-3 2020-8-3 79.8% 9.7% 86.4% 50.6% 100.0% 82.1% 55.7% 76.5% 9.7%

1 2020-7-31 2020-7-31 89.5% 20.9% 93.9% 25.2% 99.8% 93.9% 64.8% 80.1% 12.1% 100.0%

1 2020-7-30 2020-7-30 76.2% 14.4% 83.3% 64.5% 100.0% 89.3% 59.7% 63.9% 9.5% 89.2%

1 2020-7-29 2020-7-29 83.7% 17.8% 87.2% 60.8% 99.9% 89.7% 71.1% 79.4% 12.1% 100.0%

5 2020-8-1 2020-8-7 88.2% 33.2% 93.2% 62.5% 100.0% 93.3% 73.0% 89.8% 21.2% 85.0%

5 2020-7-25 2020-7-31 85.3% 19.8% 89.7% 53.4% 99.8% 91.0% 69.8% 81.1% 13.1% 83.1%

5 2020-7-18 2020-7-24 88.0% 30.4% 92.3% 48.3% 99.8% 92.0% 72.1% 75.9% 10.9% 79.1%

5 2020-7-11 2020-7-17 74.7% 25.2% 85.9% 28.0% 99.3% 83.5% 54.8% 74.9% 10.2% 79.4%

5 2020-7-4 2020-7-10 74.5% 31.7% 83.8% 48.4% 99.3% 85.0% 55.8% 75.7% 16.4% 90.0%

5 2020-8-1 2020-8-31 88.2% 33.2% 93.2% 62.5% 100.0% 93.3% 73.0% 89.8% 21.2% 85.0%

23 2020-7-1 2020-7-31 83.2% 27.0% 89.5% 47.2% 99.6% 90.0% 65.9% 76.6% 13.5% 84.0%

21 2020-6-1 2020-6-30 81.2% 39.1% 86.1% 71.4% 97.7% 90.9% 70.0% 78.1% 24.4% 74.5%

19 2020-5-1 2020-5-31 78.4% 59.3% 84.4% 57.2% 100.0% 88.6% 71.0% 77.7% 37.3% 91.0%

22 2020-4-1 2020-4-30 83.8% 65.9% 89.4% 60.8% 98.3% 91.9% 74.7% 81.0% 43.0% 89.9%

22 2020-3-1 2020-3-31 86.6% 60.9% 90.4% 80.5% 100.0% 92.5% 79.2% 89.8% 49.3% 82.2%

20 2020-2-1 2020-2-29 86.0% 50.5% 92.5% 69.9% 100.0% 93.4% 80.4% 90.4% 41.3% 82.9%

17 2020-1-1 2020-1-31 83.7% 55.7% 89.2% 64.0% 100.0% 87.0% 79.1% 84.1% 34.8% 80.2%

主体评级  银行类型时间区段
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表 3：【发行】同业存单日均实际发行额（亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 AA+  以下

区间交

易日
起始日 结束日 合计 AA+以下  AAA  AA+

国有大型

商业银行

股份制商

业银行

城市商业

银行

农村商业

银行

城市商业

银行

农村商业

银行

1 2020-8-7 2020-8-7 2,446    39            2,338   69         1,166       556         554        136        21          18          

1 2020-8-6 2020-8-6 864       27            780      57         215          124         385        51          15          12          

1 2020-8-5 2020-8-5 1,037    28            966      43         29            612         270        126        8            19          

1 2020-8-4 2020-8-4 1,188    23            1,109   56         275          544         246        109        12          10          

1 2020-8-3 2020-8-3 429       3              409      18         210          94           96          28          3            -         

1 2020-7-31 2020-7-31 1,156    7              1,137   12         296          673         147        37          3            3            

1 2020-7-30 2020-7-30 513       8              475      30         138          168         200        5            5            3            

1 2020-7-29 2020-7-29 1,149    7              1,094   48         142          624         351        32          4            3            

5 2020-8-1 2020-8-7 1,193    24            1,120   49         379          386         310        90          12          12          

5 2020-7-25 2020-7-31 1,011    9              971      31         256          437         277        39          5            3            

5 2020-7-18 2020-7-24 1,388    13            1,329   45         570          424         327        64          3            9            

5 2020-7-11 2020-7-17 433       12            404      17         122          138         118        50          4            7            

5 2020-7-4 2020-7-10 433       17            381      35         148          93           139        47          7            10          

5 2020-8-1 2020-8-31 1,193    24            1,120   49         379          386         310        90          12          12          

23 2020-7-1 2020-7-31 783       13            737      33         253          269         209        49          5            7            

21 2020-6-1 2020-6-30 648       23            566      59         72            273         213        84          9            12          

19 2020-5-1 2020-5-31 559       24            466      69         52            163         268        71          9            14          

22 2020-4-1 2020-4-30 618       24            524      70         93            211         246        60          7            15          

22 2020-3-1 2020-3-31 759       41            604      114       87            246         312        100        18          20          

20 2020-2-1 2020-2-29 878       35            728      114       35            344         403        84          19          15          

17 2020-1-1 2020-1-31 376       21            323      31         27            155         144        44          7            14          

时间区段 主体评级  银行类型
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图 6：【发行】AAA级：分银行类型同业存单募集成功率（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 7：【发行】城商行：分主体评级同业存单募集成功率（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 8：【发行】农商行：分主体评级同业存单募集成功率（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 9：【发行】AAA级：分银行类型同业存单日均实际发行额（亿元） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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农商行:募集成功率（周，%）
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图 10：【发行】城商行：分主体评级同业存单日均实际发行额（亿元） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 11：【发行】农商行：分主体评级同业存单日均实际发行额（亿元） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 12：【发行】本周同业存单发行规模前十大银行（亿元） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 13：【到期】本周同业存单到期规模前十大银行（亿元） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 14：【发行】近五周同业存单平均票面利率期限结构（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

表 4：【发行】本周同业存单平均票面利率与环比上周变动一览（%，bp） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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2.50
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3.10

3.30

1M 3M 6M 9M 1Y

平均票面利率（周，%）

2020-8-7 2020-7-31 2020-7-24 2020-7-17 2020-7-10

 AA+  以下

期限 AA+以下  AAA  AA+
国有大型
商业银行

股份制商
业银行

城市商业
银行

农村商业
银行

城市商业
银行

农村商业
银行

国有大型
商业银行

股份制商
业银行

城市商业
银行

农村商业
银行

城市商业
银行

农村商业
银行

合计 -2.32     -1.51     -8.39     4.26         1.03         -4.03        -1.14        0.90         -0.51        4.26         1.03         -6.58        7.34         -7.26        -21.02     

1M -4.47     -3.82     -5.89     -2.86        -5.20        -5.15        3.24         -8.55        -2.86        -7.22        -1.21        -6.35        -12.48     

3M 4.86       -0.23     -2.91     -0.33        0.16         -0.16        -0.40        5.35         -3.67        -0.33        0.16         -3.61        0.01         -1.95        -5.87        

6M 9.93       5.47       5.45       5.97         4.26         7.43         5.13         12.17       5.97         4.26         4.59         3.49         4.61         3.20         

9M 1.02       -0.55     1.08       7.00         3.20         4.48         0.25         0.22         7.00         3.20         -2.36        -0.33        1.08         

1Y -1.54     1.20       1.83       2.92         2.33         0.85         -12.32     -2.17        2.92         2.33         -0.78        -2.93        2.19         

合计 3.01       2.73       2.79       2.77         2.72         2.85         2.70         3.08         2.65         2.77         2.72         2.72         2.74         2.80         2.64         

1M 2.44       2.32       2.36       2.16         2.38         2.36         2.52         2.38         2.16         2.35         2.32         2.34         2.30         

3M 2.72       2.64       2.73       2.58         2.60         2.69         2.68         2.71         2.71         2.58         2.60         2.65         2.66         2.73         2.69         

6M 3.07       2.83       2.95       2.80         2.80         2.96         2.89         3.08         2.97         2.80         2.80         2.87         2.85         2.94         2.90         

9M 3.19       2.86       2.99       2.82         2.82         3.08         2.88         3.17         2.82         2.82         2.90         2.88         2.99         

1Y 3.47       2.94       3.13       2.85         2.89         3.17         3.06         3.47         2.85         2.89         2.97         2.94         3.13         

合计 3.03       2.74       2.87       2.72         2.71         2.89         2.71         3.07         2.66         2.72         2.71         2.79         2.67         2.88         2.85         

1M 2.48       2.36       2.41       2.19         2.43         2.41         2.48         2.46         2.19         2.42         2.33         2.40         2.43         

3M 2.67       2.64       2.76       2.58         2.60         2.69         2.69         2.66         2.75         2.58         2.60         2.69         2.66         2.75         2.75         

6M 2.97       2.78       2.90       2.74         2.75         2.89         2.84         2.96         2.74         2.75         2.82         2.82         2.89         2.87         

9M 3.18       2.86       2.98       2.75         2.79         3.04         2.88         3.17         2.75         2.79         2.92         2.88         2.98         

1Y 3.49       2.92       3.11       2.82         2.87         3.16         3.19         3.49         3.60         2.82         2.87         2.98         2.97         3.11         3.14         

本周平均票面利率（单位：%）

上周平均票面利率（单位：%）

主体评级  银行类型  AAA AA+

环比变动（单位：bp）
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表 5：【发行】3个月和1年期同业存单平均票面利率（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

区间交

易日
起始日 结束日 合计

国有大型

商业银行

股份制商

业银行

城市商

业银行

农村商

业银行
合计

国有大型

商业银行

股份制商

业银行

城市商

业银行

农村商

业银行

1 2020-8-7 2020-8-7 2.67        2.59        2.60        2.69      2.66      3.11        2.88        2.88        3.17     2.96     

1 2020-8-6 2020-8-6 2.71        2.59        2.62        2.71      2.73      3.13        2.86        2.90        3.17     3.31     

1 2020-8-5 2020-8-5 2.67        2.56        2.60        2.69      2.69      3.11        2.85        2.91        3.19     2.95     

1 2020-8-4 2020-8-4 2.68        2.55        2.60        2.69      2.71      3.11        2.86        2.87        3.18     2.94     

1 2020-8-3 2020-8-3 2.65        2.57        2.68      2.68      3.10        2.80        2.89        3.12     

1 2020-7-31 2020-7-31 2.67        2.55        2.57        2.69      2.75      3.07        2.82        2.88        3.15     2.97     

1 2020-7-30 2020-7-30 2.68        2.58        2.60        2.70      2.70      3.16        2.83        2.87        3.30     3.43     

1 2020-7-29 2020-7-29 2.67        2.59        2.60        2.70      2.69      3.09        2.83        2.89        3.14     3.20     

5 2020-8-1 2020-8-7 2.68        2.58        2.60        2.69      2.68      3.12        2.85        2.89        3.17     3.06     

5 2020-7-25 2020-7-31 2.66        2.58        2.60        2.69      2.69      3.09        2.82        2.87        3.16     3.19     

5 2020-7-18 2020-7-24 2.64        2.59        2.60        2.66      2.65      3.03        2.79        2.82        3.09     3.06     

5 2020-7-11 2020-7-17 2.43        2.34        2.38        2.47      2.45      2.95        2.68        2.66        3.03     2.89     

5 2020-7-4 2020-7-10 2.30        2.14        2.14        2.39      2.30      2.80        2.42        2.45        2.91     2.69     

5 2020-8-1 2020-8-31 2.68        2.58        2.60        2.69      2.68      3.12        2.85        2.89        3.17     3.06     

23 2020-7-1 2020-7-31 2.49        2.38        2.40        2.53      2.50      2.95        2.65        2.70        3.03     2.90     

21 2020-6-1 2020-6-30 2.22        1.93        2.05        2.30      2.21      2.67        2.21        2.27        2.78     2.67     

19 2020-5-1 2020-5-31 1.75        1.46        1.41        1.89      1.69      2.22        1.71        1.75        2.33     2.21     

22 2020-4-1 2020-4-30 1.79        1.33        1.41        1.88      1.80      2.29        1.69        1.76        2.41     2.42     

22 2020-3-1 2020-3-31 2.59        2.12        2.02        2.76      2.43      2.94        2.39        2.40        3.01     3.05     

20 2020-2-1 2020-2-29 2.79        2.20        2.50        2.87      2.80      3.16        2.77        2.82        3.20     3.28     

17 2020-1-1 2020-1-31 2.91        2.76        2.95      2.93      3.18        2.89        2.94        3.29     3.31     

3M 1Y时间区段
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图 15：【发行】国有大行：分发行期限同业存单平均票面利率（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 16：【发行】股份行：分发行期限同业存单平均票面利率（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 17：【发行】城商行：分发行期限同业存单平均票面利率（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 18：【发行】农商行：分发行期限同业存单平均票面利率（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 19：【发行】同业存单分利率区间实际发行额占比（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：空缺值为春节假期所在周 

 

图 20：【发行】同业存单分发行期限实际发行额占比（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：空缺值为春节假期所在周 
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表 6：【存量】本周债券主体评级分布与环比上周变动情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 21：【存量】同业存单分银行类型平均票面利率（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

本周

主体评级 合计 国有大型商业银行 股份制商业银行 城市商业银行 农村商业银行 外资法人银行 民营银行 农村信用社 村镇银行

AAA 93                               6                                12                       40                       11                       22                       2                         -                      -                      

AA+ 71                               -                             -                      39                       25                       3                         3                         -                      -                      

AA- 131                             -                             -                      12                       110                     -                      2                         6                         -                      

AA 97                               -                             -                      36                       55                       2                         3                         1                         -                      

AA以下 469                             -                             -                      4                         384                     3                         -                      44                       27                       

合计 861                             6                                12                       131                     585                     30                       10                       51                       27                       

较上周变动

主体评级 合计 国有大型商业银行 股份制商业银行 城市商业银行 农村商业银行 外资法人银行 民营银行 农村信用社 村镇银行

AAA -                              -                             -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                      

AA+ -4                                -                             -                      -3                        -1                        -                      -                      -                      -                      

AA- 1                                 -                             -                      -                      1                         -                      -                      -                      -                      

AA 4                                 -                             -                      3                         1                         -                      -                      -                      -                      

AA以下 -1                                -                             -                      -                      -1                        -                      -                      -                      -                      

合计 -                              -                             -                      -                      -                      -                      -                      -                      -                      

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

5.50

存量同业存单平均票面利率（%）
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图 22：【存量】同业存单分主体评级到期收益率期限结构（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 23：【存量】同业存单分主体评级信用利差期限结构（bp） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：本篇报告所有利差均为减同期限国开债到期收益率 
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图 24：【存量】AAA级同业存单信用利差（周，bp） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 25：【存量】AA+级同业存单信用利差（周，bp） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 7：【到期】同业存单未来到期情况（亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 26：【到期】下周同业存单到期规模前十大银行（亿元） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

同业存单到期情况

区间自
然日

起始日 结束日 合计 AA+以下  AAA  AA+
国有大型
商业银行

股份制商
业银行

城市商业
银行

农村商业
银行

城市商业银
行

农村商业银
行

1 2020-8-8 2020-8-8 341              21            265          55            25            39            234          38            16                5                  

1 2020-8-9 2020-8-9 302              22            256          25            10            133          134          24            10                11                

1 2020-8-10 2020-8-10 136              4              114          18            10            8              84            33            1                  3                  

1 2020-8-11 2020-8-11 218              11            175          31            -           96            110          12            6                  6                  

1 2020-8-12 2020-8-12 531              19            417          95            104          115          250          62            11                8                  

1 2020-8-13 2020-8-13 871              22            780          70            263          339          196          74            8                  14                

1 2020-8-14 2020-8-14 962              38            828          97            335          263          281          77            23                14                

7 2020-8-1 2020-8-7 2,900           88            2,609       203          510          1,249       962          156          63                25                

7 2020-8-8 2020-8-14 3,360           136          2,834       390          746          992          1,288       320          75                60                

7 2020-8-15 2020-8-21 4,914           142          4,417       356          991          1,786       1,766       349          74                61                

7 2020-8-22 2020-8-28 4,640           153          3,929       558          847          1,508       1,757       495          62                75                

7 2020-8-29 2020-9-4 2,478           75            2,191       212          340          690          1,086       219          40                31                

31 2020-7-1 2020-7-31 12,132         468          10,692     971          1,744       5,201       4,072       969          181              264              

31 2020-8-1 2020-8-31 16,587         535          14,482     1,570       3,265       5,727       6,111       1,374       281              228              

30 2020-9-1 2020-9-30 15,028         470          12,961     1,598       1,682       6,023       5,362       1,597       217              221              

31 2020-10-1 2020-10-31 17,552         353          16,098     1,100       5,641       6,254       4,533       1,023       175              163              

30 2020-11-1 2020-11-30 12,610         377          10,889     1,344       1,744       4,383       5,204       1,215       236              135              

31 2020-12-1 2020-12-31 9,943           285          8,720       939          2,119       3,279       3,444       1,030       170              107              

31 2021-1-1 2021-1-31 3,946           90            3,554       302          690          1,849       1,088       273          41                45                

28 2021-2-1 2021-2-28 8,478           209          7,649       620          1,936       3,324       2,766       386          144              57                

主体评级  银行类型 AA+以下
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下周同业存单到期规模前十大银行
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表 8：【发行】商业银行债券、资本工具发行情况（亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 27：【存量】各债券到期收益率期限结构（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

区间交

易日
起始日 结束日 合计 小计

商业银行普

通债券
小计

二级资

本工具

永续债

券
AA+以下 AAA AA+

国有大型

商业银行

股份制商

业银行

城市商业

银行

农村商业

银行

5 2020-8-1 2020-8-7 147      100      100             47        47        -       1                145      -       100         -          45           2             

5 2020-7-25 2020-7-31 400      -       -             400      400      -       -             400      -       -          400         -          -          

5 2020-7-18 2020-7-24 53        -       -             53        8          -       8                -       45        -          -          8             45           

5 2020-7-11 2020-7-17 25        25        25               -       -       -       -             -       25        -          -          25           -          

5 2020-7-4 2020-7-10 542      10        10               532      7          525      7                525      10        -          500         10           7             

6 2020-6-27 2020-7-3 8          4          4                 4          4          -       8                -       -       -          -          4             4             

3 2020-6-20 2020-6-26 575      -       -             575      540      35        20              520      35        -          500         55           20           

5 2020-6-13 2020-6-19 22        -       -             22        22        -       2                20        -       -          -          -          22           

5 2020-6-6 2020-6-12 27        -       -             27        20        7          -             -       27        -          -          27           -          

5 2020-5-30 2020-6-5 30        30        30               -       -       -       -             30        -       -          -          -          -          

5 2020-8-1 2020-8-31 147      100      100             47        47        -       1                145      -       100         -          45           2             

23 2020-7-1 2020-7-31 1,020   35        35               985      415      525      15              925      80        -          900         43           52           

21 2020-6-1 2020-6-30 662      34        34               628      586      42        30              570      62        -          500         86           46           

19 2020-5-1 2020-5-31 1,924   580      580             1,344   405      939      5                1,872   47        1,250      570         99           5             

22 2020-4-1 2020-4-30 2,569   1,573   1,573          996      518      478      21              2,373   175      1,000      1,050      491         28           

22 2020-3-1 2020-3-31 1,965   903      903             1,062   20        1,042   23              1,820   122      900         600         367         88           

20 2020-2-1 2020-2-29 395      95        95               300      -       300      -             395      -       -          380         15           -          

17 2020-1-1 2020-1-31 254      170      170             84        14        70        4                240      10        -          100         130         24           

22 2019-12-1 2019-12-31 1,604   886      886             719      119      600      21              1,445   138      600         600         268         106         

21 2019-11-1 2019-11-30 1,790   633      633             1,157   611      546      14              1,665   111      1,200      -          526         14           

时间区段 商业银行债券 银行类型主体评级资本工具
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图 28：【存量】商业银行普通债、二级资本债到期收益率期限结构（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 29：【存量】商业银行普通债、二级资本债信用利差期限结构（bp） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 30：【存量】AAA级商业银行普通债券信用利差（周，bp） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 31：【存量】AAA-级商业银行二级资本债券信用利差（周，bp） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 9：【到期】商业银行债券、资本工具未来到期情况（亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 32：【转债】银行可转债与正股月初以来涨跌幅（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：紫银转债 2020 年 7 月 23 日上市。 

 

商业银行债券、资本工具到期情况

区间自
然日

起始日 结束日 合计 AA+以下 AAA AA+
国有大型
商业银行

股份制商
业银行

城市商业
银行

农村商业
银行

城市商业银
行

农村商业银
行

1 2020-8-8 2020-8-8 -               -           -           -           -           -           -           -           -               -               

1 2020-8-9 2020-8-9 -               -           -           -           -           -           -           -           -               -               

1 2020-8-10 2020-8-10 58                3              55            -           -           -           55            3              -               3                  

1 2020-8-11 2020-8-11 40                15            25            -           -           -           40            -           15                -               

1 2020-8-12 2020-8-12 -               -           -           -           -           -           -           -           -               -               

1 2020-8-13 2020-8-13 50                -           50            -           -           -           50            -           -               -               

1 2020-8-14 2020-8-14 130              -           130          -           -           130          -           -           -               -               

7 2020-8-1 2020-8-7 10                -           10            -           -           -           -           10            -               -               

7 2020-8-8 2020-8-14 278              18            260          -           -           130          145          3              15                3                  

7 2020-8-15 2020-8-21 29                6              -           23            -           -           26            3              6                  -               

7 2020-8-22 2020-8-28 105              35            50            20            -           -           105          -           35                -               

7 2020-8-29 2020-9-4 10                -           10            -           -           -           10            -           -               -               

31 2020-7-1 2020-7-31 531              21            485          25            -           390          141          -           21                -               

31 2020-8-1 2020-8-31 422              59            320          43            -           130          276          16            56                3                  

30 2020-9-1 2020-9-30 1,327           20            1,242       65            412          640          210          45            10                10                

31 2020-10-1 2020-10-31 457              22            400          35            200          -           237          20            22                -               

30 2020-11-1 2020-11-30 340              25            277          38            -           80            233          27            25                -               

31 2020-12-1 2020-12-31 1,240           55            1,033       152          540          200          411          69            26                29                

31 2021-1-1 2021-1-31 183              33            140          10            -           -           163          5              13                5                  

28 2021-2-1 2021-2-28 290              5              265          20            -           250          15            25            -               5                  

主体评级 银行类型 AA+以下
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图 33：【转债】可转债与正股年初以来涨跌幅（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：紫银转债 2020 年 7 月 23 日上市。 

 

图 34：【转债】可转债债性股性分析（截至2020/8/7） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 注：气泡表示债券余额大小。 
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图 35：【转债】可转债转股溢价率走势（%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 36：【转债】可转债转股溢价率分位图（截至2020/8/7，%） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  
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[Table_ResearchTeam] 广发银行业研究小组 

倪 军 ： 首席分析师，北京大学金融学硕士，2008 年开始从事银行业研究，2018 年进入广发证券发展研究中心，带领团队荣获

2019 年新财富银行行业第三名。 

屈 俊 ： 联席首席分析师，武汉大学金融学硕士，2012 年开始从事银行业研究，2015 年进入广发证券发展研究中心。 

王 先 爽 ： 高级分析师，复旦大学金融学硕士，2016 年进入银行业研究，2018 年进入广发证券发展研究中心。 

万 思 华 ： 资深分析师，厦门大学会计硕士，2017 年进入广发证券发展研究中心。 

李 佳 鸣 ： 研究助理，南加州大学金融工程硕士，2019 年进入广发证券发展研究中心。 

伍 嘉 慧 ： 研究助理，上海交通大学金融硕士，2020 年 7 月加入广发证券。 

 
[Table_RatingIndustry ] 广发证券—行业投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10%以上。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10%以上。 

 
[Table_RatingCompany ] 广发证券—公司投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 15%以上。 

增持： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 5%-15%。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 5%以上。 

 
[Table_Address] 联系我们 

 广州市 深圳市 北京市 上海市 香港 

地址 广州市天河区马场路

26 号广发证券大厦

35 楼 

深圳市福田区益田路

6001 号太平金融大

厦 31 层 

北京市西城区月坛北

街 2 号月坛大厦 18

层 

上海市浦东新区世纪

大道 8 号国金中心一

期 16 楼 

香港中环干诺道中

111 号永安中心 14 楼

1401-1410 室 

邮政编码 510627 518026 100045 200120   

客服邮箱 gfzqyf@gf.com.cn 

 
[Table_LegalDisclaimer] 法律主体声明 

本报告由广发证券股份有限公司或其关联机构制作，广发证券股份有限公司及其关联机构以下统称为“广发证券”。本报告的分销依据不同

国家、地区的法律、法规和监管要求由广发证券于该国家或地区的具有相关合法合规经营资质的子公司/经营机构完成。 

广发证券股份有限公司具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，接受中国证监会监管，负责本报告于中国（港澳台地区除外）的分

销。 

广发证券（香港）经纪有限公司具备香港证监会批复的就证券提供意见（4 号牌照）的牌照，接受香港证监会监管，负责本报告于中国香

港地区的分销。 

本报告署名研究人员所持中国证券业协会注册分析师资质信息和香港证监会批复的牌照信息已于署名研究人员姓名处披露。  
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[Table_PageText] 

跟踪分析|银行 

 广发证券股份有限公司及其关联机构可能与本报告中提及的公司寻求或正在建立业务关系，因此，投资者应当考虑广发证券股份有限公司

及其关联机构因可能存在的潜在利益冲突而对本报告的独立性产生影响。投资者不应仅依据本报告内容作出任何投资决策。投资者应自主

作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或者口头承诺均为无效。 

本报告署名研究人员、联系人（以下均简称“研究人员”）针对本报告中相关公司或证券的研究分析内容，在此声明：（1）本报告的全部

分析结论、研究观点均精确反映研究人员于本报告发出当日的关于相关公司或证券的所有个人观点，并不代表广发证券的立场；（2）研究

人员的部分或全部的报酬无论在过去、现在还是将来均不会与本报告所述特定分析结论、研究观点具有直接或间接的联系。 

研究人员制作本报告的报酬标准依据研究质量、客户评价、工作量等多种因素确定，其影响因素亦包括广发证券的整体经营收入，该等经

营收入部分来源于广发证券的投资银行类业务。 

本报告仅面向经广发证券授权使用的客户/特定合作机构发送，不对外公开发布，只有接收人才可以使用，且对于接收人而言具有保密义

务。广发证券并不因相关人员通过其他途径收到或阅读本报告而视其为广发证券的客户。在特定国家或地区传播或者发布本报告可能违反

当地法律，广发证券并未采取任何行动以允许于该等国家或地区传播或者分销本报告。 

本报告所提及证券可能不被允许在某些国家或地区内出售。请注意，投资涉及风险，证券价格可能会波动，因此投资回报可能会有所变

化，过去的业绩并不保证未来的表现。本报告的内容、观点或建议并未考虑任何个别客户的具体投资目标、财务状况和特殊需求，不应被

视为对特定客户关于特定证券或金融工具的投资建议。本报告发送给某客户是基于该客户被认为有能力独立评估投资风险、独立行使投资

决策并独立承担相应风险。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券认为可靠，但广发证券不对其准确性、完整性做出任何保证。报告内容仅供参考，报告

中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规

有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策，如有需要，应先咨询专业意见。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发证

券的立场。广发证券的销售人员、交易员或其他专业人士可能以书面或口头形式，向其客户或自营交易部门提供与本报告观点相反的市场

评论或交易策略，广发证券的自营交易部门亦可能会有与本报告观点不一致，甚至相反的投资策略。报告所载资料、意见及推测仅反映研

究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且无需另行通告。广发证券或其证券研究报告业务的相关董事、高级职员、分析师和员工可

能拥有本报告所提及证券的权益。在阅读本报告时，收件人应了解相关的权益披露（若有）。 

本研究报告可能包括和/或描述/呈列期货合约价格的事实历史信息（“信息”）。请注意此信息仅供用作组成我们的研究方法/分析中的部分论

点/依据/证据，以支持我们对所述相关行业/公司的观点的结论。在任何情况下，它并不（明示或暗示）与香港证监会第 5 类受规管活动

（就期货合约提供意见）有关联或构成此活动。 

 

[Table_InterestDisclosure] 权益披露 

(1)广发证券（香港）跟本研究报告所述公司在过去 12 个月内并没有任何投资银行业务的关系。 
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未经广发证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任

由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 
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