
1 
 

 

 

 
行業研究 

石油化工：需求旺季臨近，長絲盈利轉正 

 

核心結論。長絲下游織機開工率有所提升，需求改善帶動近期長絲盈利由負轉正。我們認為隨著需求傳統旺

季到來，下游訂單有望回暖，從而帶動產業鏈盈利回升。建議關注相關滌綸長絲生產企業盈利改善的投資機

會。 

 

長絲價差擴大，盈利轉正。8月，PTA均價3586元/噸，環比+1.9%；平均單噸淨利潤92元/噸，環比+78%。滌綸

POY均價5228元/噸，環比+3.7%；平均單噸淨利潤-15元/噸，環比+74%。受長絲價格回升的影響，8月份以來

長絲價差不斷擴大，根據我們測算，8月10日長絲盈利由負轉正。 

 

成本：國際油價震盪上行。7月OPEC減產執行率97%，國際油價震盪上行，由7月初42.03美元/桶漲至目前45.46

美元/桶，月度均價44.70美元/桶，環比+3.5%。我們認為成本上漲一方面支撐PTA-滌綸產業鏈價格上行，PX、

PTA、滌綸POY 8月均價環比漲幅分別為1.0%、1.9%、3.7%；另一方面，在買漲的心態下，產業鏈價格上漲有

助於刺激下游需求。 

 

需求：下游織機開工率提升，需求改善。8月份以來下游江浙織機開工率由月初58.0%穩步提升至63.3%，主要

是由於部分南方地區雨水洪澇惡劣天氣逐步控制進而織造企業開機負荷進入恢復性提升階段；同時由於企業

復工複產推進、需求旺季臨近刺激下游備貨等因素影響，滌綸長絲需求回暖。根據卓創資訊數據，6月份國內

滌綸長絲表觀消費量266萬噸，同比增長9.9%，較2月份低點增長63.2%。 

 

長絲庫存依舊較高，但已有改善。受疫情影響，今年2-3月份長絲累庫，POY庫存最高至31天，隨著國內復工

複產逐步推進，目前庫存為17天，依然處於較高水平，但相比高點已有改善；目前下游坯布庫存為45.5天，依

然處於近年來較高水平。 

 

需求旺季臨近，終端訂單有回暖預期。9-10月份為長絲需求傳統旺季，終端訂單有回暖預期。根據卓創資訊

對長絲下游重點生產企業調研結果，其中有39%的企業認為訂單改善的時間點出現在8月中下旬，有46%的企

業認為訂單改善的時間點出現在9月份。我們認為隨著需求旺季的臨近，長絲企業盈利有望改善。 

 

投資建議。我們認為隨著長絲需求旺季到來，下游終端訂單有望回暖，長絲生產企業盈利將有所改善。 

 

風險提示。原油價格回落，產品價格回落，紡織服裝需求恢復不及預期等。 
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