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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 242 
行业总市值(十亿元) 3,503.37 

行业流通市值(十亿元) 2,563.90 
 

行业-市场走势对比 
 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价 

(元) 

EPS PE 
PEG 

评

级 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

卫宁健康 18.71 0.19 0.23 0.38 0.52 100.2

1 

79.70 49.51 35.74 1.62 买入 

创业慧康 15.37 0.26 0.30 0.42 0.56 58.21 51.85 36.69 27.59 1.40 买入 

久远银海 22.32 0.51 0.73 1.02 1.38 43.40 30.48 21.79 16.16 0.82 买入 

思创医惠 11.88 0.17 0.30 0.40 0.50 69.88 39.60 29.70 23.76 1.36 买入 

东华软件 10.88 0.19 0.37 0.46 0.53 57.26 29.41 23.65 20.53 1.49 增持 

备注：股价数据为 2020 年 9 月 11 日收盘价 

[Table_Summary] 投资要点 
 重点标的行情： 

 本周【卫宁健康】涨跌幅-9.70%；【创业慧康】涨跌幅-4.89%；【思

创医惠】涨跌幅-6.97%；【东华软件】涨跌幅-6.93%；【久远银海】

涨跌幅-9.08%；【和仁科技】涨跌幅-7.78%；【国新健康】涨跌幅-3.45%；

【麦迪科技】涨跌幅 0.54%；【德生科技】涨跌幅-5.46%；【荣科科

技】涨跌幅-2.37%；【万达信息】涨跌幅-7.50%；【易联众】涨跌幅-5.90%；

【阿里健康】涨跌幅-7.19%；【平安好医生】涨跌幅 0.00%。 

 

 行业重点动态： 

 国家卫健委：回应“互联网+医疗健康”应用前景。“互联网+医疗健康”

具有突破时空的便捷特点，在找到可能的感染者、减少传播途径、降低

感染风险方面具有独特优势。国家卫生健康委将会同相关部门挖掘运用

互联网技术“远程、高效、智能、便捷”的独特优势，出台有关加强信

息化支撑疫情防控的文件，鼓励各地各单位深化“互联网+医疗健康”

服务，全方位助力疫情防控。 

 上海市：全市积极应用“互联网+医疗”与“AI 技术+5G 网络”助力防

疫攻坚战：针对上海市新型冠状病毒肺炎疫情防控工作面临的严峻形

式，充分发挥“上海市级医院互联网总平台”的技术优势，快速推动全

市 37家市级医院开通在线咨询诊疗服务，同时运用“互联网+医疗”和

“AI 技术＋5G 网络”等手段，积极开展疫情监测、防控救治、消毒清

洁等疫情防控工作，助力打赢这场疫情防控攻坚战。 

 

 投资建议： 

 重点推荐：重点推荐：创业慧康（区域卫生 IT 龙头企业，互联网医疗板块

高速增长）、久远银海（医保 IT 龙头企业）、卫宁健康（医疗 IT 龙头企

业，互联网医疗业务高速增长）、思创医惠（国内优质医院信息集成平台

商）； 

 推荐关注：阿里健康（互联网医疗龙头企业，阿里集团健康领域旗舰平台）、

平安好医生（互联网医疗龙头企业）、东华软件（具备大医院卡位优势的

医疗 IT 领军企业）、万达信息（国内优质医疗 IT 及智慧城市厂商）、麦

迪科技（CIS 领域龙头企业）、和仁科技（优质医疗 IT 企业）、德生科技

（社保卡及服务龙头企业）、国新健康（医保控费领军企业）。 

 风险提示：行业发展不及预期，政策落地缓慢 
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1、行情走势 

1.1、指数行情 

 本周【上证综指】涨跌幅-2.83%；【沪深 300】涨跌幅-3.00%；【深圳

成指】涨跌幅-5.23%；【创业板指】涨跌幅-7.16%。 

1.2、个股行情 

 本周【卫宁健康】涨跌幅-9.70%；【创业慧康】涨跌幅-4.89%；【思创

医惠】涨跌幅-6.97%；【东华软件】涨跌幅-6.93%；【久远银海】涨跌

幅-9.08%；【和仁科技】涨跌幅-7.78%；【国新健康】涨跌幅-3.45%；

【麦迪科技】涨跌幅 0.54%；【德生科技】涨跌幅-5.46%；【荣科科技】

涨跌幅-2.37%；【万达信息】涨跌幅-7.50%；【易联众】涨跌幅-5.90%；

【阿里健康】涨跌幅-7.19%；【平安好医生】涨跌幅 0.00%。 

 

图表 1：互联网+大健康相关个股本周涨跌幅情况 

代码 公司 涨跌幅(%)  

 

代码 公司 涨跌幅(%) 

300253.SZ 卫宁健康 -9.70 603990.SH 麦迪科技 0.54 

300451.SZ 创业慧康 -4.89 002908.SZ 德生科技 -5.46 

300078.SZ 思创医惠 -6.97 300290.SZ 荣科科技 -2.37 

002065.SZ 东华软件 -6.93 300168.SZ 万达信息 -7.50 

002777.SZ 久远银海 -9.08 300096.SZ 易联众 -5.90 

300550.SZ 和仁科技 -7.78 0241.HK 阿里健康 -7.19 

000503.SZ 国新健康 -3.45 1833.HK 平安好医生 0.00 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

图表 2：互联网+大健康相关个股 2020 年初至今涨跌幅情况 

 

来源：Wind、中泰证券研究所  
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2、公司公告 

 【卫宁健康】2020 年 09 月 08 日公司发布关于持股 5%以上股东增加一

致行动人及持股在一致行动人之间内部转让计划完成的公告，公司于

2020 年 8 月 27 日在巨潮资讯网披露了《关于持股 5%以上股东增加一

致行动人及持股在一致行动人之间内部转让计划的提示性公告》，因家

庭资产规划需要，公司持股 5%以上股东刘宁拟以大宗交易方式转让不

超过 3,500 万股（含本数），即不超过公司总股本 1.64%（含本数）给

侯明华（刘宁配偶）为唯一所有人的私募基金产品，同时刘宁与该私募

基金产品签署一致行动人协议。 

 

 【创业慧康】2020 年 09 月 08 日公司发布关于控股股东部分股份进行

质押的公告，（1）本次股份质押与上市公司生产经营需求无关。（2）

未来半年内到期的质押股份累计数量为 9,375,000 股，占其所持股份比

例 3.60%，占公司总股本比例 0.79%；未来一年内到期的质押股份累计

数量为 96,075,000 股，占其所持股份比例 39.94%，占公司总股本比例

8.06%，还款来源为自筹资金。（3）葛航先生及其一致行动人股份不存

在非经营性资金占用、违规担保等侵害上市公司利益的情形。（4）本次

股份质押事项未对公司生产经营、公司治理、业绩补偿义务履行产生实

质性影响。 

 

 2020 年 09 月 12 日公司发布关于股票期权激励计划第四个行权期采用

自主行权的提示性公告，根据公司股票期权激励计划，如果本次可行权

期权 92.3091 万份全部行权，公司净资产将会增加约 8,390,897.19 元，

其中：总股本增加 923,091 股，注册资本增加 923,091 元，资本公积增

加 7,467,806.19 元。同时将影响和摊薄公司基本每股收益和净资产收益

率，具体影响数据以经会计师审计的数据为准。 

 

 【麦迪科技】2020 年 09 月 11 日关于非公开发行股票申请获得中国证

监会核准批文的公告。 

一、核准你公司非公开发行不超过 43,857,362 股新股，发生转增股本等

情形导致总股本发生变化的，可相应调整本次发行数量。 

二、 本次发行股票应严格按照你公司报送我会的申请文件实施。 

三、 本批复自核准发行之日起 12 个月内有效。 

四、 自核准发行之日起至本次股票发行结束前，你公司如发生重大事项，

应及时报告我会并按有关规定处理。 

 

3、行业动态 

3.1、国家卫健委：回应“互联网+医疗健康”应用前景 

 9 月 9 日(周三)国家卫健委召开委例行新闻发布会，国家卫生健康委规划

司司长毛群安对“互联网+医疗健康”应用前景进行了回应： 

 

 “互联网+医疗健康”具有突破时空的便捷特点，在找到可能的感染者、
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减少传播途径、降低感染风险方面具有独特优势。国家卫生健康委将会

同相关部门挖掘运用互联网技术“远程、高效、智能、便捷”的独特优

势，出台有关加强信息化支撑疫情防控的文件，鼓励各地各单位深化“互

联网+医疗健康”服务，发挥信息化在辅助疫情研判、创新诊疗模式、

提升服务效率等方面的支撑作用，全方位助力疫情防控。 

 

链接：https://mp.weixin.qq.com/s/HcZJIj7PFJ5sEYGeo0q1FA 

3.2、上海市：全市积极应用 “AI 技术+5G 网络”助力防疫攻坚战 

 针对上海市新型冠状病毒肺炎疫情防控工作面临的严峻形式，充分发挥

“上海市级医院互联网总平台”的技术优势，快速推动全市 37 家市级

医院开通在线咨询诊疗服务，同时运用“互联网+医疗”和“AI 技术＋

5G 网络”等多种信息化手段，积极开展疫情监测、防控救治、消毒清

洁、资源调配等疫情防控工作，为百姓提供更便捷、更安全、更周到的

服务，助力打赢这场疫情防控攻坚战。 

 

链接：https://mp.weixin.qq.com/s/0-q6BU-8StnoqtWADho42w 

3.3、宁夏市：启动建设“互联网+医疗健康”国家区域医疗中心 

 9 月 7 日，宁夏“互联网+医疗健康”国家区域医疗中心建设启动大会在

银川举行，标志着宁夏正式启动建设“互联网+医疗健康”国家区域医

疗中心。 

 

 “宁夏‘互联网+医疗健康’国家区域医疗中心将进一步整合宁夏和聚

集中国优质医疗资源，打造可持续发展、低成本、可复制、高效率和多

方共赢的‘互联网+医疗健康’新模式。”宁夏政协副主席、宁夏卫生

健康委主任马秀珍介绍，宁夏将通过全面优化民众就医及健康管理全流

程，打造服务生命全周期、健康全过程的“互联网+医疗健康”生态链，

对优质医疗资源进行再分配。 

 

链接：https://mp.weixin.qq.com/s/41czxdiUw_2ZBvXCtaC_kg 

 

4、互联网+大健康行业核心投资观点 

 医疗 IT 行业基本面显著改善，互联网业务加速发展，互联网巨头布局重

塑行业价值： 

 

 （1）医疗 IT 行业景气度提升，市场集中度提升。下游需要旺盛，医疗

IT 行业景气度提升。三级医院信息化建设以上新产品为主，比如医院信

息集成平台、临床医疗大数据平台等，二级及以下医院出于医诊疗水平

等需求，需要对信息系统进行成熟度完善。医疗信息化行业下游需求旺

盛，由于政策和技术驱动，未来 2-3 年将是加速建设期。从医疗 IT 厂商

来看，订单加速成长。2017 年卫宁健康、创业软件等行业领军企业订单

增速 40%左右，2018 年以来依旧维持 40%+的增速。并且医联体、信息
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互联互通等政策驱动医疗信息化建设由点到面推进，中小型企业由于交

付能力弱和产品结构单一，将逐渐被市场淘汰，行业资源将向大型企业

集中。 

 

 （2）政策助力，新政频发驱动行业加速发展。医院信息系统建设规范、

电子病历规范、新电子病历评级等针对医疗 IT 的政策越来越细化和可操

作性。互联网医疗政策已经由口号式的大政方针演变成《促进“互联网

+医疗健康”发展的意见》，互联网医疗行业发展将有更清晰的路径。

医保局成立将会推出更多政策和新型管控方式，相关配套的信息系统也

面临升级换代和新建。 

 

 （3）互联网医疗业务进入加速成长期。主业为互联网+医疗服务的平安

好医生已经成功在港股上市并获得较高估值，目前总市值超 500亿港币。

主业为互联网+医药的阿里健康业绩爆发式增长，2017 年收入增速

413.37%，并实现扣非利润扭亏为盈，今年以来股价实现翻倍增长。卫

宁健康的四朵云业务同样表现卓越，云医、云药和云险经营指标靓丽，

今年有望实现盈利。处方外流的推进加速处方共享平台发展，互联网医

疗迎来百亿量级新赛道。 

 

 （4）互联网巨头加速在医疗科技领域布局，医疗 IT 行业资产价值有望

重估。腾讯入股东华软件，阿里入股卫宁健康，腾讯和阿里双巨头均与

创业软件战略合作，互联网巨头加速在医疗科技领域布局卡位。互联网

巨头具备技术优势、资金优势、C 端流量优势，医疗 IT 企业具备行业优

势，双方强强联合，资源互补，将实现“1+1>2"的双赢效果。医疗 IT

行业资产价值有望进行重估。 

 

5、投资建议及风险提示 

5.1、投资建议 

 重点推荐：创业慧康（区域卫生 IT 龙头企业，互联网医疗板块高速增长）、

久远银海（医保 IT 龙头企业）、卫宁健康（医疗 IT 龙头企业，互联网

医疗业务高速增长）、思创医惠（国内优质医院信息集成平台商）； 

 

 推荐关注：阿里健康（互联网医疗龙头企业，阿里集团健康领域旗舰平

台）、平安好医生（互联网医疗龙头企业）、东华软件（具备大医院卡

位优势的医疗 IT 领军企业）、万达信息（国内优质医疗 IT 及智慧城市

厂商）、麦迪科技（CIS 领域龙头企业）、和仁科技（优质医疗 IT 企业）、

德生科技（社保卡及服务龙头企业）、国新健康（医保控费领军企业） 

5.2、风险提示 

 行业发展不及预期 

 政策落地缓慢 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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