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2020年1-8月疫苗批签发：多数重磅品种、
流感疫苗、肺炎疫苗等增长趋势明显 



2020年1-8月疫苗批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

 重点疫苗批签发情况：（规格0.5ml，后同） 

多联苗：四联苗、五联苗保持快速增长，2020年1-8月，康泰生物四联苗批签发数量为367万支（+78%）；赛诺

菲巴斯德五联苗批签发量为439万支（+37%）。三联苗由于药品注册文号失效，2019年7月后无批签发数据。 

肺炎疫苗：2020年1-8月，13价肺炎结合疫苗批签发量为566万支（+96%），其中辉瑞批签发为310万支，占比

达55%；23价肺炎多糖疫苗批签发量为789万支（+44%），其中康泰生物批签发为244万支，占比达31%，沃森

生物批签发141万支，占比18%。 

HPV疫苗：2020年1-8月，HPV疫苗批签发总量为794万支（+51%）。其中双价HPV疫苗批签发量138万支（

+318%），其中万泰生物批签发量101万支，葛兰素史克批签发量37万支；默沙东四价HPV疫苗批签发366万支

（+4%）；默沙东九价HPV疫苗批签发289万支（+104%）。2020年 8月HPV总批发量为93万支（+38%）。 

带状疱疹疫苗：2020年1-8月带状疱疹疫苗批签发量共81万支，其中8月批签发量为47万支。2020年4月，葛兰素

史克带状疱疹疫苗首次获得批签发。 

 其他主要疫苗品种批签发情况：（规格0.5ml，后同） 

人用狂犬疫苗近年批签发波动较大，2020年1-8月批签发有所恢复，总计6841万支（+51%）；8月批签发731万

支（+35%）。水痘疫苗近年批签发数量稳步提升，2020年1-8月批签发加速增长，总计1643万支（+47%）；8

月批签发142万支（-41%）。Hib疫苗批签发加速增长，2020年1-8月批签发总量为724万支（+21%）；8月批签

发219万支（118%）。EV71疫苗批签发有所下降，2020年1-8月批签发总量为1020万支（-15%）；8月批签发29

万支（-76%）。 
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 投资建议： 

1） 2020年1-8月我国疫苗批签发情况总体较好，多数重磅品种实现批签发量快速增长，行业整体较为景气

。其中，康泰生物百白破-Hib四联苗实现批签发367万支（+78%），智飞生物代理默沙东四价HPV、九价

HPV分别实现批签发366万支（+4%）、289万支（+104%）。2020年1-8月，华兰生物三价流感疫苗获批签

发70万支（-21%）、四价流感疫苗获批签发289万支（+121%）。长春高新：百克生物水痘疫苗批签发量

590万支（+43%）；吉林迈丰2019年人用狂犬疫苗批签发量为49万支（-92%），2020年以来无批签发数据

。2020年1-8月，华北制药金坦公司乙肝疫苗批签发2182万支（+68%）。（乙肝疫苗规格10μg，其他品种

规格0.5ml） 

2）此外，沃森生物13价肺炎结合疫苗、万泰生物双价HPV疫苗作为国产品种分别于3月、4月首次获得批

签发， 2020年1-8月分别实现批签发256万支、101万支。康华生物人二倍体细胞狂犬病疫苗2020年1-8月实

现批签发490万支（+154%）。（规格0.5ml） 

 

重点关注：康泰生物、智飞生物、华兰生物、长春高新（百克生物、吉林迈丰）、华北制药（金坦公司）

，建议关注沃森生物、万泰生物、康华生物。 

 

 风险提示：疫苗研发不及预期，政策变化风险，疫苗产品安全风险。 

2 数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

2020年1-8月疫苗批签发情况 



3 数据来源：药智网，中检院，西南证券整理（数据截至9.9） 

2020年1-8月疫苗批签发情况 



1. 多联苗： 2020年1-8月四联苗、五联苗保持快速增长，三联苗无批签发 
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 各多联苗均是独家品种：A群C群脑膜炎球菌(结合)b型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗（三联苗）由智

飞生物生产；无细胞百白破b型流感嗜血杆菌联合疫苗（四联苗）由康泰生物生产；吸附无细胞百

白破灭活脊髓灰质炎和b型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗（五联苗）由赛诺菲巴斯德生产。 

 

 多联苗整体保持稳健增长。2019年，多联苗批签发量共1365万支，保持平稳；2020年1-8月多联苗

批签发共807万支，其中8月无批签发。（规格0.5ml，后同） 

2011-2020年8月多联苗批签发份额 2014-2019三联苗批签发量 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 从批签发量来看，2020年1-8月三联苗无批签发、四联苗和五联苗保持快速增长。 

 三联苗：由于智飞生物未通过三联苗再注册，因而自2019Q4起无批签发记录，预计会造成2020年一

定的联苗市场空缺，目前智飞生物正在开发冻干型三联苗，有望后续上市接替原有液体型三联苗。 

 四联苗：2020年1-8月康泰生物四联苗批签发数量为367万支（+78%）；8月无批签发。 

 五联苗：2020年1-8月赛诺菲巴斯德五联苗批签发量为439万支（+37%）；8月无批签发。 

2013-2020年8月四联苗批签发量 2011-2020年8月五联苗批签发量 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

1. 多联苗： 2020年1-8月四联苗、五联苗保持快速增长，三联苗无批签发 
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2. 肺炎疫苗：批签发量整体增长，13 价肺炎结合疫苗占比持续提升 

6 

2007-2020年8月肺炎疫苗批签发情况 2007-2020年8月肺炎疫苗批签发份额 

 肺炎疫苗分为13价肺炎结合疫苗和23价肺炎多糖疫苗。 2020年1-8月，肺炎疫苗批签发1355万支（

规格0.5ml，后同），同比增长62%。其中，13价肺炎结合疫苗批签发566万支，同比增长96%； 23

价肺炎多糖疫苗批签发789万支，同比增长44%。2016年在国内获批上市后， 13 价肺炎结合疫苗在

肺炎疫苗总体批签发所占比逐步提升。2020年8月，肺炎疫苗批签发317万支，同比增长48% 。（规

格0.5ml，后同） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 13价肺炎结合疫苗：2020年1-8月快速增长。2020年1-8月，13价肺炎结合疫苗批签发566万支（

+96%）。2020年1-8月，辉瑞批签发310万支（+8%），占比55%；13价肺炎结合疫苗批签发的增量

部分主要来自于沃森生物，获批签发256万支，占比45%，于2020年3月首次获批签发。 2020年8月

，13价肺炎结合疫苗批签发130万支（+82%）。 
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2017-2020年8月 13价肺炎结合疫苗批签发情况 2017Q1-2020年8月 13价肺炎疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

2. 肺炎疫苗：批签发量整体增长，13 价肺炎结合疫苗占比持续提升 
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2017Q1-2020年8月 13价肺炎结合疫苗批签发情况 2020年1-8月 13价肺炎疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

2. 肺炎疫苗：批签发量整体增长，13 价肺炎结合疫苗占比持续提升 
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 13价肺炎结合疫苗：2020年1-8月快速增长。2020年1-8月，13价肺炎结合疫苗批签发566万支（

+96%）。2020年1-8月，辉瑞批签发310万支（+8% ），占比55%；13价肺炎结合疫苗批签发的增量

部分主要来自于沃森生物，获批签发256万支，占比45%，于2020年3月首次获批签发。 2020年8月

，13价肺炎结合疫苗批签发130万支（+82%）。 
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2007-2020年8月 23价肺炎多糖疫苗批签发情况 2007Q1-2020年8月 23价肺炎多糖疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

2. 肺炎疫苗：批签发量整体增长，13 价肺炎结合疫苗占比持续提升 

 23价肺炎多糖疫苗：成都所，康泰生物拉动2020年1-8月批签发量快速增长。2020年1-8月，23价

肺炎多糖疫苗批签发789万支（+44%）。其中，成都所占据主要份额。2020年1-8月，成都所批签

发404万支（+103%），占比51%；康泰生物批签发244万支（+173%），占比31%；沃森生物批签

发141万支（-25%），占比18%。 2020年8月, 23价肺炎多糖疫苗批签发量为187万支（+31%）。 
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2007-2020年8月 23价肺炎多糖疫苗批签发情况 2020年1-8月 23价肺炎疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

2. 肺炎疫苗：批签发量整体增长，13 价肺炎结合疫苗占比持续提升 
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 23价肺炎多糖疫苗：成都所，康泰生物拉动2020年1-8月批签发量快速增长。2020年1-8月，23价

肺炎多糖疫苗批签发789万支（+44%）。其中，成都所占据主要份额。2020年1-8月，成都所批签

发404万支（+103%），占比51%；康泰生物批签发244万支（+173%），占比31%；沃森生物批签

发141万支（-25%），占比18%。 2020年8月, 23价肺炎多糖疫苗批签发量为187万支（+31%）。 



3. HPV疫苗：批签发量持续增长，万泰生物双价HPV获批 

 HPV疫苗分为双价 HPV 、四价HPV 、九价HPV 。 2020年1-8月，HPV 疫苗批签发794万支，同比增

长51%；其中8月批签发量为93万支（+38%）。（规格0.5ml，后同） 

 双价HPV疫苗：2020年1-8月总批签发量为138万支（+318%）。万泰生物的双价 HPV 疫苗于 2020 

年 1 月上市，并在 4 月份首次获得批签发，2020年1-8月批签发量为101万支；2020年1-8月葛兰素史

克批签发量为37万支（+12%）。 
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2017-2020年8月 HPV疫苗批签发情况 2017Q3-2020M8双价HPV疫苗批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

0

200

400

600

800

1000

1200

2017 2018 2019 2020年1-8月 

九价HPV（万支） 双价HPV（万支） 四价HPV（万支） 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

双价HPV（万支） 



 四价HPV疫苗：2020年1-8月 ，默沙东四价 HPV 疫苗批签发366万支， 同比增长 4%；2020年7-8

月无批签发。 

 

 九价HPV疫苗： 2020年1-8月，默沙东九价 HPV 疫苗批签发289万支， 同比增长 104% ； 其中8月

批签发24万支，同比增长2%。 
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2017Q4-2020M8四价HPV疫苗批签发情况 2018Q2-2020M8九价HPV疫苗批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

3. HPV疫苗：批签发量持续增长，万泰生物双价HPV获批 
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 流感疫苗主要包括三价流感疫苗、三价亚单位疫苗和四价流感疫苗。2020年1-8月年流感疫苗共计

批签发1054万支，同比增长52%。其中，三价流感疫苗获批签发629万支，同比增长12%，占比

60%；四价流感疫苗获批签发425万支，同比增长224%，占比40%。 （规格0.5ml，后同） 

 甲流疫苗、人用禽流感疫苗分别于2010、2018年起无批签发。流感疫苗2020年7月开始有批签发，

其中8月三价流感疫苗批发量为536万支，同比增长50%；8月四价流感疫苗批发量为237万支，同比

增长98% 。 
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2007-2020年8月流感疫苗批签发量 2007-2020年8月流感疫苗-类型批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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4. 流感疫苗： 2020年7月恢复批签发，1-8月批签发量稳步增长 



 三价流感疫苗：2020年1-8月三价流感疫苗获批签发629万支，同比增长12%。其中，赛诺菲巴斯德批

签发量为346万支（+224%），占比55%；科兴生物批签发量为142万支（+20%），占比23%；华兰

生物批签发量为70万支（-76%），占比11%；上海所批签发量为43万支，去年同期无批签发，占比

7%。 
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2007-2020年8月三价流感疫苗批签发量 2007-2020年8月三价流感疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

4. 流感疫苗： 2020年7月恢复批签发，1-8月批签发量稳步增长 
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2016Q2-2020M8 三价流感疫苗批签发量 2020年1-8月三价流感疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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4. 流感疫苗： 2020年7月恢复批签发，1-8月批签发量稳步增长 

 三价流感疫苗：2020年1-8月三价流感疫苗获批签发629万支，同比增长12%。其中，赛诺菲巴斯德批

签发量为346万支（+224%），占比55%；科兴生物批签发量为142万支（+20%），占比23%；华兰

生物批签发量为70万支（-76%），占比11%；上海所批签发量为43万支，去年同期无批签发，占比

7%。 



 三价亚单位疫苗：2018年三价亚单位疫苗获批签发32万支，仅有中逸安科生物一家批签发数据。

2019年起无批签发。 
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2007-2018年三价亚单位疫苗批签发量 2007-2019年三价亚单位疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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4. 流感疫苗： 2020年7月恢复批签发，1-8月批签发量稳步增长 



 四价流感疫苗：2018年四价流感疫苗获批上市，未来有望逐步代替流感病毒裂解疫苗。2020年H1无

批签发数据，于7月开始有批签发，2020年1-8月总批发量为425万支，同比增长224%。其中，华兰生

物批签发量为289万支（+121%），占比68%；长春所批签发量为77万支，去年同期无批签发，占比

18%。 
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2020年1-8月四价流感疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

2019年四价流感疫苗-企业批签发份额（万支） 
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4. 流感疫苗： 2020年7月恢复批签发，1-8月批签发量稳步增长 



5. 人用狂犬疫苗：批签发量重获增长，冻干型成主流产品 
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 2020年1-8月批签发数量有所恢复，冻干型成主流。2017年起，狂犬疫苗批签发量有所下降。2020年

1-8月，人用狂犬疫苗批签发6841万支，同比增长51%。其中冻干型批签发为5303万支（+41%），占

比78%；液体型批签发1538万支（+107%），占比23% 。2020年8月，人用狂犬疫苗批签发量为731万

支，同比增长35% 。（规格0.5ml，后同） 

2007-2020年8月人用狂犬疫苗批签发量 2007-2020年8月人用狂犬疫苗-类型批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 2020年至今，成大生物、宁波荣安占据人用狂犬疫苗市场的主要市场份额。2020年1-8月，成大生

物批签发2536万支，占比37%，包括冻干型2374万支、液体型162万支；宁波荣安批签发2166万支

（+920%），占比32%；大连雅立峰批签发789万支（+290%），占比12%。 

2017Q1-2020M8人用狂犬疫苗批签发量 2020年1-8月人用狂犬疫苗-批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

5. 人用狂犬疫苗：批签发量重获增长，冻干型成主流产品 
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 冻干型：从批签发量来看，自2008年起，冻干人用狂犬疫苗批签发量不断走高，2017年起有所下滑。

2020年1-8月冻干人用狂犬疫苗批签发量为5303万支，同比增长41%；其中8月批签发量为617万支，

同比增长14%。从竞争格局来看，该疫苗批签发企业主要为成大生物、宁波荣安、康华生物、长春卓

谊。2020年1-8月，成大生物批签发量为2374万支，占比45%，同比增长3%；宁波荣安批签发量为

2166万支，占比41%，去年同期批签发量为212万支；康华生物批签发量为490万支，占比9%，同比

增长154%；长春卓谊批签发量为273万支，占比5%，同比增长145%。 

2007-2020年8月冻干人用狂犬疫苗批签发量 2007-2020年8月冻干人用狂犬疫苗-批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 液体型：从批签发量来看，自2008年起，液体人用狂犬疫苗批签发量逐渐走低。2020年1-8月液体人

用狂犬疫苗批签发量为1538万支，同比增长107%；其中8月批签发量为114万支，去年同期无批签发

。从竞争格局来看，该疫苗批签发企业主要为大连雅立峰、河南远大、成大生物、中科生物。2020年

1-8月，大连雅立峰批签发量为789万支，占比51%，同比增长290%；河南远大批签发量为375万支，

占比24%，同比增长59%；中科生物批签发量为212万支，占比14%，同比增长116%；成大生物批签

发量为162万支，占比11%，同比增长3%。 

2007-2020年8月液体人用狂犬疫苗批签发量 2007-2020年8月液体人用狂犬疫苗-批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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6. 水痘疫苗：百克生物份额提升明显 
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 2020年1-8月水痘减毒活疫苗（水痘疫苗）批签发加速。2007年起国内水痘疫苗批签发量稳步提升。

2020年1-8月，水痘疫苗批签发量为1643万支，同比增长47%；2020年8月批签发量为142万支，同比

下滑41%。（规格0.5ml，后同） 

2007-2020年8月水痘疫苗批签发量 2007-2020年8月水痘疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 从竞争格局来看，自2019Q3起，百克生物超越上海所占据市场份额首位。2020年1-8月，百克生物批

签发590万支，占比36%，同比增长43%；长春祈健495万支，占比30%，同比增长159%；上海所460

万支，占比28%，同比下滑5%；科兴生物63万支，占比4%；上海荣盛37万支，占比2%，同比增长

13%。 

2017Q1-2020M8水痘疫苗批签发量 2020年1-8月水痘疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

6. 水痘疫苗：百克生物份额提升明显 
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7. Hib疫苗：批签发稳步增长，智飞生物批签发大幅增长 
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 从批签发量来看，2020年1-8月，b 型流感嗜血杆菌结合疫苗（Hib 疫苗）批签发724万支，同比增长

21%；其中8月批签发量为219万支，同比增长118%。自2020年起Hib疫苗批签发数量恢复增长。（规

格0.5ml，后同） 

2007-2020年8月 Hib疫苗批签发量 2007-2020年8月 Hib疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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2017Q1-2020M8 Hib疫苗批签发量 2020年1-8月Hib疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 从竞争格局来看，自2018Q4起，国产Hib疫苗已占据全部的批签发份额。2020年1-8月，共4家企业

获批签发，其中智飞生物批签发量为253万支，占比35%，同比增长789%，超越沃森生物成为占比

最大的公司；沃森生物批签发量175万支，占比24%，同比下降30%；兰州所批签发量为163万支，

占比23%，同比增速达81%；康泰生物123万支，占比17%。 
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7. Hib疫苗：批签发稳步增长，智飞生物批签发大幅增长 



8. EV71疫苗：批签发有所下降，昆明所占据主要份额 
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 从批签发量来看，EV71疫苗在2020年1-8月有所下降。 2020年1-8月， EV71疫苗批签发1020万支，

同比下降15%；其中8月批签发共29万支，同比下滑76%。 （规格0.5ml，后同） 

2016-2020年8月EV71疫苗批签发情况 2016-2020年8月EV71疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 从竞争格局来看，昆明所占据主要份额。 2020年1-8月，昆明所批签发为587万支（+1%），占比

58%；武汉所批签发433万支（+13%），占比42%。科兴生物2020年1-8月无批签发。 

2016Q1-2020M8 EV71疫苗批签发情况 2020年1-8月EV71疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

8. EV71疫苗：批签发有所下降，昆明所占据主要份额 

武汉所, 

433 , 42% 

昆明所, 

587 , 58% 

0

200

400

600

800

1000

1200

EV71疫苗（万支） 



 轮状病毒疫苗主要为单价轮状病毒疫苗和五价轮状病毒疫苗。2020年1-8月，轮状病毒疫苗批签发

共738万支，同比增长24%；其中8月批签发共160万支，同比增长92%。目前，我国轮状病毒疫苗以

单价轮状病毒疫苗为主。 （规格3ml，后同） 
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2010-2020年8月轮状病毒疫苗批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

9. 轮状病毒疫苗：单价轮状病毒疫苗贡献增长 
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 单价轮状病毒疫苗：2020年1-8月，单价轮状病毒疫苗共计批签发 565万支，同比增长 42%；其中8

月批签发 132万支，同比增长163%，全部来自兰州所。 

 五价轮状病毒疫苗： 2020年1-8月，五价轮状病毒疫苗共计批签发 173万支，同比下降13%； 其中

8月批签发28万支，同比下降15%；五价轮状病毒疫苗来自默沙东。 
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2018Q3-2020M8五价轮状疫苗批签发情况 2017Q1-2020M8单价轮状疫苗批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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10. 百白破疫苗：沃森生物提升明显 
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2007-2020年8月百白破疫苗批签发量 2007-2020年8月百白破疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

 从批签发量来看，吸附无细胞百白破联合疫苗（百白破疫苗）在2020年1-8月批签发3949万支，同

比下滑11%。2020年8月批签发量为353万支，同比下降75%。（规格0.5ml，后同） 
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2017Q1-2020M8百白破疫苗批签发量 2020年1-8月百白破疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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11. 脑膜炎疫苗：2020年1-8月批签发量保持稳定 
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 脑膜炎疫苗包括AC多糖疫苗、AC多糖结合疫苗、AC结合疫苗、A群多糖疫苗、ACYW135多糖疫

苗、冻干AC多糖结合疫苗、冻干AC结合疫苗等。2020年1-8月脑膜炎疫苗批签发合计8775万支，同

比下降5%。其中，乙型脑炎减毒活疫苗、AC多糖疫苗占据主要份额， 2020年1-8月批签发量分别

为4518万支（占比52%）、2981万支（占比34%）。 2020年8月，脑膜炎疫苗合计批签发799万支，

同比下降38% 。（A群多糖疫苗规格150μg，其他规格0.5ml，后同） 

2007-2020年8月脑膜炎疫苗批签发量 2007-2020年8月脑膜炎疫苗-批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 2020年1-8月，AC多糖疫苗批签发量有所增长。2020年1-8月，AC多糖疫苗批签发量为2981万支，同

比增长16%；2020年8月批签发量267万支，同比下降34%。 

 

 从竞争格局来看，AC多糖疫苗生产厂商主要为兰州所和沃森生物。2020年1-8月，兰州所批签发量为

1656万支，占比56%，同比增长17%；沃森生物批签发量为1325万支，占比44%，同比增长16%。 

2007-2020年8月 AC多糖疫苗批签发量 2007-2020年8月 AC多糖疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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2017Q1-2020M8 AC多糖疫苗批签发量 2020年1-8月AC多糖疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 2020年1-8月，ACYW135多糖疫苗批签发显著恢复。2020年1-8月批签发量为605万支，同比增长

138%，近期的大幅提升系去年同期基数较低；2020年8月批签发量为88万支，同比增长487%。 

 

 从竞争格局来看，智飞生物占据批签发主要部分。2020年1-8月，共有4家企业有批签发数据：智飞生

物317万支，占比53%，同比增长419%；沃森生物117万支，占比19%，同比下滑30%；康华生物102

万支，占比17%，同比增长681%；艾美卫信68万支，占比11%。 

2008-2020年8月ACYW135多糖疫苗批签发量 2008-2020年8月ACYW135多糖疫苗-批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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2017Q1-2020M8ACYW135多糖疫苗批签发量 2020年1-8月 ACYW135多糖疫苗-批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 2020年1-8月，A群多糖疫苗批签发量回落。2020年1-8月，A群多糖疫苗批签发量为268万支，同比下

降33%； 2020年8月批签发量为58万支，去年同期无批签发。 

 

 从竞争格局来看，自2014年起，A群多糖疫苗批签发全部来自武汉所。 

2007-2020年8月 A群多糖疫苗批签发量 2007-2020年8月A群多糖疫苗-批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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12. 乙肝疫苗：华北制药金坦公司批签发量大幅增长，占据主要份额 
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 从批签发量来看，乙肝疫苗在2020年1-8月略微下降。2020年1-8月，乙肝疫苗批签发4686万支，同

比下降8%；2020年8月批签发量为347万支，同比下降45%。（规格10µg，后同） 

 

 乙肝疫苗分为5µg乙肝疫苗、10µg乙肝疫苗、20µg乙肝疫苗、60µg乙肝疫苗等规格。其中， 10µg乙

肝疫苗、 20µg乙肝疫苗占据主要部分。2020年1-8月，10µg乙肝疫苗批签发2370万支，占比51%， 

20µg乙肝疫苗批签发2317万支，占比49% 。 60µg乙肝疫苗为康泰生物独家产品，2019年批签发177

万支，2020年以来无批签发。 

2007-2020年8月乙肝疫苗批签发情况 2016Q1-2020年8月乙肝疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 从竞争格局来看，华北制药金坦公司占据主要份额。 2020年1-8月，华北金坦批签发为2182万支，

占比46%，同比大幅增长68%；大连汉信批签发1862万支，占比40%，同比增长8%；葛兰素史克批

签发为642万支，占比14%。 

2016Q1-2020M8乙肝疫苗批签发情况 2020年1-8月乙肝疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

12. 乙肝疫苗：华北制药金坦公司批签发量大幅增长，占据主要份额 
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13. IPV疫苗：政策利好，助力IPV市场扩容 

 IPV疫苗主要为Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗和口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗。2020年1-8月

脊灰疫苗共计批签发3163万支（+18%）。其中，Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗获批签发1643万支（

-14%）；口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗获批签发1295万支。2020年8月，IPV疫苗共计批签

发732万支。其中，Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗获批签发154万支（-64%），口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰

质炎减毒活疫苗获批签发353万支。 2019年12月起， 国家对脊髓灰质炎疫苗和含麻疹成分疫苗免

疫程序作出调整，利于IPV疫苗市场扩容。（规格0.5ml，后同） 
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2015-2020年8月 IPV疫苗批签发量 2009-2020年8月IPV疫苗-类型批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗：批签发总体放缓。2020年1-8月获批签发1643万支，同比下降14%；

2020年8月获批签发154万支，同比下降64%。 

 

 北京所占据Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗批签发主要份额。2020年1-8月，北京所Sabin株脊髓灰质炎

灭活疫苗获批签发1186万支，占比72%，同比下降6%；昆明所获批签发457万支，占比28%，同比

增长61%；北生研无批签发。 
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2015-2020年8月 Sabin株灭活疫苗批签发量 2015-2020年8月 Sabin株灭活疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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2015Q2-2020M8 Sabin株灭活疫苗批签发量 2020年1-8月 Sabin株灭活疫苗-批签发份额（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗：主要公司为北京所、北生研，2020年1-8月全部为北京所批

签发。2020年1-8月获批签发1295万支；2020年8月获批签发353万支；2019年1-8月北京所无批签发

。 
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2018Q1-2020M8减毒活疫苗批签发量 2018-2020年8月减毒活疫苗-企业批签发份额 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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康泰生物（300601）：百白破-Hib四联苗批签发量大幅增长 
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 业绩概况：2020H1，实现收入8.7亿元（+7.7%），归母净利润2.6亿元（+0.6%），扣非净利润2.54亿元（

+3.5%）。归母净利润符合此前预告0~10%的区间。 

 

 疫苗方面：2020年1-8月，康泰生物合计批签发量为734 万支，同比大幅下降73%，主要由于2020年1-8月

无乙肝疫苗、麻风二联苗批签发；2020年8月合计批签发量为76万支。（乙肝疫苗规格10μg，其他规格

0.5ml） 

      百白破-Hib 四联苗： 2020年1-8月批签发量为 367万支（+78%）； 2020年8月无批签发。 

      Hib 疫苗： 2020年1-8月批签发量为 123万支（-31%）； 2020年8月无批签发。 

康泰生物百白破-Hib疫苗历年批签发情况 康泰生物Hib疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 23价肺炎多糖疫苗：2020年1-8月批签发量为244万支（+173%）, 8月批签发76万支。 

 

 麻风二联苗：2020年以来无批签发；2019年批签发211万支，同比下降3%。 

康泰生物23价肺炎疫苗历年批签发情况 康泰生物麻风二联苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 乙肝疫苗：2019年批签发量2088万支。其中，公司独家产品60µg乙肝疫苗批签发量177万支，10µg

乙肝疫苗批签发量1577万支，20µg乙肝疫苗批签发量335万支。5µg乙肝疫苗于2012年起无批签发。

2020年以来，公司乙肝疫苗无批签发。 

康泰生物乙肝疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 业绩概况：2020H1实现营收69.9亿元（+38.8%），归母净利润15亿元（+31.2%），扣非归母净

利润15.1亿元（+28.6%）。业绩保持强劲增长，代理产品需求旺盛。 

 

 疫苗方面：2020年1-8月，智飞生物代理及自主疫苗产品合计批签发量为1544万支，同比增长

25%； 2020年8月，合计批签发量为 255 万支，同比增长120%。（轮状病毒疫苗规格3ml，其他

品种规格0.5ml，后同） 

智飞生物（300122）：业绩实现快速增长，自主产品批签发量大幅增长 
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智飞生物AC多糖结合疫苗历年批签发情况 智飞生物ACYW135多糖疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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智飞生物Hib疫苗历年批签发情况 

 自主产品：AC多糖结合疫苗2020年1-8月批签发量为147万支（+541%）；其中8月无批签发。

ACYW135 多糖疫苗2020年1-8月批签发量为317万支（+419%）；其中8月批签发61万支（+301%）。

Hib 疫苗2020年1-8月批签发量为 253万支（+789%）；其中8月批签发141万支，去年8月无批签发。 

 

 代理默沙东产品：四价HPV疫苗2020年1-8月批签发量为366万支（+4%），8月无批签发。九价HPV

疫苗2020年1-8月批签发量为289万支（+104%）；其中8月批签发24万支（+2%）。五价轮状病毒疫

苗2020年1-8月批签发量为 173万支（-13%），8月批签发28万支（-15%）。 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

智飞生物（300122）：业绩实现快速增长，自主产品批签发量大幅增长 
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智飞生物代理四价HPV疫苗历年批签发情况 智飞生物代理九价HPV疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

智飞生物（300122）：业绩实现快速增长，自主产品批签发量大幅增长 
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 自主产品：AC多糖结合疫苗2020年1-8月批签发量为147万支（+541%）；其中8月无批签发。

ACYW135 多糖疫苗2020年1-8月批签发量为317万支（+419%）；其中8月批签发61万支（+301%）。

Hib 疫苗2020年1-8月批签发量为 253万支（+789%）；其中8月批签发141万支，去年8月无批签发。 

 

 代理默沙东产品：四价HPV疫苗2020年1-8月批签发量为366万支（+4%），8月无批签发。九价HPV

疫苗2020年1-8月批签发量为289万支（+104%）；其中8月批签发24万支（+2%）。五价轮状病毒疫

苗2020年1-8月批签发量为 173万支（-13%），8月批签发28万支（-15%）。 
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智飞生物代理五价轮状病毒疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

智飞生物（300122）：业绩实现快速增长，自主产品批签发量大幅增长 
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 自主产品：AC多糖结合疫苗2020年1-8月批签发量为147万支（+541%）；其中8月无批签发。

ACYW135 多糖疫苗2020年1-8月批签发量为317万支（+419%）；其中8月批签发61万支（+301%）。

Hib 疫苗2020年1-8月批签发量为 253万支（+789%）；其中8月批签发141万支，去年8月无批签发。 

 

 代理默沙东产品：四价HPV疫苗2020年1-8月批签发量为366万支（+4%），8月无批签发。九价HPV

疫苗2020年1-8月批签发量为289万支（+104%）；其中8月批签发24万支（+2%）。五价轮状病毒疫

苗2020年1-8月批签发量为 173万支（-13%），8月批签发28万支（-15%）。 



华兰生物（002007）：流感疫苗下半年放量 
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华兰生物流感疫苗历年批签发情况 华兰生物ACYW135多糖疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 业绩概况：2020H1实现营业收入13.9亿元（-1.1%）；实现归母净利润5.1亿元（+0.94%）；实现扣

非归母净利润4.7亿元（+0.72%）。 

 疫苗方面：华兰生物2020H1无批签发记录，7月恢复流感疫苗批签发，1-8月共计批发流感疫苗总额

359万支（-15%）。 

 流感疫苗：2020年1-7月公司三价流感疫苗无批签发，8月开始有批签发量为70万支（-21%）。四价

流感疫苗2020年1-8月批签发量为289万支（+121%），8月批签发量为158万支（+32%）。（规格

0.5ml） 

 ACYW135 多糖疫苗：2019年，公司ACYW135 多糖疫苗批签发11万支，同比大幅下降90%。2020年

无批签发。 （规格0.5ml） 



长春高新（000661）-百克生物：水痘疫苗批签发量快速增长 
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 业绩概况：2020H1实现营业收入39亿元（+15.5%）；归母净利润13亿元（+80%）。上半年百克生

物水痘疫苗批签发量快速增长，带动业绩实现高速增长。 

 

 水痘疫苗：2020年1-8月公司水痘疫苗批签发量590万支，同比增长43%；2020年8月批签发量22万支，

同比下滑84%。 （规格0.5ml） 

百克生物水痘疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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长春高新（000661）-吉林迈丰：人用狂犬疫苗为主要产品 
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 人用狂犬疫苗：2019年吉林迈丰人用狂犬疫苗批签发量为49万支，同比下降92%。2020年以来公司

无批签发数据。（规格0.5ml） 

吉林迈丰人用狂犬疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 业绩概况： 2020H1华北制药实现营业收入56.2亿元（+5.4%）；归母净利润1.1亿元（+37.8%）；

2020H1金坦生物营收6.8亿元（+26.7%）。金坦生物乙肝疫苗业务逆势增长，受益于国内乙肝疫苗市

场逐步去产能化的结构性变化，不断提高在二类成人乙肝苗市占率。 

 乙肝疫苗：2020年1-8月，华北金坦乙肝疫苗获批签发2182万支，同比大幅增长68%。其中，10µg乙

肝疫苗批签发208万支，同比增长649%；20µg乙肝疫苗批签发1975万支，同比增长56%。2020年8月，

乙肝疫苗批签发量为134万支，同比下滑53%。 （规格10μg） 

华北制药（600812）-金坦公司：乙肝疫苗批签发量快速增长 

54 
数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

华北金坦乙肝疫苗历年批签发情况 
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沃森生物（300142）：13价肺炎结合疫苗自首次获批签发256万支 
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 业绩概况：2020H1实现营收5.7亿元（+14.6%），归母净利润6149万元（-27.6%）。近年来自产疫苗

收入稳步增长，2020年13价肺炎疫苗的获批和放量以及预计2021年二价HPV疫苗的上市，公司产品管

线即将进入收获期。 

 

 肺炎疫苗： 2020年1-8月，13价肺炎结合疫苗自首次获批签发，批签发量共256万支；23价肺炎多糖

疫苗批签发量为141万支，同比下降25%。（规格0.5ml） 

沃森生物肺炎疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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沃森生物Hib疫苗历年批签发情况 沃森生物百白破历年批签发情况 
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 Hib疫苗：2020年1-8月，批签发量为175万支，同比下降30%；2020年8月批签发12万支，同比下降

49%。 （规格0.5ml） 

 

 百白破：2020年1-8月，批签发量为1140万支，同比增长103% ；2020年8月批签发196万支，同比增长

195%。 （规格0.5ml） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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沃森生物AC多糖疫苗历年批签发情况 沃森生物ACWY135多糖疫苗历年批签发情况 
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 AC多糖疫苗：2020年1-8月，批签发量为1325万支，同比增长16%；2020年8月批签发90万支，同比

下滑51%。（规格0.5ml） 

 

 ACWY135多糖疫苗： 2020年1-8月，批签发量为117万支，同比下降30%；2020年8月批签发15万支

，去年同期无批签发。 （规格0.5ml） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 业绩概况：2020H1，公司实现营收8.4亿元（+61%）；归母净利润2.4亿元（+187%），业绩大幅增

长。公司双价HPV疫苗于2020年4月起获得批签发，为首家国产HPV疫苗产品，优势显著。 

 

 疫苗方面：2020年1-8月，万泰生物双价HPV疫苗获批签发101万支，在HPV疫苗总批签发量中占比

13%； 2020年8月批签发量为32万支。公司产品具有接种程序简单、价格较低、适合低年龄接种等特

征，有望在未来获得较大增长空间。近期，公司九价HPV疫苗启动3期临床。 （规格0.5ml） 

万泰生物（603392）：国产双价HPV疫苗首次获批101万支 
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二价HPV疫苗历年批签发情况 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 
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 业绩概况：2020H1，公司实现营收4.5亿元（+68%）；归母净利润1.8亿元（+116%），业绩大幅增

长；公司核心产品为冻干人用狂犬病疫苗(人二倍体细胞)和ACYW135群脑膜炎球菌多糖疫苗，为全

国首位生产销售人二倍体细胞狂犬病疫苗。 

 

 人二倍体细胞狂犬病疫苗：2020年1-8月，康华生物人二倍体细胞狂犬病疫苗获批签发490万支，同

比大幅增长154%。2020年8月批签发31万支，去年8月无批签发。（规格0.5ml） 

 ACYW135多糖疫苗：2020年1-8月，康华生物ACYW135多糖疫苗获批签发102万支，同比大幅增长

681%。2020年8月批签发12万支，去年8月无批签发。 （规格0.5ml） 

康华生物（300841）：人二倍体细胞狂犬病疫苗批签发量大幅增长 

59 
数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

康华生物人二倍体细胞狂犬病疫苗历年批签发情况 康华生物ACYW135多糖疫苗历年批签发情况 
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