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市场反弹动能趋弱，隐含波动率进入稳定区间



主要内容
海外方面，上周在通胀数据趋缓和海外基建计划的带动下，美股延续涨势，顺周期板块相对强势。但需要注意的是，美国

密歇根消费者信心指数仅为70.2，大幅下跌不及市场预期，美国消费者民众对病毒再次变异引发的经济下行担忧显现，且

下周四即将公布货币政策会议纪要，上行动能或减弱，但十年期美债收益率短期企稳以及目前市场对Taper担忧减弱，对

市场形成一定支撑，预计下周海外市场或高位震荡，北上资金在风险因素的压制下或流入放缓。 国内方面，上周大盘延

续宽幅震荡，反弹动能趋弱，三大股指表现分化，中证500延续相对强势，板块轮动加快，科技成长高位股面临调整压力

，低位蓝筹股反弹动能不足，拖累指数上行，叠加在中报披露集中期，8月下旬的杰克霍尔逊会议临近，资金的避险情绪

或升温，且7月金融数据不及预期反应疫情的影响扩大，三季度的经济增长预期下修，市场或面临调整压力，但在政策预

期的支撑下，整体调整幅度或有限，当下难有趋势性行情。

IO2108成交量的PCR值为0.84，持仓量的PCR比值为0.94，当前市场情绪中性。看涨期权的持仓量集中在行权价5200，

看涨期权的成交量大量集中在执行价5000，看跌期权的持仓量大量集中在行权价5000。IO2108期权的平值期权在4950，

60日历史波动率18.71%，20日历史波动率为23.4%，目前沪深300指数短期历史波动率波动较大。IO2108期权的隐含波

动率处于15.01%，IO2108期权合约的隐含波动率上行空间驱动减弱，股指的历史波动率已经开始回落，股指期权的隐含

波动率难以继续上行，期权隐含波动率短期已经进入到稳定区间，目前可以卖出宽跨式期权策略。



目录
ONTENTSC

科学课件：www.1ppt.com/kejian/kexue/     物理课件：www.1ppt.com/kejian/wuli/ 
化学课件：www.1ppt.com/kejian/huaxue/  生物课件：www.1ppt.com/kejian/shengwu/ 
地理课件：www.1ppt.com/kejian/dili/          历史课件：www.1ppt.com/kejian/lishi/        

股指期权1

1.1

1.3

1.2

标的行情回顾

期权策略推荐

期权行情回顾



股指期权
1.1 标的行情回顾

沪深300指数上周开始企稳，周开盘4890.26，最高价5059.79，最低价位
4884.04，周收于4945.98。上周沪深300出现企稳，指数小幅上涨0.5%，指数的
日内波动增强，期权的隐含波动率也有所走强。



股指期权
1.2 期权行情回顾

股指期权上周总成交量668896手（单边、下同），总持仓量为212963手，持仓量
增加12013手。IO2108期权的总持仓量53004手。IO2108成交量的PCR值为0.84

，持仓量的PCR比值为0.94，市场情绪略积极。

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

2
0
2
0
-0

8
-0

4

2
0
2
0
-0

8
-1

4

2
0
2
0
-0

8
-2

2

2
0
2
0
-0

9
-0

4

2
0
2
0
-0

9
-3

0

2
0
2
0
-1

0
-1

7

2
0
2
0
-1

0
-3

0

2
0
2
0
-1

1
-2

2

2
0
2
0
-1

2
-1

1

2
0
2
0
-1

2
-2

0

2
0
2
0
-1

2
-2

9

2
0
2
1
-0

1
-0

7

2
0
2
1
-0

1
-2

0

2
0
2
1
-0

1
-2

8

2
0
2
1
-0

2
-1

0

2
0
2
1
-0

2
-2

6

2
0
2
1
-0

3
-1

2

2
0
2
1
-0

4
-0

8

2
0
2
1
-0

4
-2

3

2
0
2
1
-0

5
-2

0

2
0
2
1
-0

6
-0

4

2
0
2
1
-0

6
-1

9

2
0
2
1
-0

7
-0

9

2
0
2
1
-0

7
-2

9

2
0
2
1
-0

8
-1

3

沪深300指数期权成交量与PCR走势图

看涨成交量 看跌成交量 成交量PCR
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股指期权
1.3 期权行权价分布

股指期权IO2108合约的看涨期权的持仓量大量集中于 IO2108-C-5200与
IO2108-C-5100合约，看跌期权的持仓量大量集中于IO2108-P-4700，看涨
期权在执行价5000位置的成交量最多，看跌期权的持仓量远远小于看涨期权
持仓量。目前来看股指期权市场的交易情绪处于中性。
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沪深300指数期权成交量的分布

看涨期权成交量 看跌期权成交量
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股指期权
2.1 波动率分析

IO2108期权的平值期权在4950，60日历史波动率18.71%，20日历史波动率
为23.4%。IO2108期权的隐含波动率处于15.01%，近期股票指数的历史波动
率开始反弹，10日历史波动率目前已经回到均值位置之上，但20日历史波动
率也大幅反弹，股指的波动率目前已经迅速上升，在继续上行动力匮乏。
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股指期权

股指期权的隐含波动率上周出现短暂上行，当前IO2108的隐含波动率随后出现回落
15.01%， IO2109的隐含波动率16.38% ，目前期权的隐含波动率上行动力不足，目前
来看期权隐含波动率进入到稳定区间。

2.2 波动率分析
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3.1 期权策略

股指期权

趋势性策略：美国密歇根消费者信心指数仅为70.2，大幅下跌不及市场预期，美国消费者民众对病毒再次变

异引发的经济下行担忧显现，且下周四即将公布货币政策会议纪要，上行动能或减弱，但十年期美债收益率短期企稳

以及目前市场对Taper担忧减弱，对市场形成一定支撑，预计下周海外市场或高位震荡，北上资金在风险因素的压制下

或流入放缓。 国内上周大盘延续宽幅震荡，反弹动能趋弱，三大股指表现分化，中证500延续相对强势，板块轮动加

快，科技成长高位股面临调整压力，低位蓝筹股反弹动能不足，拖累指数上行，叠加在中报披露集中期，8月下旬的杰

克霍尔逊会议临近，资金的避险情绪或升温，且7月金融数据不及预期反应疫情的影响扩大，三季度的经济增长预期下

修，市场或面临调整压力，但在政策预期的支撑下，整体调整幅度或有限，当下难有趋势性行情。

波动率策略： IO2108成交量的PCR值为0.84，持仓量的PCR比值为0.94，当前市场情绪中性。看涨期权的持

仓量集中在行权价5200，看涨期权的成交量大量集中在执行价5000，看跌期权的持仓量大量集中在行权价5000。

IO2108期权的平值期权在4950，60日历史波动率18.71%，20日历史波动率为23.4%，目前沪深300指数短期历史波动率

波动较大。IO2108期权的隐含波动率处于15.01%，IO2108期权合约的隐含波动率上行空间驱动减弱，股指的历史波动

率已经开始回落，股指期权的隐含波动率难以继续上行，期权隐含波动率短期已经进入到稳定区间，目前可以卖出宽跨

式期权策略。
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福州市鼓楼区东水路55号地质勘查中心
大楼2层
电话：0591-28308777

公司总部：湖北省武汉市江汉区新华路218号
400-700-0068



公司总部及分支机构
公司总部：湖北省武汉市江汉区新华路218号
400-700-0068

Text

华东地区

➢ 上海源深路营业部
上海浦东新区源深路1088号平安财富大
厦1806室
电话：021-51758111

➢ 常州营业部
常州市新北区高新科技园3号楼B座302室
联系电话：0519-81290686

➢ 杭州营业部
杭州市上城区长生路58号西湖国贸401室
电话：0571-89978782

➢ 杭州古玉路营业部
杭州市西湖区玉古路173号中田大厦21层
D座
电话：0571-86623280

➢ 泉州营业部
泉州市浦西万达广场甲A写字楼4110室
电话：0595-22589182

➢ 广州营业部
广州市荔湾区黄沙大道144号大冶有色大
厦1008室
电话：020-83888366

➢ 南昌营业部
南昌市青山湖区洪都北大道299号高能金
域名都12栋14层
电话：0791-85239616

➢ 深圳营业部
深圳市福田区福田街道深南大道与彩田路
交界西南星河世纪大厦A栋1702
电话：0755－83203580

➢ 上海陆家嘴东路营业部
上海浦东新区陆家嘴东路161号招商局大
厦1204室
电话：15026938653 

➢ 富阳营业部
杭州市富阳区江滨西大道10号1301-6室
电话：13567133673 

➢ 成都营业部
成都高新区吉泰五路88号香年广场T2栋
31层2、3号
电话：028-65785466

➢ 南京营业部
南京市玄武区珠江路88号新世界中心A座
1515A
电话：025-83191151



谢 谢 观 看

公司地址：湖北省武汉市江汉区新华路218号

销售热线：15172542213（江经理）

公司网站：www.mfc.com.cn

产业研究中心：公众号mqdyjhello

http://www.mfc.com.cn/

