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持有卖出宽跨式策略 

 
今日点评 
 

2021 年 09 月 13 日,50ETF 跌 0.33%,收于 3.281,300ETF(上交所)

跌 0.53%,收于 5.064,300ETF(深交所)跌 0.42%,收于 4.992,沪深 300

指数跌 0.44%,收于 4991.66。 

上证 50ETF 期权成交量 PCR 为 0.86,上一交易日成交量 PCR

为 0.75；持仓量 PCR 为 0.84,上一交易日持仓量 PCR 为 0.88。上

交所 3000ETF 期权成交量 PCR 为 1.00,上一交易日成交量 PCR 为

0.90；持仓量 PCR 为 1.23,上一交易日持仓量 PCR 为 1.27。深交

所 300ETF 期权成交量 PCR 为 0.94,上一交易日成交量 PCR 为

1.00；持仓量 PCR 为 1.04,上一交易日持仓量 PCR 为 1.11。中金

所沪深 300 指数期权成交量 PCR 为 0.71,上一交易日成交量 PCR

为 0.65；持仓量 PCR 为 0.90,上一交易日持仓量 PCR 为 0.90。 

上证 50ETF 期权 2021 年 09 月平值期权隐含波动率为 19.05%,

标的 20 交易日历史波动率为 21.65%。上交所 300ETF 期权 2021

年 09 月平值期权隐含波动率为 16.17%,标的 20 交易日历史波动

率为 18.14%。深交所 300ETF 期权 2021 年 09 月平值期权隐含波

动率为 17.14%,标的 20 交易日历史波动率为 17.44%。中金所沪深

300 指数期权 2021 年 09 月平值期权隐含波动率为 18.77%,标的

20 交易日历史波动率为 18.38%。 

昨日股指震荡整理。目前市场对于政策面稳增长预期较足,

货币政策方面流动性边际宽松，财政政策的发力将托底四季度经

济需求。不过 8月份制造业 PMI等数据环比继续回落显示需求不

佳,市场对经济下行的预期使得股指上行空间受限。部分股票涨

幅明显，浮盈资金兑现收益的意愿将增强，市场资金在板块间轮

动为主，难以形成持续性向上合力。在政策面稳增长与经济下行

预期的相互博弈下,股指上有顶,下有底。总体而言,股指短期内

呈现区间震荡的走势。操作上，可以继续持有卖出宽跨式组合策

略。 
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上证 50ETF 期权 

图 1：50ETF 走势 
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50ETF期权

标的成交量(亿手) 标的收盘价
 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 2：50ETF 期权当月系列 T型报价 

510050.SH

收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

行权价 收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

0.3826 -2.65 3910 4342 0.00 2.90 0.00040 0.00 10313 51300 0.00
0.3321 -3.66 1104 5318 0.00 2.95 0.00060 -33.33 9896 58111 0.00
0.2830 -4.20 16974 25944 24.70 3.00 0.00120 -36.84 24778 160436 24.70
0.1850 -6.33 69037 63339 20.95 3.10 0.00300 -28.57 70081 296728 20.95
0.0952 -11.19 215293 152020 19.11 3.20 0.01210 -11.03 275697 342431 19.11
0.0340 -22.02 507095 386834 19.31 3.30 0.04960 4.20 426094 185064 19.31
0.0085 -34.62 190529 275438 20.23 3.40 0.12400 5.98 103399 48515 20.23
0.0028 -30.00 44277 165350 23.41 3.50 0.22080 5.24 13211 14865 23.41
0.0009 -43.75 19859 83399 25.99 3.60 0.31770 2.98 1263 9384 25.99
0.0005 -37.50 7310 51116 29.94 3.70 0.41630 2.03 835 4431 29.94
0.0004 -33.33 1695 27428 34.77 3.80 0.51910 2.19 140 4110 34.77

认购 认沽

  

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 3：50ETF 期权成交量和持仓量 PCR 



 

金融期权日报 

合约月份 标的
认购期权
成交量

认沽期权
成交量

成交量占
比

PC_Ratio
(VOL)

上日
PC_Rati
o(VOL)

认购期权
持仓量

认沽期权
持仓量

持仓量占
比

PC_Rati
o(OI)

上日
PC_Rati
o(OI)

202109 510050.SH 1081042 939786 81.06% 86.93% 75.40% 1423789 1227828 73.28% 86.24% 90.86%
202110 510050.SH 162198 141882 12.20% 87.47% 76.16% 254400 214538 12.96% 84.33% 83.19%
202112 510050.SH 78291 54297 5.32% 69.35% 59.10% 235074 165706 11.08% 70.49% 71.21%
202203 510050.SH 19274 16102 1.42% 83.54% 90.91% 48017 48970 2.68% 101.98% 104.69%

1340805 1152067 100.00% 85.92% 74.57% 1961280 1657042 100.00% 84.49% 87.93%合计   

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 4：50ETF 期权当月系列希腊字母 Greek 

510050.SH

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.9998 0.0070 0.0000 -0.0002 0.0008 2.90 -0.0002 0.0070 0.0000 0.0000 0.0000
0.9988 0.0340 0.0000 -0.0002 0.0008 2.95 -0.0012 0.0340 0.0000 0.0000 0.0000
0.9948 0.1284 0.0001 -0.0003 0.0008 3.00 -0.0052 0.1284 0.0001 -0.0001 0.0000
0.9493 0.8975 0.0006 -0.0008 0.0008 3.10 -0.0507 0.8975 0.0006 -0.0006 0.0000
0.7708 2.6074 0.0016 -0.0019 0.0007 3.20 -0.2292 2.6074 0.0016 -0.0017 -0.0002
0.4494 3.4051 0.0021 -0.0024 0.0004 3.30 -0.5506 3.4051 0.0021 -0.0022 -0.0005
0.1660 2.1447 0.0014 -0.0015 0.0001 3.40 -0.8340 2.1447 0.0014 -0.0013 -0.0008
0.0369 0.6938 0.0004 -0.0005 0.0000 3.50 -0.9631 0.6938 0.0004 -0.0003 -0.0009
0.0049 0.1220 0.0001 -0.0001 0.0000 3.60 -0.9951 0.1220 0.0001 0.0001 -0.0010
0.0004 0.0123 0.0000 0.0000 0.0000 3.70 -0.9996 0.0123 0.0000 0.0002 -0.0010
0.0000 0.0007 0.0000 0.0000 0.0000 3.80 -1.0000 0.0007 0.0000 0.0002 -0.0010

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 5：50ETF 期权隐含波动率 
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50ETF期权

标的20日历史波动率(%) 平值期权隐含波动率(%)

 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 
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沪深 300ETF 期权（上交所） 

图 6：300ETF（上交所）走势 
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300ETF期权(上交所)

标的成交量(亿手) 标的收盘价
 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 7：300ETF（上交所）期权当月系列 T型报价 

510300.SH

收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

行权价 收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

0.5555 -6.01 203 2453 0.00 4.50 0.00040 -42.86 4386 67227 0.00
0.4634 -6.19 645 5048 0.00 4.60 0.00090 -30.77 10055 93866 0.00
0.3591 -8.16 10133 12100 0.00 4.70 0.00170 -32.00 11921 76732 0.00
0.2664 -9.63 34172 25774 0.00 4.80 0.00390 -13.33 22790 101800 0.00
0.1713 -14.69 114022 63420 14.17 4.90 0.01050 6.06 98121 162062 14.17
0.0903 -24.18 267871 112735 14.88 5.00 0.03050 8.54 309311 199734 14.88
0.0074 -55.42 151326 179210 17.16 5.25 0.19720 11.79 127035 38875 17.16
0.0012 -58.62 15837 64613 23.36 5.50 0.44150 6.95 2866 5596 23.36
0.0005 -37.50 1152 33292 30.24 5.75 0.69010 4.64 141 2366 30.24
0.0003 -50.00 1123 20261 37.09 6.00 0.94400 3.85 45 1379 37.09
0.0004 0.00 469 15427 47.32 6.25 1.19000 2.67 35 1423 47.32

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 8：300ETF（上交所）期权成交量和持仓量 PCR 
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合约月份 标的
认购期权
成交量

认沽期权
成交量

成交量占
比

PC_Ratio
(VOL)

上日
PC_Rati
o(VOL)

认购期权
持仓量

认沽期权
持仓量

持仓量占
比

PC_Rati
o(OI)

上日
PC_Rati
o(OI)

202109 510300.SH 597537 588041 76.58% 98.41% 89.23% 599369 798211 68.72% 133.18% 136.99%
202110 510300.SH 92736 109074 13.04% 117.62% 94.91% 137458 172803 15.26% 125.71% 131.26%
202112 510300.SH 73700 72735 9.46% 98.69% 91.25% 137406 127066 13.00% 92.47% 90.17%
202203 510300.SH 8408 5947 0.93% 70.73% 49.29% 35735 25585 3.02% 71.60% 72.91%

772381 775797 100.00% 100.44% 89.66% 909968 1123665 100.00% 123.48% 126.62%合计  

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 9：300ETF（上交所）期权当月系列希腊字母 Greek 

510300.SH

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.9999 0.0019 0.0000 -0.0003 0.0012 4.50 -0.0001 0.0019 0.0000 0.0000 0.0000
0.9990 0.0208 0.0000 -0.0003 0.0013 4.60 -0.0010 0.0208 0.0000 0.0000 0.0000
0.9921 0.1369 0.0002 -0.0005 0.0013 4.70 -0.0079 0.1369 0.0002 -0.0002 0.0000
0.9592 0.5509 0.0007 -0.0010 0.0013 4.80 -0.0408 0.5509 0.0007 -0.0007 -0.0001
0.8610 1.3932 0.0019 -0.0020 0.0011 4.90 -0.1390 1.3932 0.0019 -0.0017 -0.0002
0.6705 2.2760 0.0030 -0.0031 0.0009 5.00 -0.3295 2.2760 0.0030 -0.0028 -0.0005
0.1330 1.3512 0.0018 -0.0018 0.0002 5.25 -0.8670 1.3512 0.0018 -0.0014 -0.0013
0.0047 0.0868 0.0001 -0.0001 0.0000 5.50 -0.9953 0.0868 0.0001 0.0002 -0.0015
0.0000 0.0008 0.0000 0.0000 0.0000 5.75 -1.0000 0.0008 0.0000 0.0004 -0.0016
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 6.00 -1.0000 0.0000 0.0000 0.0004 -0.0016
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 6.25 -1.0000 0.0000 0.0000 0.0004 -0.0017

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 10：300ETF（上交所）期权隐含波动率 
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300ETF期权(上交所)

标的20日历史波动率(%) 平值期权隐含波动率(%)

 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 
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沪深 300ETF 期权（深交所） 

图 11：300ETF（深交所）走势 
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300ETF期权(深交所)

标的成交量(亿手) 标的收盘价
 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 12：300ETF（深交所）当月系列 T型报价 

159919.Sz

收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

行权价 收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

0.0000 0.00 0 0 0.00 4.50 0.00000 0.00 0 0 0.00
0.3902 -6.25 27 25 0.00 4.60 0.00110 -21.43 48 42 0.00
0.2762 -12.68 81 62 0.00 4.70 0.00280 7.69 1903 1293 0.00
0.1884 -14.09 2241 563 0.00 4.80 0.00810 -19.80 6271 2409 0.00
0.1080 -19.10 6263 940 13.89 4.90 0.02520 -16.28 13381 2775 13.89
0.0471 -33.47 28378 5023 15.16 5.00 0.06600 -5.58 23735 4722 15.16
0.0038 -60.82 8970 3226 18.73 5.25 0.27260 8.22 689 240 18.73
0.0006 -66.67 821 547 24.86 5.50 0.50960 4.40 14 4 24.86
0.0004 -33.33 426 353 30.98 5.75 0.77570 5.51 18 9 30.98
0.0000 -25.00 0 0 39.27 6.00 1.04160 5.63 7 6 39.27
0.0000 0.00 0 0 0.00 6.25 0.00000 0.00 0 0 0.00

认沽认购

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 13：300ETF（深交所）期权成交量和持仓量 PCR 
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合约月份 标的
认购期权
成交量

认沽期权
成交量

成交量占
比

PC_Ratio
(VOL)

上日
PC_Rati
o(VOL)

认购期权
持仓量

认沽期权
持仓量

持仓量占
比

PC_Rati
o(OI)

上日
PC_Rati
o(OI)

202109 159919.Sz 125463 110189 87.88% 87.83% 93.02% 131687 134192 70.21% 101.90% 112.21%
202110 159919.Sz 9050 16555 9.55% 182.93% 277.83% 23746 24653 12.78% 103.82% 95.11%
202112 159919.Sz 875 1430 0.86% 163.43% 400.89% 22456 18453 10.80% 82.17% 82.51%
202203 159919.Sz 2746 1832 1.71% 66.72% 12.17% 7619 15874 6.20% 208.35% 234.21%

138134 130006 100.00% 94.12% 100.48% 185508 193172 100.00% 104.13% 110.95%合计  

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 14：300ETF（深交所）期权当月系列希腊字母 Greek 

159919.Sz

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 4.50 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
0.9968 0.0639 0.0001 -0.0004 0.0013 4.60 -0.0032 0.0639 0.0001 -0.0001 0.0000
0.9783 0.3424 0.0004 -0.0007 0.0013 4.70 -0.0217 0.3424 0.0004 -0.0004 0.0000
0.9077 1.0905 0.0014 -0.0015 0.0012 4.80 -0.0923 1.0905 0.0014 -0.0012 -0.0001
0.7416 2.1306 0.0027 -0.0027 0.0010 4.90 -0.2584 2.1306 0.0027 -0.0024 -0.0004
0.4935 2.6284 0.0033 -0.0032 0.0007 5.00 -0.5065 2.6284 0.0033 -0.0029 -0.0007
0.0525 0.7064 0.0009 -0.0008 0.0001 5.25 -0.9475 0.7064 0.0009 -0.0005 -0.0014
0.0008 0.0183 0.0000 0.0000 0.0000 5.50 -0.9992 0.0183 0.0000 0.0003 -0.0015
0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 5.75 -1.0000 0.0001 0.0000 0.0004 -0.0016
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 6.00 -1.0000 0.0000 0.0000 0.0004 -0.0016
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 6.25 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 15：300ETF（深交所）期权隐含波动率 
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资料来源：wind、宝城期货金融研究所 
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沪深 300 指数期权（中金所） 

图 16：沪深 300指数走势 
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资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 17：沪深 300指数期权当月系列 T型报价 

000300.SH

收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

行权价 收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

238.6 -12.09 405 1470 0.00 4750 2.2 -21.43 1441 2977 0.00
189.8 -14.50 1734 3576 0.00 4800 4.0 -16.67 2716 5668 0.00
139.8 -19.66 1196 2772 0.00 4850 8.0 -4.76 3751 3433 0.00
99.6 -22.67 10038 3429 14.84 4900 15.6 0.00 7235 4546 14.84
63.4 -31.83 7690 3684 16.29 4950 29.8 4.93 6898 2913 16.29
36.0 -40.98 22396 7192 16.80 5000 51.2 11.79 14364 5283 16.80
9.2 -58.93 11443 7571 18.36 5100 123.0 15.17 5959 3714 18.36
3.2 -58.97 5564 9050 21.81 5200 220.2 15.65 1146 1676 21.81
1.2 -57.14 2066 3742 24.81 5300 314.0 8.43 124 1054 24.81
0.4 -60.00 565 3199 28.16 5400 413.0 6.99 69 775 28.16
0.4 0.00 248 1100 32.98 5500 531.6 9.83 14 50 32.98

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 18：沪深 300指数期权成交量和持仓量 PCR 



 

金融期权日报 

合约月份 标的
认购期权
成交量

认沽期权
成交量

成交量占
比

PC_Ratio
(VOL)

上日
PC_Rati
o(VOL)

认购期权
持仓量

认沽期权
持仓量

持仓量占
比

PC_Rati
o(OI)

上日
PC_Rati
o(OI)

202109 000300.SH 65220 46166 77.71% 70.79% 63.40% 57613 52735 53.91% 91.53% 90.12%
202110 000300.SH 16418 11620 19.56% 70.78% 71.89% 28654 26862 27.12% 93.75% 97.59%
202111 000300.SH 785 474 0.88% 60.38% 121.74% 2234 1797 1.97% 80.44% 83.78%
202112 000300.SH 1256 832 1.46% 66.24% 51.05% 12018 8745 10.14% 72.77% 72.89%
202203 000300.SH 156 116 0.19% 74.36% 53.52% 4625 3278 3.86% 70.88% 71.17%

202206 000300.SH 187 105 0.20% 56.15% 102.55% 2681 3459 3.00% 129.02% 129.85%
84022 59313 100.00% 70.59% 65.22% 107825 96876 100.00% 89.85% 90.08%合计  

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 19：沪深 300指数期权当月系列希腊字母 Greek 

000300.SH

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.9863 0.0003 0.2043 -0.6989 0.6410 4750 -0.0137 0.0003 0.2043 -0.3928 -0.0094
0.9596 0.0008 0.5073 -1.2825 0.6295 4800 -0.0404 0.0008 0.5073 -0.9732 -0.0279
0.9016 0.0015 1.0131 -2.2501 0.5962 4850 -0.0984 0.0015 1.0131 -1.9376 -0.0680
0.7996 0.0025 1.6378 -3.4343 0.5322 4900 -0.2004 0.0025 1.6378 -3.1185 -0.1388
0.6532 0.0033 2.1568 -4.3985 0.4370 4950 -0.3468 0.0033 2.1568 -4.0795 -0.2408
0.4809 0.0035 2.3281 -4.6779 0.3231 5000 -0.5191 0.0035 2.3281 -4.3557 -0.3616
0.1793 0.0023 1.5291 -3.0297 0.1211 5100 -0.8207 0.0023 1.5291 -2.7010 -0.5773
0.0382 0.0007 0.4853 -0.9556 0.0259 5200 -0.9618 0.0007 0.4853 -0.6205 -0.6862
0.0045 0.0001 0.0776 -0.1523 0.0031 5300 -0.9955 0.0001 0.0776 0.1893 -0.7227
0.0003 0.0000 0.0065 -0.0127 0.0002 5400 -0.9997 0.0000 0.0065 0.3353 -0.7393
0.0000 0.0000 0.0003 -0.0006 0.0000 5500 -1.0000 0.0000 0.0003 0.3539 -0.7532

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 20：沪深 300指数期权隐含波动率 
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资料来源：wind、宝城期货金融研究所 
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免责条款 

客户不应视本报告为做出投资决策的惟一因素。本报告中所指的

投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司

未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状

况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何

人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告做出任何投

资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

 

 


