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[Table_Summary] 行业核心观点： 

国务院于 1月 12日印发了《“十四五”数字经济发展规划》（简称《规

划》）。规划指出 2020年，我国数字经济核心产业增加值占国内生产总

值（GDP）比重达到 7.8%，欲将在 2025年达到 10%，数字经济为经济社

会持续健康发展提供了强大动力，政府从“优化升级数字基础设施、大

力推进产业数字化转型、加快推动数字产业化”等八个方面全面推进数

字经济健康发展。我们认为在大力推动数字经济发展的情景下，各行业

逐步实现新业态新模式的转变，共同融合打造智慧共享的新型数字生

活，《规划》强调了虚拟现实技术的发展，有望助推‘元宇宙’概念框

架的搭建。 

投资要点： 

⚫ 线上需求持续扩增，数字经济助力新产业新业态新模式产生。由

于疫情反复，线上需求持续增加，数字技术自主创新能力显著提升，

数字化产品和服务供给质量大幅提高，产业核心竞争力明显增强，在

部分领域形成全球领先优势。新产业新业态新模式持续涌现、广泛普

及，对实体经济提质增效的带动作用显著增强。例如以数字化推动文

化和旅游融合发展，加速优秀文化和旅游资源的数字化转化和开发，

线上演播、沉浸式体验成为发展方向，同时在线学习、网络购物等生

产生活新方式加速推广，互联网平台日益壮大，随着 AR/VR 等虚拟现

实技术的进步，线上生态将被逐渐充实，推动线上线下相结合的创新

协同。 

⚫ 数字经济多方面促进‘元宇宙’框架构建。立足不同产业特点和

差异化需求，推动传统产业全方位、全链条数字化转型，并探索发展

跨越物理边界的“虚拟”产业园区和产业集群，加快产业资源虚拟化

集聚、平台化运营和网络化协同，构建虚实结合的产业数字化新生态，

创新发展“云生活”服务，深化人工智能、虚拟现实、8K高清视频等

技术的融合，拓展社交、购物、娱乐、展览等领域的应用。从产业、

技术、应用等多方位全面促进‘元宇宙’虚拟现实概念的搭建，加速

商业化进程，突破虚拟与现实的屏障，共同助力整个数字经济产业持

续发展。 

⚫ 投资建议：1.游戏：疫情红利褪去，建议关注产品线中面向新世

代用户开发、有知名 IP、高期待度加持、测试反馈良好的个股；同时

受元宇宙概念驱动，预计 VR 内容生态建设将成为 2022年市场关注重

点。2.视频：新兴技术助力直播、视频行业加速发展，可关注长、短

视频个股。3.广告营销：电商行业繁荣将带动数字营销板块增长，可

关注数字营销相关个股。 

⚫ 风险因素：监管政策趋严、AR/VR发展不及预期、5G基站落地不

及预期。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 
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