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[Table_MainInfo] 
CME 预计 5 月挖掘机销量 2.1 万台，同比下降 23%  

——机械设备行业周报 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2022 年 5 月 26 日 
 

[Table_Summary]  上周行情 

上周，沪深 300 下跌 0.22%，申万机械设备板块上涨 1.05%，跑赢大盘 1.27

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 12 位，19 个子行业中表现较好的

子行业为其他专用设备、机床工具、能源及重型设备。 

估值方面，截至 2022年 5月 25日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，

剔除负值）为 22.83 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 114%。 

个股方面，涨幅居前的为宇通重工（36.22%）、海源复材（31.72%）、宝塔

实业（27.07%），跌幅居前的为海希通讯（-58.11%）、津荣天宇（-49.05%）、

金太阳（-35.15%）。 

 行业新闻 

1) 4 月份叉车销量 90453 台，同比下降 21.6%。 

2) CME 预计 5月挖掘机销量 2.1万台，同比下降 23%。  

 公司新闻 

1) 普源精电发布向子公司上海普源增资的公告。 

2) 华测检测发布为 IMAT-UVEGMBH提供担保的公告。 

3) 双良节能控股子公司收到 21420万元项目预中标通知书。 

4) 长荣股份发布公司及全资子公司对控股子公司增资的公告。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，据 CME的预测，2022年 5月挖掘机销量预计为 2.1万台，同

比下降 22.85%左右。我们认为，5 月挖机销量降幅收窄预期一是受去年同期

低基数影响，二是近期国家稳增长政策不断加码，重点项目投资同比仍保持

较高增速增长，且中央及各地政府稳地产表态、政策频出，预计未来工程机

械销量数据有望逐步改善。在此预期下，建议重点关注工程机械龙头三一重

工（600031）、中联重科（000157），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

光伏设备方面，两会政府工作报告对碳达峰表述由 2021年“扎实做好”转变

为“有序推进”，提出能耗强度目标在“十四五”规划期内统筹考核，并留有

适当弹性，新增可再生能源和原料用能不纳入能源消费总量控制。这将有效

缓解能耗双控对我国经济增长的制约，加速清洁能源代替传统能源转型，建

议关注捷佳伟创（300724）、帝尔激光（300776）。 

风险提示：疫情蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险。 
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[Table_IndInvest] 子行业评级 

通用设备 看好 

专用设备 中性 

交运设备 中性 

工程机械 中性 

自动化设备 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

三一重工 增持 

中联重科 增持 

恒立液压 增持 

捷佳伟创 增持 

帝尔激光 增持 

 

 

[Table_IndQuotePic] 最近一周行业相对走势 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 下跌 0.22%，申万机械设备板块上涨 1.05%，跑赢大盘 1.27 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 12 位，19 个子行业中表现较好的子行业

为其他专用设备、机床工具、能源及重型设备。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 

估值方面，截至 2022 年 5 月 25 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，

剔除负值）为 22.83 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 114%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为宇通重工（36.22%）、海源复材（31.72%）、宝塔实

业（27.07%）、上海亚虹（25.91%）、华昌达（23.47%），跌幅居前的为海希

通讯（-58.11%）、津荣天宇（-49.05%）、金太阳（-35.15%）、锐新科技

（-34.71%）、青鸟消防（-28.66%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 
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2.行业重要信息 

1) 4 月份叉车销量 90453 台，同比下降 21.6%。据中国工程机械工业协会统计

数据显示，2022 年 4 月份，33 家叉车制造企业销售各类叉车 90453 台，同比下

降 21.6%；其中国内 59390 台，同比下降 34.3%；出口 31063 台，同比增长 24.4%。

2022 年 1-4 月，共销售叉车 371033 台，同比增长 3.88%；其中国内 260032 台，

同比下降 5.26%；出口 111001 台，同比增长 34.2%。（中国工程机械工业协会） 

2) CME 预计 5 月挖掘机销量 2.1 万台，同比下降 23%。经草根调查和市场研

究，CME 预估 2022 年 5 月挖掘机（含出口）销量 21000 台左右，同比下降 22.85%

左右。分市场来看：国内市场预估销量 12500 台，同比下降 43%左右。出口市

场预估销量 8500 台，同比增长 65%左右。（中国工程机械杂志社） 
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3.公司重要信息 

1) 普源精电发布向子公司上海普源增资的公告。公司于 2022 年 5 月 23 日召开

了第一届董事会第十九次会议（临时会议），审议通过《关于向全资子公司增资的

议案》，为增强子公司的资本实力，促进公司及子公司经营发展，加快公司整体战

略发展目标的实现，同意公司以自有资金 30,000 万元人民币对上海普源进行增

资，董事会授权公司董事长及其进一步授权人士向市场监督管理部门办理工商变

更登记等相关手续。本次增资完成后，上海普源的注册资本为 36,000 万元。（企

业公告） 

2) 华测检测发布为 IMAT-UVEGMBH 提供担保的公告。华测检测认证集团股份

有限公司于 2022年 5月 20日召开第五届董事会第二十五次会议，审议通过了《关

于为 IMAT-UVE GMBH 提供担保的议案》。华测检测认证集团股份有限公司的全

资子公司华测控股(香港)有限公司间接持有 IMAT-UVE GMBH 90%的股权。

IMAT-UVE GMBH 和 KBC 银行签订了额度 328 万欧元的贷款协议，鉴于

IMAT-UVE GMBH 90%股权已于 2021 年 12 月 6 日完成交割，贷款协议的担保

方将由原股东替换为华测控股(香港)有限公司和 Muller，双方按照持股比例共同

提供担保，担保期限自签署担保协议之日至 2026 年 4 月 30 日。（企业公告） 

3) 双良节能控股子公司收到 21420 万元项目预中标通知书。双良节能系统股份

有限公司（以下简称“公司”）控股子公司江苏双良新能源装备有限公司于 2022

年 5 月 19 日收到四川永祥能源科技有限公司（以下简称“招标人”）送达的《预

中标通知书》，确认江苏双良新能源装备有限公司中标《四川永祥能源科技有限公

司一期高纯晶硅项目还原炉》招标项目。本次项目公司中标金额为人民币 21,420

万元，占公司 2021 年度经审计营业收入比重为 5.59%。（企业公告） 

4) 长荣股份发布公司及全资子公司对控股子公司增资的公告。天津长荣科技集

团股份有限公司（以下简称“长荣股份”或“公司”）于 2022 年 05 月 25 日召开

第五届董事会第二十六次会议，审议通过了《关于公司及全资子公司对控股子公

司增资的议案》，公司及全资子公司长荣股份（香港）有限公司（以下简称“长荣

香港”）拟对控股子公司长荣华鑫融资租赁有限公司（以下简称“长荣华鑫”）增

资。根据业务发展需要，长荣华鑫拟将注册资金由 3,000 万元美金增加至 5,000

万元美金，由三名股东同比例增资，其中公司拟对其增资 933.25 万美元，长荣

香港拟增资 600.00 万美元，股东天津盛创投资有限公司（以下简称“盛创投资”）

拟增资 466.75 万美元。公司及长荣香港均以自有资金出资。（企业公告） 
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4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，据 CME 的预测，2022 年 5 月挖掘机销量预计为 2.1 万台，同比

下降 22.85%左右。我们认为，5 月挖机销量降幅收窄预期一是受去年同期低基

数影响，二是近期国家稳增长政策不断加码，重点项目投资同比仍保持较高增速

增长，且中央及各地政府稳地产表态、政策频出，预计未来工程机械销量数据有

望逐步改善。在此预期下，建议重点关注工程机械龙头三一重工（600031）、中

联重科（000157），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

光伏设备方面，两会政府工作报告对碳达峰表述由 2021 年“扎实做好”转变为

“有序推进”，提出能耗强度目标在“十四五”规划期内统筹考核，并留有适当

弹性，新增可再生能源和原料用能不纳入能源消费总量控制。这将有效缓解能耗

双控对我国经济增长的制约，加速清洁能源代替传统能源转型，建议关注捷佳伟

创（300724）、帝尔激光（300776）。 

风险提示：疫情蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险。
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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