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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 本周行情回顾（2022.05.30-2022.06.05） 

本周（2022.05.30-2022.06.05）上证指数上涨 2.08%，沪深 300

涨 2.21%，恒生指数上涨 1.86%，恒生科技指数上涨 5.03%，道琼斯

工业指数下跌 0.94%，纳斯达克指数下跌 0.98%。互联网传媒重点个

股中：猫眼娱乐（+16.99%）、快手-W（+16.56%）、民生教育（+15.38%），

拼多多(+5.38%)，京东(+5.29%)，唯品会(+4.06%)，分众传媒

(+10.40%)，光线传媒(+7.93%)，壹网壹创(+5.57%)涨幅较多。 

⚫ 美团-W发布 2022Q1业绩，公司营业收入超出彭博一致预期 

本周美团-W 发布 2022Q1 业绩，彰显头部互联网公司在多重挑

战下的强韧性。外卖订单 yoy+15.8%，收入增速 17.4%，OPM 提升至

6.5%，后续随着精细化运营落地，经营效率有望进一步提升；到店酒

旅业务收入增速 15.8%，OPM 达 45.6%，环比+0.9%，新业务收入 145

亿元，yoy+47%，经营亏损率环比收窄至 62.3%。 

⚫ 京东家电 618 迎开门红，全品类整体成交额同比增长近 50% 

京东家电迎来首日开门红，仅 4 小时成交额就超过去年 6 月 1

日全天。开门红京东家电全品类整体成交额同比增长近 50%，其中家

电新品成交额同比增长超 3 倍。开门红家电平均单价对比去年同期

提升超 46%，巨超值家电商品成交额 5 秒内突破 1 亿元。（新浪网） 

⚫ 微博-SW披露 22Q1业绩，广告收入同比增长 10% 

微博发布了 2022 年 Q1 财报,财报显示，2022 年第一季度，微

博的月活跃用户达 5.82 亿，同比净增 5100 万；日活跃用户达 2.52

亿，同比净增 2200 万。一季度微博总营收 4.85 亿美元（约合人民

币 32.28 亿元），同比增长 6%。Q1 广告收入达 4.27 亿美元，同比

增长 10%。 

⚫ 投资建议 

本周美团-W 发布 2022Q1 业绩，公司营业收入超出彭博一致预

期，再次彰显头部互联网公司在多重挑战下的强韧性。尽管 2022Q1

面临高线城市的疫情扰动，美团外卖订单量仍同比增长 15.8%，经营

利润率亦同比显著改善，到店业务收入同比增长 15.8%，美团优选等

新业务经营效率优化显著。同时从流量侧，参考 Quest Mobile 数

据，自 4 月第二周以来，虽然疫情扰动仍在，公司流量企稳回升，

验证需求强劲。我们看好公司在内生组织及运营壁垒下的长期增长

空间，同时有望在传统业务快速增长的同时探索新业务的健康增长

曲线。 

我们本周发布行业深度点评报告《互联网长期价值得到验证，

估值修复值得期待》，政策暖风频送，疫情凸显平台经济价值，建议

关注“疫情+政策”双拐点，建议关注消费复苏龙头企业：美团-W、

京东集团-SW、阿里巴巴-W；以及用户流量高速增长，变现能力不断

验证的网络视频平台：快手-W、芒果超媒；游戏版号重发政策拐点
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确立，叠加全球企业元宇宙的加速布局，建议关注：腾讯控股、网易

-S。 

我们本周发布首次覆盖报告《中文在线：海内外双轮驱动，构建

IP+数字藏品生态驶入元宇宙赛道》，公司深耕数字阅读与 IP 衍生

的版权运营业务，数字内容资源储备量领先；公司交互式阅读出海

业务 2018-2021 营收 CAGR达 50%，新产品迭代能力强；同时基于自

身 IP 内容优势，在元宇宙领域进行多维度探索，于 6 月 1 日发布第

五境面数字藏品平台，我们看好公司在 IP 衍生业务的长期积累，并

有望在元宇宙领域进行延伸，具备先发优势。 

⚫ 风险提示 

疫情反复带来的不确定性风险；地缘政治冲突加剧风险；行业

竞争格局剧变风险 
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1，本周行情回顾 

从指数表现来看，本周（2022.05.30-2022.06.05）上证指数上涨 2.08%，沪

深 300 涨 2.21%，恒生指数上涨 1.86%，恒生科技指数上涨 5.03%，道琼斯工业指

数下跌 0.94%，纳斯达克指数下跌 0.98%，本周美股由跌转涨，A 股波动上涨，港

股由涨转跌。 

 

图表 1 上证综指及沪深 300 走势 图表 2 恒生指数及恒生科技指数走势 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

 

图表 3 道琼斯工业指数走势 图表 4 纳斯达克指数走势 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

 

行业表现上，本周（2022.05.30-2022.06.05）中信传媒指数上涨 2.27%，中

信电商及服务指数上涨 1.06%，中信教育指数上涨 0.92%，恒生互联网科技业指

数上涨 5.75%，本周传媒板块延续涨势。 
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图表 5 中信传媒指数走势 图表 6 恒生互联网科技业指数走势 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

  

图表 7 中信电商及服务指数走势 图表 8 中信教育指数走势 

  

资料来源：Wind，华安证券研究所 资料来源：Wind，华安证券研究所 

 

重点个股方面，港股方面，本周（2022.05.30-2022.06.05）涨幅前三为猫眼

娱乐（+16.99%）、快手-W（+16.56%）、民生教育（+15.38%），跌幅前三为同道

猎聘（-12.33%）、东软教育（-2.17%）、网易-S（-1.54%）；美股方面，涨幅前

三名为拼多多(+5.38%),京东(+5.29%)，唯品会(+4.06%),跌幅前三为名创优品（-

9.60%）、ROBLOX(-5.69%）、SEA（-4.95%）；A 股方面，本周重点个股涨幅前三

为分众传媒(+10.40%)，光线传媒(+7.93%)，壹网壹创(+5.57%)，跌幅前三为芒果

超媒（-7.37%），豆神教育（-6.89%），中公教育（-5.42%）。 
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图表 9 港股重点个股本周行情表现（2022.05.30-2022.06.05） 

证券代码 证券简称 总市值（亿港元） 收盘价(港元) 周涨跌幅 月涨跌幅 PE PB 

1896.HK 猫眼娱乐 74.79 6.54 16.99% 4.98% 16.59 0.80 

1024.HK 快手-W 3411.79 79.90 16.56% 5.13% -10.41 7.21 

1569.HK 民生教育 25.31 0.60 15.38% 1.69% 3.59 0.47 

9626.HK 哔哩哔哩-SW 710.90 182.00 14.83% 1.22% -8.56 2.80 

2013.HK 微盟集团 117.74 4.62 13.24% -1.91% -12.29 2.48 

2400.HK 心动公司 109.54 22.80 11.22% -0.65% -10.37 4.06 

0799.HK IGG 39.51 3.30 10.37% 4.43% 10.66 1.19 

3690.HK 美团-W 11143.12 180.20 9.95% -3.64% -37.05 7.86 

9992.HK 泡泡玛特 445.37 31.80 9.66% 5.12% 42.62 5.59 

0667.HK 中国东方教育 78.73 3.62 9.53% -1.36% 21.30 1.17 

1119.HK 创梦天地 70.45 4.96 8.77% -6.77% -36.58 1.53 

0772.HK 阅文集团 342.38 33.50 8.41% -2.76% 15.16 1.70 

1890.HK 中国科培 34.06 1.69 6.96% 2.42% 11.01 0.83 

1357.HK 美图公司 41.47 0.94 6.82% 0.00% -76.17 1.01 

2001.HK 新高教集团 38.90 2.49 6.41% 1.63% 5.09 1.03 

9618.HK 京东集团-SW 6915.42 221.40 6.24% -2.04% -55.16 2.86 

1765.HK 希望教育 36.53 0.46 5.81% -4.21% 5.30 0.38 

3888.HK 金山软件 362.42 26.45 5.25% 0.38% 77.73 1.25 

9888.HK 百度集团-SW 3845.19 139.10 5.22% -5.69% -19.12 1.55 

6169.HK 宇华教育 37.02 1.03 5.10% -8.04% 5.79 0.61 

0700.HK 腾讯控股 34507.03 359.00 5.03% -0.94% 13.96 3.79 

1525.HK 建桥教育 13.11 3.16 4.64% 0.32% 5.99 0.61 

1060.HK 阿里影业 186.13 0.69 4.55% 0.00% 88.87 1.14 

1810.HK 小米集团-W 2992.72 11.96 3.10% -1.48% 22.15 1.88 

0839.HK 中教控股 124.48 5.21 2.96% -4.05% 5.66 0.80 

8083.HK 中国有赞 20.45 0.11 2.78% -4.31% -0.64 1.30 

0302.HK 中手游 56.75 2.05 1.99% -0.49% 7.58 0.84 

9988.HK 阿里巴巴-SW 20017.39 92.30 1.43% -4.10% 26.20 1.79 

0136.HK 中国儒意 204.87 2.19 -0.45% -2.23% 14.25 3.12 

6068.HK 光正教育 4.49 0.21 -0.96% 5.64% -0.15 0.95 

9999.HK 网易-S 5264.24 160.30 -1.54% -5.82% 25.40 4.61 

9616.HK 东软教育 25.12 3.75 -2.17% -2.60% 7.23 1.43 

6100.HK 同道猎聘 61.81 11.80 -12.33% -1.67% 36.18 1.80 
 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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图表 10 美股重点个股本周行情表现（2022.05.30-2022.06.05） 

证券代码 证券简称 总市值(亿美元) 收盘价(美元) 周涨跌幅 月涨跌幅 PE PB 

PDD.O 拼多多 665.95 52.67 5.38% 1.09% 31.85 5.83 

JD.O 京东 881.26 58.00 5.29% 0.71% -56.55 2.94 

VIPS.N 唯品会 63.90 9.74 4.06% 1.94% 9.59 1.31 

ZH.N 知乎 9.66 1.62 3.23% 3.23% -4.22 1.12 

WB.O 微博 52.21 21.00 2.05% 2.05% 15.97 1.39 

IQ.O 爱奇艺 37.21 4.32 1.76% -1.22% -4.97 3.65 

BABA.N 阿里巴巴 2550.90 97.50 -0.21% -2.96% 27.08 1.85 

TME.N 腾讯音乐 72.04 4.25 -0.49% -2.63% 16.86 1.00 

SE.N SEA 463.15 83.04 -4.95% -4.72% -22.63 6.26 

RBLX.N ROBLOX 198.60 33.48 -5.69% 0.20% -40.39 33.96 

MNSO.N 名创优品 16.39 5.35 -9.60% -5.82% 15.64 1.62 
 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

 

图表 11 A 股重点个股本周行情表现（2022.05.30-2022.06.05） 

证券代码 证券简称 总市值(亿元) 收盘价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 PE PB 

002027.SZ 分众传媒 919.97 6.37 10.40% -0.78% 16.36 4.77 

300251.SZ 光线传媒 235.28 8.02 7.93% 5.71% -54.02 2.46 

300792.SZ 壹网壹创 82.01 34.36 5.57% 5.96% 25.19 3.07 

002624.SZ 完美世界 264.81 13.65 5.32% 0.44% 35.54 2.43 

300866.SZ 安克创新 261.33 64.30 4.32% 2.63% 26.77 4.18 

300418.SZ 昆仑万维 178.83 14.93 2.75% 1.15% 11.12 1.66 

002555.SZ 三七互娱 468.86 21.14 2.62% -2.40% 13.32 4.06 

603377.SH 东方时尚 43.67 6.00 2.21% 0.33% 36.24 2.04 

605098.SH 行动教育 34.16 28.93 2.15% 2.05% 19.58 3.15 

603444.SH 吉比特 235.00 327.00 1.95% 1.14% 16.17 4.76 

002602.SZ 世纪华通 346.54 4.65 0.43% 0.22% 17.76 1.11 

002803.SZ 吉宏股份 46.62 12.32 0.41% -0.56% 26.21 2.44 

600556.SH 天下秀 137.75 7.62 -0.65% -0.65% 37.78 3.70 

002291.SZ 星期六 137.74 15.14 -1.50% 0.20% -22.12 2.43 

300058.SZ 蓝色光标 151.95 6.10 -2.24% -2.71% 79.45 1.61 

003032.SZ 传智教育 57.35 14.25 -4.43% -1.45% 64.12 4.66 

300785.SZ 值得买 36.99 27.79 -4.81% -1.35% 28.05 2.10 

002607.SZ 中公教育 312.07 5.06 -5.42% -2.13% -10.49 21.90 

300010.SZ 豆神教育 27.00 3.11 -6.89% -6.89% -4.57 49.28 

300413.SZ 芒果超媒 646.90 34.58 -7.37% -4.50% 35.00 3.70 
 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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2，行业一周要闻 

2.1 本地生活 

⚫ 文旅部：22 年端午节旅游出行达 7961 万人次 
经文化和旅游部数据中心测算，2022 年端午节假期，全国国内旅游出游 7961 万

人次，同比下降 10.7％，按可比口径恢复至 2019 年同期的 86.8％；实现国内旅游

收入 258.2 亿元，同比下降 12.2％，恢复至 2019 年同期的 65.6％。（文旅之声） 

⚫ Airbnb 开放房东一键迁移通道  
6 月 3 日，Airbnb 爱彼迎声称，为帮助中国房东群体平稳过渡和长效发展，将

向美团民宿等多家本土民宿短租平台开放房东/房源的相关内容与信息迁移通道，房

东可将包括超赞房东身份、房源评价等在内的房东/房源信息进行一键“迁移”。同

时，各合作平台将为符合条件的房东、房源提供多项补贴措施。5 月 24 日，Airbnb

宣布将于 7 月 30 日起暂停支持中国境内游房源、体验及相关预订。(界面新闻) 

⚫ 去哪儿：2022 端午省内游客占比超 85% 
去哪儿大数据显示，截至 5 月 30 日中午 12 点，端午火车票预订量环比前一日

增长超 2 成，其中超过 85%旅客为省内出行，疫情较为稳定的广东省、浙江省、四川

省省内火车票预订量增长较为明显。与此同时，随着出行政策明朗，全国各地区端

午假期机票预订量也逐渐增长。（36 氪） 

⚫ 盒马再进社区团购赛道 
盒马总裁侯毅表示，盒马近 80%的门店基本恢复线上运营。已恢复超过 5000 种

商品的供给，据了解，正常情况下，盒马的商品数量超过 2 万种。（新浪科技） 

⚫ 顺丰：上海大部分区域已可寄件 
顺丰在上海的 9 成中转场及营业网点已经复工，上海大部分区域已可以寄件，

具体以下单系统页面提示为准，6 月中上旬顺丰将全面恢复所有客户的快件揽收，

包括个人和公司快件的寄递。（财联社） 

2.2 零售电商  

⚫ 成都开启网络交易监管新模式 
成都市市场监管局与快手、58 同城、积微物联、好物跳动等电商平台(服务商)

签订《网络交易“信用沙盒”监管试点工作政企合作协议》，这意味着，依托成都

市市场主体智慧监管平台的网络交易新产业新业态“信用沙盒”监管进入了试点阶

段。（新浪网） 

⚫ 京东 618：家电全品类成交额同比增长近 50% 
京东家电迎来首日开门红，仅 4 小时成交额就超过去年 6 月 1 日全天。开门红

京东家电全品类整体成交额同比增长近 50%，其中家电新品成交额同比增长超 3倍。

开门红家电平均单价对比去年同期提升超 46%，巨超值家电商品成交额 5 秒内突破

1 亿元。（新浪网） 

 

2.3 直播电商   

⚫ 快手电商与芝麻信用达成合作，上线“先用后付” 
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6 月 2 日，快手电商宣布与芝麻信用达成合作，将从 6 月开始在平台全面上线

“芝麻先享-先用后付”功能，功能上线后，芝麻分达 550 分以上的消费者在快手电

商平台购物时，可“0 元下单，后收货付款”，试用满意后再付款。（36 氪） 

⚫ 抖音电商过去一年 GMV增长 3.2 倍，将升级“全域兴趣电商” 
过去一年，抖音电商的 GMV 是同期的 3.2 倍，售出超 100 亿件商品。抖音电商

第二届生态大会上，抖音电商总裁魏雯雯宣布，将升级兴趣电商到全域兴趣电商阶

段，并进行一系列业务布局。（新浪科技） 

⚫ 今日头条与抖音打通带货，大厂内容平台争抢电商新支点 
今日头条发布通知称，将对直播板块进行整体升级，升级之后的直播服务“将

由抖音提供”。而用户以及创作者可以根据规则，将今日头条账号中的直播权益，

迁移或融合至抖音账号。（Tech 星球） 

 

2.4 跨境电商   

⚫ 亚马逊宣布明年在中国停止运营 Kindle 电子书店 
亚马逊宣布将于 2023 年 6月 30 日，在中国停止 Kindle 电子书店的运营。在此

之后，您将不能购买新的电子书。对于已经购买的电子书，用户可以在 2024 年 6月

30 日之前下载，并且可以在此后继续阅读。（新浪科技） 

⚫ 东南亚电商平台 Lazada 换帅，将继续坚定本地化投入 
6 月 3 日，东南亚电商平台 Lazada 任命董铮（James Dong）为 Lazada 集团首

席执行官，同时兼任 Lazada印尼首席执行官。原首席执行官李纯将继续担任 Lazada

董事。（新浪科技） 

 

2.5 视频 

⚫ 抖音 6 月 1 日起收取本地服务商家佣金 
抖音在“巨量学”官网发布《2022 年生活服务软件服务费标准说明》，明确 6

月 1 日起将对生活服务业务收取服务费。其中，各商品类目的平均软件服务费率为

3%，最高费率不超过 8%；同时对新商家有 60 天的保护期，保护期内仅收取支付通

道服务费。在各个类目中，结婚类以 8%的费率位居榜首。（新浪科技） 

⚫ 快手禁止未成年人参与直播打赏 
快手 6 月 1 日发布《关于规范网络直播打赏加强未成年人保护》的公告称，快

手将禁止未成年人参与直播打赏。对恶意诱导未成年人充值消费的违规行为秉持“零

容忍”的态度，同时，严控未成年人从事主播。（中国新闻网） 

2.6 社交 

⚫ 推特推出 Twitter Circle 功能 
Twitter 5 月开始在一个小组中测试 Twitter Circle（推特圈子）功能，经过

近一个月的公测之后，Twitter 宣布该功能正式向全球所有用户开放。该功能可能

会类似于 Instagram 上的密友（Close Friends）功能，可以向他们最亲密的朋友

（最多 150 人）而非所有人分享推文。（IT 之家） 

⚫ 腾讯薪酬再改革：晋升不再直接调薪，结合业绩贡献等综合评估 
腾讯于 5 月 31 日发布内部全员邮件，宣布开启新一轮薪酬改革。腾讯员工在薪

资回顾时，不仅可能不加薪，还有降薪的可能性。内部人士表示： “调整不代表晋

升跟薪酬激励脱钩，或者直接把激励资源取消。调整背后，是为了帮助让管理者在

年度做薪酬回顾激励的时候有更全面的视图。”（澎湃新闻） 
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2.7 游戏 

⚫ AI公司小冰宣布成立游戏公司 
小冰公司宣布成立游戏工作室 ICEGamer，致力于推动 NPC 向有情感的人工智能

交互方向发展，这也是该公司首次在游戏领域以第一方的身份出现。目前研发工作

已顺利启动，首款开放世界手游作品与七创社凹凸世界 IP 合作，由 AI being 担纲

全部 NPC。（时代财经） 

⚫ 轻竞技休闲手游《全民泡泡超人》正式公测 
6 月 1 日，由比瑞波恩研发、金山世游发行的轻竞技休闲手游《全民泡泡超人》

正式公测，怀旧的炸弹人玩法与 Q 萌的产品调性，使游戏首日便登上了 iOS 总榜及

游戏免费榜 TOP 1。同时也登上了 TapTap 热门榜榜首，获得了 19 万的关注和 9.2

分的评分。（游戏葡萄） 

 

 

 

2.8 元宇宙 

⚫ Meta 持续动荡 
Meta 的 AI 部门拆散重组，杨立昆投身元宇宙部门。继雪莉·桑德伯格宣布其

将于今年晚些时候辞去 Meta 首席运营官一天后，任职 4 年的 AI 副总裁 Jerome 

Pesenti 也称将在 6 月中旬离职。当地时间 6 月 2 日，努力转向元宇宙的 Meta 公布

又一重磅消息：整个 AI 部门重组，原 Facebook AI 研究院 FAIR 将并入元宇宙核心

部门 Reality Labs，负责任 AI 研究团队则加入 Meta 社会影响团队。（澎湃新闻） 

⚫ 中国首家元宇宙虚拟酒店亮相 
知名民族品牌远洲旅业重磅宣布与 ADG（亚洲数字集团）达成战略合作，远洲旅

业旗下高端连锁酒店品牌入驻 ADG 投资、探针科技建设的分形者元宇宙（Fractaller 

Metaverse），远洲元宇宙虚拟酒店即将华丽绽放。远洲旅业一同披露的还有其进军

元宇宙的“三步走”战略。（新浪科技） 

⚫ 英伟达联合斯坦福提出全新 AR眼睛解决方案 
英伟达在斯坦福大学的帮助下，提出了全新的 VR 眼镜解决方案——全息眼镜

（Holographic Glasses）。这款 AR 眼镜原型厚度仅为十分之一英寸，重量仅 60 克，

其原型与 3D 电影院中的镜片夹片类似，可以贴在普通的眼镜架上。不仅可以把一些

天气信息等 2D 图像投射在镜片上，而且还能支持 3D 图像的投射，这些 3D 图像允许

专注于场景的某些区域，并随着佩戴者的移动而调整。（新浪科技） 
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3，公司重点公告 

图表 12 重点公司本周重要公告（2022.05.30-2022.06.05） 

日期 股票代码 股票简称 公告类型 核心内容 

2022/6/2 3690.HK 美团-W 季度业绩 22Q1 公司实现收入为 462.69亿元，经营亏损为 55.84 亿元。 

2022/5/31 2423.HK 贝壳-W 季度业绩 
22Q1 公司 GTV 5860 亿元，营业收入 125 亿元，经营亏损 6.2 亿

元 

2022/5/30 WB.O 微博 季度业绩 22Q1 公司实现收入为 4.85 亿美元，经营利润为 1.03 亿美元。 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

 

4，行业数据跟踪 

4.1 电商 

快手方面，2022.05.23-2022.05.29（注：该平台最新披露的公开数据截止到

5 月 29 日），快手带货达人榜 Top 10 总销量为 1775.46 万件，环比 32.13%。 

抖音方面，2022.05.23-2022.05.29（注：该平台最新披露的公开数据截止到

5 月 29 日），抖音带货达人榜 Top 10 总销量为 506.16 万件，环比-29.89%，总销

售额为 5.19 亿元，环比-34.28%。 

 

图表 13 快手带货达人榜 Top 10（2022.05.23-2022.05.29） 

  

资料来源：壁虎看看，华安证券研究所 
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图表 14 抖音带货能力榜（2022.05.23-2022.05.29） 

 

资料来源：抖怪兽，华安证券研究所 

 

 

4.2 游戏 

根据七麦数据，截至 2022年 6 月 5 日，iOS 畅销榜 Top 5 为王者荣耀、原

神、和平精英、梦幻西游、三国志·战略版；iOS 免费榜 Top 5 为全民泡泡超人、

王者荣耀、和平精英、无尽的拉格朗日、蛋仔派对。本周头部厂商腾讯、网易重点

游戏排名表现稳固。 

 

 

图表 15 iOS 游戏畅销榜本周排名变化（2022.05.30-2022.06.05） 

 

资料来源：七麦数据，华安证券研究所 
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图表 16 iOS 游戏免费榜本周排名变化（2022.05.30-2022.06.05） 

 

资料来源：七麦数据，华安证券研究所 

 

 

 

4.3 视频 

电视剧方面，2022.05.30-2022.06.05（注：该平台最新披露的公开数据截止

到 6 月 3 日）播映指数 Top 10 电视剧以悬疑、剧情、古装类型为主，Top 5 电视

剧为警察荣誉、欢迎光临、二进制恋爱、梦华录、暗夜行者。 

综艺方面，2022.05.30-2022.06.05（注：该平台最新披露的公开数据截止到

6 月 3 日）播映指数 Top 10电视剧以真人秀类型为主，Top 5 综艺为乘风破浪第三

季、声生不息、向往的生活第六季、奔跑吧第六季、一起露营吧。 

 

图表 17 本周电视剧播映指数 Top 10（2022.05.30-2022.06.05） 

排名 名称 类型 播映指数 媒体热度 用户热度 好评度 

1 警察荣誉 悬疑/涉案 78.42 69.54 66.52 53.61 

2 欢迎光临 剧情/喜剧 63.13 29.95 48.74 69.2 

3 二进制恋爱 剧情/喜剧 63 57.95 51.48 51.83 

4 梦华录 古装/剧情 61.37 50.37 43.44 53.25 

5 暗夜行者 悬疑/剧情 61.2 33.26 49.4 53.04 

6 说英雄谁是英雄 古装/剧情 60.7 38.15 49.51 52.56 

7 女士的法则 都市/剧情 54.75 28.09 44.71 57.2 

8 且试天下 古装/剧情 54.12 31.27 39.7 62 

9 重生之门 悬疑/剧情 52.72 32.06 35.52 66 

10 传家 剧情 50.1 31.71 32.78 52.48 
 

资料来源：艺恩数据，华安证券研究所 
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图表 18 本周综艺播映指数 Top 10（2022.05.30-2022.06.05） 

排名 名称 类型 播映指数 媒体热度 用户热度 好评度 

1 乘风破浪第三季 真人秀 71.55 55.01 57.05 66 

2 声生不息 真人秀 56.2 33.59 41.71 74 

3 向往的生活第六季 真人秀 53.99 36.35 37.04 66 

4 奔跑吧第六季 真人秀 53.41 30.33 36.48 52.99 

5 一起露营吧 真人秀 52.13 44.5 35.64 51.89 

6 春日迟迟再出发 真人秀 49.45 39.56 32.92 77 

7 你好星期六 真人秀 48.6 33.62 33.94 51.63 

8 春天花会开 真人秀 46.91 32.79 27.56 52.31 

9 开始推理吧 真人秀 46.86 35.49 30.12 51.65 

10 萌探探探案第二季 真人秀 46.07 14.88 30.47 52.5 
 

资料来源：艺恩数据，华安证券研究所 

 

4.4 社交 

根据阿拉丁指数，综合日活、分享、停留时长、访问深度四大指标分析，本

周（2022.05.30-2022.06.05）微信小程序总榜 Top 10为接龙管家，美团团购，同

程旅行，班级小管家，滴滴青桔，苏宁易购，饿了么，快手短视频，美篇，怪兽充

电。 

本周（2022.05.30-2022.06.05）微信小程序成长榜 Top 10 为丰潮世界，Fotoo

征集一下，光海校园助手，成家相亲，阿拉丁指数行业洞察平台，哈啰，58 同城招

聘，问卷网，印萌自助打印，同程乘车呗。 

 

图表 19 本周微信小程序总榜 Top10、成长榜 Top 10（2022.05.30-2022.06.05） 

 

 

资料来源：阿拉丁指数，华安证券研究所 
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4.5 影视 

根据猫眼专业版，截至 5 月 30 日，本周（2022.05.30-2022.06.05）电影票房

（含服务费）为 2.46 亿元，环比-36.8%，其中影片票房 Top 5 为坏蛋联盟、暗恋

橘生淮南、哆啦 A 梦：大雄的宇宙小战争、海底小纵队：洞穴大冒险、边缘行者，

本周票房分别为 5929、4765、4422、1495、1360 万元。 

 

图表 20 本周电影票房排名 Top 10（2022.05.30-2022.06.05） 

 

资料来源：猫眼专业版，华安证券研究所 

 

 

风险提示  

疫情反复带来的不确定性风险；地缘政治冲突加剧风险；行业竞争格局剧

变风险 
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行业研究 
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[Table_Reputation] 分析师与研究助理简介 

分析师：金荣，香港中文大学经济学硕士，天津大学数学与应用数学学士，曾就职于申万宏源证券研究所及头部

互联网公司，金融及产业复合背景，善于结合产业及投资视角进行卖方研究。2015年水晶球第三名及 2017年新

财富第四名核心成员。执业证书编号：S0010521080002 

 

重要声明 
分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告由华安证券股份

有限公司在中华人民共和国（不包括香港、澳门、台湾）提供。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研

究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本报告中的信息或表述

的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，

不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 

投资评级说明 
以本报告发布之日起 6个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给

出明确的投资评级。 
  


