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1ɻῗ Ẑ  
 

ᴂ ⌐ ԓװҐẐ Е 

1Є῎ ᴶ ԓ ҟ Ὺ Ї Ї

ᴓ Ї2022 └ ᵜҒ Ҳ Їשׂ ῇ ⅎ⌡ҿ 40%ɻ45%ɻ39%Ї ᶳ

֥ ᴮׂש ⌐ 44% ɼ 

2Є ҟꜙ LPCVDɻ ɻ ɻALD Ї ╦ ԓ ֥ Ї Їשׂ

ῇ ⅎ⌡ҿ 156%ɻ52%ɻ74%Ї ᶳ ֥ ᴮׂש ⌐ 45% ɼ 

3Є ֥ Їשׂ ῇ Ї ῇ ⅎ⌡ҿ 108%ɻ141%ɻ54%Ї ᶳ

֥ ᴮׂש ⌐ 36-38% ɼ 

4Єᾨ ⌐ ᵤЇ װ ֥ Ї ᾭ ԓ ᵤ῎ ᵩ ⌐ Ї

ῇ ⅎ⌡ҿ 38%ɻ33%ɻ50%Ї ᶳ ֥ ᴮׂש ⌐ 30% ɼ 

5Є῎ א ₴ ֥ Ї װ ᶱ῎ ꜙ Їᵜ └ Ї

2024 ῇɼ 

6Є῎ Ὶל ῇӀ ᴌ ᶱ ꜙЇ ᵊ ῎ Ӏ ҟꜙ Ї ῇ

ⅎ⌡ҿ 35%ɻ30%ɻ30%Ї 70% ⌐ ɼ 

 

⌐ Ẑ  

 

Е῎ ῎ Їҡ ║  

2020 2021 2022E 2023E 2024E

ῇЃֽᾣЄ 8.2 10.7 15.0 21.7 30.2

yoy 31% 31% 40% 45% 39%

⌐ЃֽᾣЄ 3.7 4.7 6.6 9.6 13.4

⌐ 45% 44% 44% 44% 44%

ῇЃֽᾣЄ 0.1 1.4 3.6 5.4 9.4

yoy 0% 1729% 156% 52% 74%

Ѓ Є 1 4 10 15 25

ᴍЃҌᾣЄ 759 3470 3550 3600 3750

⌐ЃֽᾣЄ 0.0 0.6 1.6 2.4 4.2

⌐ 26% 45% 45% 45% 45%

ῇЃֽᾣЄ 0.5 1.3 2.8 6.8 10.4

yoy -33% 155% 108% 141% 54%

Ѓ Є 4 10 20 45 65

ᴍЃҌᾣЄ 1323 1349 1400 1500 1600

⌐ЃֽᾣЄ 0.1 0.5 1.0 2.5 4.0

⌐ 25% 35% 36% 37% 38%

ῇЃֽᾣЄ 1.0 2.2 3.0 4.0 6.0

yoy 149% 121% 38% 33% 50%

Ѓ Є 20.0 43.0 60.0 80.0 120.0

ᴍЃҌᾣЄ 493 506 500 500 500

⌐ЃֽᾣЄ 0.3 0.5 0.9 1.2 1.8

⌐ 34% 25% 30% 30% 30%

ῇЃֽᾣЄ 0.0 0.0 0.7

⌐ЃֽᾣЄ 0.0 0.0 0.3

⌐ 0% 0% 40%

ῇЃֽᾣЄ 0.3 0.7 1.0 1.3 1.7

yoy 146% 131% 35% 30% 30%

⌐ЃֽᾣЄ 0.2 0.5 0.7 0.9 1.2

⌐ 78% 69% 70% 70% 70%

ῇЃֽᾣЄ 10.1 16.3 25.34 39.15 58.37

yoy 33% 62% 55% 55% 49%

⌐ЃֽᾣЄ 4.4 6.9 10.8 16.6 24.8

⌐ 44% 42% 43% 43% 43%

1ɻ

2ɻ

3ɻ

4ɻᾨ

5ɻ ֥

6ɻῚל ῇ
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2ɻ∕ Ӑ  
 

1. ῎ ɻ ᵣЇ Ὺ Ⱶ ₴ ԎⱵ 

ᵩ ҟ ЇҒ ҏ ῎ ɼ ᴂ ҿ ҏ ᴍẅ ԓῚ Ὺ ԑ ᵩ

῎ +Ғ ⱵЇ ҏΊ Ї ɼ ᵩ

ԋ῎ ﬞ Ὺ ⱵЇ ҿ ᶱ ֥ Ї ῎ ԎⱵɼ 

2. ῎ ҟꜙ ԋ Ї Ғ ֥ ꜙ  

῎ ֥ ҵ ЇҙҒ ֥ Ї ꜙ ɼ ᴂ ῎ ֥ ԋ Ї ҙⅎ⌡ⅎ

ԋ ɼה ῎ Ғ ֥ ῇ ɼ ⌡ ҟꜙЇ῎

ῇԋ ꜘ ЇΊ ӎɼ 

3. TELⅎ Ї ῎  

ᴂ ҿ֥ה ɻ ɻ ɻ ү Ї ҏ ᵒ TEL ֥

Ї Ὺ֥ҟ ҐЇ ҿ TEL ᵩ ῎ ɼ 

 

3ɻ Ỹ  
 

1Є Ὺ῎ ₴ ֥ Ї Ж 

2Є῎ Ж 

3Є ᵩ ҟ Ї ꜠ ᵤɼ 

 

ʉ ʊ 

 
É ֥ Ғ Ж 

É ֥ ɻ ₴ Ж 

É Ҳ ꜘ◌ɼ 
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1.  ҏ Е ᵩ ῎  

῎ ῎ ACMRЃACM ResearchЄԓ 1998 ԓ Ї ҏ Ї

2005 ῎ ҏ Ж ╦῎ Ὺ ᵩ  ᴗҟЇ֥

ɻ Ѓ ╦Ӏ ҿ LPCVDɻ ɻ ɻALDЄɻ

╦ ԝ ᾨ ɻᾨ ҟꜙ Ї

֥ 80 ֽ ɼ῎ ҲҒ ₴ ֥ Їה

ɼ 

῎ ᾣ Ї ῪӀ Ґ ҿ῎ ҙ ῇԋᴭ

ᾨ ᶱ ᵩ Ї῎ ╦ Ӏ ҿ ɻ Ỵɻ Ⱶ ɻ

Ҳ ɻ Ж Ӏ ҿ ɻ ɻ NEPES

Ж ┼ ҏ ɻ ɻ ɻ Ӥ ῎ ɼ 

῎ ָ ЇӤ ָ Ԑ ɼ Ԑ Ї1961

ָЇ̔ ∕ ῎ ɼῚא 1978 ῇ ᴀ Ї

ҟ ԓ 1984 Ӏ ᵩ

ɼ ҟ ᾨῇ Ԑה Ї1993

ꜘῇ QuesterהԐ ᵲЇ 6 Ҙ⌐ɼ1998 ∕ ACMRЇ

ҏ Ґ ∕ ҏ ɼ Ԑ ָ ӥԓ ᵩ

Їש ᵩ ҟ ЇΊ 100ᵯ ᵩ

Ҙ⌐Їְ ꜗԋ Ⱶ ᾩ Ї ῎ Ὺ Ⱶ ɼ 

῎ Ὴ ᾨ +֥ Ԏɼⅎ ῎ ֥

Ї ᴂ ҿ῎ ₴ ֥ Ғה ҿԋ ֥ ש ┼Ї

֥ה ҏ ” Ї ꜡ ֥ ɻ ֥

ᵤ Ї Ṩ₧װ ᴮׂש Ԏɼ֥ Ї῎

2008 ₴ SAPSᾦ ɻ2013 ᾨ ɻ2018

 1Е῎ Ὶ ῎  

 

ЕACMR ῗ ᴌЇҡ ║  
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└ tahoe ֥ ɻ2019 └╦ ԝ ɻ2020 └

֥ Їᵩ ₴ ∕ Ⱶɼ 

Ї ԋ ᵲ 10 Ⱶ Ї ῎ ῎ᴭ

Ї῎ Ґ └ԋ DEMO ɼ

2022 Q1 ɼמ֢ ᴂ ҿ῎ Ӏ ֙

῎ ֥ Ї Ԏ ֥ ɼ ש ԋ῎

2022 ҅ Ӏ Ї Ⱶ ҅ ₲ ɼ 

 2Е῎  

 

Е ӫЇҡ ║  

῎ Ї ᾥⅎɼ̓́יִ ҡҿ ACMRЇ 82.5%Ж

ῚҲ Ԑ ACMRҲ 44.59%Ї ┼ Ж ῎ Ҏү

Їⅎ⌡ҿ ɻ ҅ү ↔Ї ῎ 2.21%

ᴓЇ ԋ῎ Ὴ ɻ ɻ ָ ɼ῎ Ὶל

ҡ ҏ ֥ Ѓҏ Єɻ ҡ֥ Ѓ ҡ Єɻ

Ѓ Є Ж Їҏ ҡ ACMR 14.28% ɼ 
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 3Е῎ Ѓ 2021 Є 

 

Е῎ Їҡ ║  

῎ ɼ῎ ה 17 װ ῇ ‰⌐ Ḧ ԋ

Їשׂ ԓῚ֥ ⅎ ɼ ҏЇ

ɻ ɻᾨ ҟꜙ ɼ Ӑ Ὶל

ᵩ ῇ ⌐ ɼ ԓ῎ Ὶלҟꜙ ⌡ ᾨ

⌐ ᵤԓ Ї ῎ ᵩ⌐ Ґ Їᵜ ᵩ ⌐

ד ҏװ40% ɼ ῎ ֥ Ї ᴂ

ҿ ᵩ⌐ ᵣɼ Ї῎ ᵩḦ ῇЇ

ҏЖ₧Ṩ֥װ17% ᴮׂש ԋ ᵤ Ж

Ⱶ ₴Ї ┼ ᾨ ҟЖ ᵩ ┼ ɼ 

2022 2 Ї ῎ ACMR ₴ ῎ ῇ 3.65- 4.05

ֽ ᾣ Ї Ҳẅ 48% Ї ⌐ 40- 45% ɼ 

 4Е῎ ῇ ῎5Е  שׂ ‰⌐  שׂ

  

ЕChoiceЇҡ ║  ЕChoiceЇҡ ║  
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 6Е῎ ҟꜙ ῇ ЃֽᾣЄ  7Е῎ ҟꜙ ҟ⌐ ЃֽᾣЄ 

  

ЕChoiceЇҡ ║  ЕChoiceЇҡ ║  

 8Е῎ ⌐ ‟  9Е῎ ‟ 

 
 

ЕChoiceЇҡ ║  ЕChoiceЇҡ ║  

῎ ֥ ↔ Ї ɼ῎ ╦Ӏ Ҏү ЖῚҲ

Ӏ Ҳ Ї Ӏ ┼ Ҳ Жҹ ҿ ҏ

ЇῡΊ ֥Ї ╦ ҲЇ 2023 ῇᶕ Ї2026

֥ɼ ɻ ЇῚҲ ҿ҅

ЇӀ Ⱶ ֥ ɼ֥ Ї21 √

῎ ֥ ҿ 3.5 ֽ ᾣЇ21 ֥ ҿ 5ֽ ᾣЇ └ 22 ֥

ꜘ 6.25 ֽ Ж῎ ֥ ҿ Ї׃ Ї

֥ Ї װ ֥ ᵤɼ 

2.  TELЇ ҏ  

2.1. ᵩ ῠ  

ᵩ֥ҟ Ї Ὴ Ї

ɼשׂ ᵩ ֥ҟ∑ ֥ ᵩ֥ Ғ ֥ҟɼ

ᵩ ꜘ ┼ ԋ ꜘ Ї ᵩ ֥ҟ

ⅎ ɼ 
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 10Е ᵩꜘ ┼ Ҙ  

  

ᵩ╦ ┼  

 

ᵩ ᾨ  

Е῎ ӫЇҡ ║  

ԓ Ї ᵩ Ҳ ɼ2020

VLSI Research ᵩ ᵩ CR5 60%ɼ └ ᶱ

ᴮׂש ₴Ї ⅎ Ҳ ԓ ᵩ Ї ⅎ ⅎ

CR3 70- 90% ɼ ҟ Ҳ ᶕ ⅎ ҟ Ί

Ї ῇ-⌐ - װ Ї Ԏ ҙ

ɼῚᶱ Ї ҩ ŀA ֥ ש Ї

₉ Ҳ Ґ ҟ ЇBשׂ ῇ ֥ Ⱶ Ї

ᴍẅ ɼ҅ Ԏ Ї ᴰɼ 
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 11Е2020 Ὴ ᵩ  

 

ЕVLSI ResearchЇ Їҡ ║  

ᵩ ɼ ╦Ὴ ᵩ ҩ ꜠Ⱶⅎ⌡ҿ

5G/AIOT + Ї ֥ ꜠ ᵩ Ї ┼

ꜘ ꜘ ┼ Ⱶה ꜠ ᴍ ɼ semi Ї2019

Ὴ ᵩ ҿ 712ֽ Ї2021 └ 1026ֽ Ї

2022 ҟ ד ֽ  ҏɼװ

 

  

 12ЕῊ GDP ꜠ ᵩ Ғ  

 

ЕWSTSЇқ ЇIMFЇ Їҡ ║  
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ᴂ ҿЇ ҏ ꜠Ⱶ ꜠Ґ ᵩ Ї └

2025 ᵩ └ 1200ֽ Ї2030 └ 1400ֽ

ɼῚҲҲ Ӥ Їה 2020 19% └ 2030

30% Ї 2- 3 ᵩ ɼ 

 14ЕῊ ᵩ  

 

ЕChoiceЇ ᵩ┼ ᴰЇҡ ║  

2.2. ᵩ ҟ Ԏ  

ה 2020 ῇ ЇῊ ╦֒ ᵩ ⅎ⌡ҿ

AMATɻ ῒ ASMLɻ Lam Researchɻ ҡ֪ TEL

KLAɼῚҲ ASML KLAⅎ⌡ҿᾩ╔ ҩү ҅

Ї Ҏ ᾨ ᵩ ҿΊ ֥ ɼ

ῚҲ AMAT ɻTEL Lam Research ɼ ᵩ Ї

Ὴ ᵩ ԎⱵӀ ᵩ Ⱶɻ֥ ᾨ ɻ

ꜙ Ⱶɻ ɼ 

 13Е ┼ Ѓ Є ꜠ ᵣ֥ Ѓ Є 

  

ЕACMR ЇASMLЇҲ ӫЇҡ ║  










































