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2023年 02月 21日 公司研究●证券研究报告

上海建科（603153.SH） 新股覆盖研究
投资要点

本周四（2月 23日）有一家主板上市公司“上海建科”询价。

上海建科（603153）：公司主营业务涵盖工程项目和城市建设运营管理全过程，

形成了工程咨询服务、检测与技术服务、环境低碳技术服务、特种工程与产品销售

等多个业务板块。公司 2020-2022 年分别实现营业收入 27.75 亿元/34.35 亿元

/35.57 亿元，YOY 依次为 8.87%/23.81%/3.55%,三年营业收入的年复合增速

11.76%；实现归母净利润 2.32 亿元 /2.79 亿元 /2.76 亿元， YOY 依次为

28.78%/20.23%/-1.05%，三年归母净利润的年复合增速 15.28%。根据初步预测，

2023年 1-3月公司实现归母净利润为 1,100.00万元至 1,700.00万元，较上年同期

变动 2,217.69万元至 2,817.69万元。

 投资亮点：1、公司系国内较早开展工程监理服务及全过程工程咨询服务的

企业之一，其中工程监理产值规模连续多年位列全国第一。公司前身系 1958

年成立的上海市建筑科学研究院，1987 年率先同行开启监理业务，1988 年成

为全国第一批监理试点单位，是我国较早开展工程监理服务的企业之一；2010

年公司业务拓展，于 2017 年成为中国首批全过程工程咨询服务试点单位。通

过长期深耕长三角、粤港澳大湾区、京津冀等区域，公司业务已遍布全国并

延伸至海外，而监理业务作为其中的优势业务也在逐步壮大；截至 2021 年底

建设工程监理领域的工程咨询服务机构数量为 12,000 余家，整体竞争较为激

烈且呈高度分散状态，而公司工程监理业务产值规模多年位列全国第一。2、

公司曾承接国家会展中心、浦东国际机场、北京环球影城等众多重大建设项

目，具有丰富的项目经验。公司前身早期即与其他市属国有企业开展合作，

且当前实际控制人为上海市国资委、合计持有公司 64.03%的股份；报告期内，

公司已与 40 余家政府及部门、大型企业集团等签订了战略合作协议并参与多

个大型项目。具体来看，在综合服务领域，公司曾参与了国家会展中心、上

海中心大厦、浦东国际机场、以及上海世博会等大型标杆项目；在工程咨询

领域，曾服务于北京环球影城、中共一大纪念馆、上海徐家汇中心等；在检

测与技术领域，曾为金茂大厦、东海大桥、上海临港港城广场等项目提供检

测，覆盖医疗卫生建筑、文化演艺建筑、机场交通建筑、体育建筑、市政工

程等多个领域，检测参数万余项。3、公司拥有丰富的人才资源以及国家级科

研与服务平台，为持续性发展奠定了良好基础。截至 2022 年 6 月 30 日，公

司在册员工中高级职称技术人员占比 42.73%，其中具有博士、硕士学位的人

员超 1,000 名，教授级高工超 100 名；领军人才 7人，享受国务院特殊津贴

7 人。同时，公司拥有国家认定企业技术中心、国家建筑工程材料质量检验

检测中心、国家民用建筑能效测评机构等多个国家级科研与服务平台；2019

年，公司在国家企业技术中心中位列全国 1,500 余家企业第 12 名。

 同行业上市公司对比：根据业务的相似性，选取建发合诚、建科院、甘咨询、

国检集团、以及建研院为上海建科的可比上市公司。从上述可比公司来看，

2021 年平均收入规模为 14.09 亿元、可比 PE-TTM 为 36.06X；相较而言，公

司的营收规模明显高于同业可比公司，因此，估值的参考性或相对有限。

风险提示：已经开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司内
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容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的风

险、内容数据截选可能存在解读偏差、具体上市公司风险在正文内容中展示等。

公司近 3年收入和利润情况

会计年度 2020A 2021A 2022A
主营收入(百万元) 2,774.5 3,435.2 3,557.2

同比增长(%) 8.87 23.81 3.55

营业利润(百万元) 300.8 341.1 350.5

同比增长(%) 3.34 13.40 2.75

净利润(百万元) 232.1 279.0 276.1

同比增长(%) 28.78 20.23 -1.05

每股收益(元) 0.73 0.79 0.78

数据来源：聚源、华金证券研究所
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一、上海建科

公司主营业务涵盖工程项目和城市建设运营管理全过程，形成了工程咨询服务、检测与技术

服务、环境低碳技术服务、特种工程与产品销售等多个业务板块；通过深耕长三角、粤港澳大湾

区、京津冀、成渝城市群等区域，业务已遍布全国并延伸至海外，公司的工程监理业务规模与服

务能力位于全国领先。

公司重视研发创新；截至 2022年 6月 30日，公司在册员工中高级职称技术人员占比 42.73%，

其中具有博士、硕士学位的人员超 1,000名，教授级高工超 100名。目前，公司在绿色建筑、

建筑节能、室内环境、既有建筑更新改造、固体废弃物综合利用等领域处于国内较高水平，承担

了大量国家和上海市重点科研项目和重要标准的制定；并在“十三五”期间，成功牵头了“基于

全过程的大数据绿色建筑管理技术研究与示范”、“建筑室内空气质量控制的基础理论和关键技术

研究”、“基于 BIM的绿色建筑运营优化关键技术研发”3项国家“十三五”重点研发计划项目。

（一）基本财务状况

公司 2020-2022 年分别实现营业收入 27.75 亿元/34.35 亿元/35.57 亿元，YOY 依次为

8.87%/23.81%/3.55%,三年营业收入的年复合增速 11.76%；实现归母净利润 2.32 亿元/2.79 亿元

/2.76 亿元，YOY 依次为 28.78%/20.23%/-1.05%，三年归母净利润的年复合增速 15.28%。

2021 年，公司主营业务收入按业务类型可分为五大板块，分别为工程咨询服务(18.86 亿元，

54.99%）、检测与技术服务（9.74 亿元，28.39%）、环境低碳技术服务（2.33 亿元，6.80%）、特

种工程与产品销售（3.18 亿元，9.28%）、其他业务（0.18 亿元，0.53%）。2019 年至 2022 年 1-6

月报告期间，工程咨询服务始终为公司的主要业务及首要收入来源，其销售收入占比基本维持在

50%以上；此外，环境低碳技术服务近年来拓展顺利，报告期间销售收入及其占比均呈现较为稳

定的上升趋势。

图 1：公司收入规模及增速变化 图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所
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图 3：公司销售毛利率及净利润率变化 图 4：公司 ROE变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所

（二）行业情况

公司业务以工程咨询服务、检测与技术服务为主；工程咨询服务方面，公司归属于工程咨询

行业；检测与技术服务方面，公司归属于检测与技术服务行业。

1、工程咨询行业

根据住建部统计数据，2010 年至 2021 年期间，工程管理服务机构数量逐年增加，其中建设

工程监理企业从 2010 年的 6,106 家增加到 2021 年的 12,407 家。工程咨询服务行业正随着我国

建筑工程业的增长而快速壮大，竞争也日趋激烈。

根据住建部建筑市场监管司发布的《2021 年建设工程监理统计资料汇编》对工程咨询行业

统计的财务收入情况，以 2021 年度为例，工程咨询类营业收入全年达到了 9,472.83 亿元，较

2020 年增长 31.97%，其中工程监理类收入占比为 18.16%。2021 年末，建设工程监理企业 12,407

家，仅有 41 家企业工程监理收入突破 3 亿元，100 家企业工程监理收入超过 2 亿元，295 家企业

工程监理收入超过 1 亿元。

图 5：近年工程监理企业数量情况（单位：家）

资料来源：《2021 年建设工程监理统计资料汇编》，华金证券研究所
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从竞争格局上看，建设工程监理资质分为综合资质、专业甲级资质、专业乙级和专业丙级资

质，具备综合资质的企业可以承担所有专业工程类别建设工程项目的工程监理业务。2021 年末，

全国 12,407 个具有资质的监理企业中，具备综合资质的企业家数为 283 个，甲级资质企业 4,874

个，其中具备综合资质的企业主要分布在四川、北京、广东、浙江等地区。

根据 2021 年的市场统计情况，工程监理业务收入系行业内总收入重要的组成部分，工程监

理业务收入总额为 1,720.33 亿元。具体来看，监理业务市场集中度低；公司下属全资子公司工

程咨询公司虽然处于该领域内相对优势地位，收入规模排名第一，但其 2021 年市场份额占比仍

不超过 1%，市场份额仍较为分散。

表 1：2021年监理类收入排名前十的企业

序号 企业名称 地区 资质等级

1 上海建科工程咨询有限公司 上海 综合资质

2 公诚管理咨询有限公司 广东 综合资质

3 浙江江南工程管理股份有限公司 浙江 综合资质

4 五洲工程顾问集团有限公司 浙江 综合资质

5 中咨工程管理咨询有限公司 北京 综合资质

6 重庆赛迪工程咨询有限公司 重庆 综合资质

7 广州珠江工程建设监理有限公司 广东 综合资质

8 北京铁城建设监理有限责任公司 北京 甲级

9 永明项目管理有限公司 陕西 综合资质

10 江苏建科工程咨询有限公司 江苏 综合资质

资料来源：《2021 年建设工程监理统计资料汇编》，华金证券研究所

2、检测与技术服务行业

检测与技术服务具体包括建设工程检测监测、材料部品检测认证、健康安全检测评价、城市

更新技术咨询、绿建生态技术咨询等。按专业领域划分，2021 年我国营业收入在 100 亿元以上

的主要检验检测领域为建筑工程、环境监测、建筑材料、其他、机动车检验、电子电器、食品及

食品接触材料、特种设备、机械（包含汽车）、卫生疾控。

图 6：2021年度我国营业收入 100亿以上检验检测领域（单位：亿元）

资料来源：认监委《2021 年度全国检验检测服务业统计简报》，华金证券研究所
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从竞争格局上看，检验检测行业市场整体较为分散，单家企业的市场份额相对较小；根据认

监委的统计，截至 2021 年底全国各类检验检测机构共计 51,949 家，全国检验检测机构 2021 年

年度营业收入在 5 亿元以上机构有 56 家，收入在 1 亿元以上机构有 579 家。 但同时，我国检验

检测行业的集中度正进一步提升；2021年末，全国检验检测服务业规模以上2检验检测机构7,021

家，同比增长 9.46%，营业收入达到 3,228.30 亿元，同比增长 16.37%。

图 7：2014-2021年规模以上检验检测机构数量分布情况

资料来源：认监委《2021 年度全国检验检测服务业统计报告》，华金证券研究所

（三）公司亮点

1、公司系国内较早开展工程监理服务及全过程工程咨询服务的企业之一，其中工程监理产

值规模连续多年位列全国第一。公司前身系 1958 年成立的上海市建筑科学研究院，1987 年率先

同行开启监理业务，1988 年成为全国第一批监理试点单位，是我国较早开展工程监理服务的企

业之一；2010 年公司业务拓展，于 2017 年成为中国首批全过程工程咨询服务试点单位。通过长

期深耕长三角、粤港澳大湾区、京津冀、成渝城市群等区域，公司业务已遍布全国并延伸至海外，

而监理业务作为其中的优势业务也在逐步壮大；截至 2021 年底建设工程监理领域的工程咨询服

务机构数量为 12,000 余家，整体竞争较为激烈且呈高度分散状态，而公司工程监理业务产值规

模多年位列全国第一。

2、公司曾承接国家会展中心、浦东国际机场、北京环球影城等众多重大建设项目，具有丰

富的项目经验。公司前身早期即与其他市属国有企业开展合作，且当前实际控制人为上海市国资

委、合计持有公司 64.03%的股份；报告期内，公司已与 40 余家政府及部门、大型企业集团等签

订了战略合作协议并参与多个大型项目。具体来看，在综合服务领域，公司曾参与了国家会展中

心、上海中心大厦、浦东国际机场、以及上海世博会等大型标杆项目；在工程咨询领域，曾服务

于北京环球影城、中共一大纪念馆、上海徐家汇中心等；在检测与技术领域，曾为金茂大厦、东

海大桥、上海临港港城广场等项目提供检测，覆盖医疗卫生建筑、文化演艺建筑、机场交通建筑、

体育建筑、市政工程等多个领域，检测参数万余项。

3、公司拥有丰富的人才资源以及国家级科研与服务平台，为持续性发展奠定了良好基础。

截至 2022 年 6 月 30 日，公司在册员工中高级职称技术人员占比 42.73%，其中具有博士、硕士



新股覆盖研究/

http://www.huajinsc.cn/ 8 / 11 请务必阅读正文之后的免责条款部分

学位的人员超 1,000 名，教授级高工超 100 名；领军人才 7 人，享受国务院特殊津贴 7人。同时，

公司拥有国家认定企业技术中心、国家建筑工程材料质量检验检测中心、国家民用建筑能效测评

机构等多个国家级科研与服务平台；2019 年，公司在国家企业技术中心中位列全国 1,500 余家

企业第 12 名。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO 募投资金拟投入 3 个项目。

1、核心业务能力提升项目：本项目将对公司工程咨询服务和检验与技术服务两大核心业务

板块进行能力提升建设；项目稳定运营后，预计将形成年营业收入 41,520.00 万元、净

利润 4,251.41 万元。

2、企业科创中心和信息化能力建设项目：本项目将建设企业科创中心，强化资源配置，完

成前瞻性技术课题研发，并通过信息化运营管理系统及数据运算能力服务平台的建设提

升运营管理能力。

3、数智科技产业能力提升项目：本项目将用于提升公司数智科技产业能力；项目稳定运营

后，预计将形成年营业收入 35,530.00 万元，净利润 3,977.48 万元。

表 2：公司 IPO募投项目概况

序号 项目名称
项目投资总额

（万元）

拟使用募集资金金额

（万元）

项目建

设期

1 核心业务能力提升项目 45,545.00 29,293.58 36个月

2 企业科创中心和信息化能力建设项目 25,597.00 25,597.00 36个月

3 数智科技产业能力提升项目 19,448.00 5,000.00 36个月

总计 90,590.00 59,890.58 -
资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比

2022 年度，公司实现营业收入 35.57 亿元，同比增长 3.55%；实现归属于母公司净利润 2.76

亿元，同比减少 1.05%。根据初步预测，公司预计 2023 年 1-3 月营业收入为 71,000.00 万元

至 79,000.00 万元，较上年同期变动幅度为 7.15%至 19.22%；预计归属于母公司所有者的净利润

为 1,100.00 万元至 1,700.00 万元，较上年同期增加 2,217.69 万元至 2,817.69 万元；扣除非经

常性损益后的归属于母公司股东的净利润为 300.00 万元至 900.00 万元，较上年同期增加

2,976.77 万元至 3,576.77 万元。

公司的主营业务为工程咨询服务、检测与技术服务、环境低碳技术服务、特种工程与产品销

售等；根据业务类型的相似性，选取建发合诚、建科院、甘咨询、国检集团、以及建研院为上海

建科的可比上市公司。从上述可比公司来看，2021 年平均收入规模为 14.09 亿元、可比 PE-TTM

（算数平均）为 36.06X；相较而言，公司的营收规模明显高于同业可比公司，因此，估值的参

考性或相对有限。
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表 3：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2021年收入

(亿元)
2021年收

入增速

2021 年归

母净利润

（亿元）

2021 年净

利润 增长

率

2021 年

销售毛利

率

2021年

ROE 摊

薄

603909.SH 建发合诚 26.13 61.19 8.41 5.60% 0.40 -14.34% 30.11% 4.59%

300675.SZ 建科院 23.33 36.71 5.03 -0.72% 0.45 1.46% 39.33% 8.32%

000779.SZ 甘咨询 43.18 16.34 25.82 4.09% 3.27 6.39% 31.80% 13.39%

603060.SH 国检集团 95.89 37.92 22.17 50.53% 2.53 9.26% 44.57% 16.01%

603183.SH 建研院 23.89 28.14 9.03 14.95% 1.39 9.07% 50.53% 9.85%

603153.SH 上海建科 / / 34.35 23.81% 2.79 20.23% 32.51% 11.84%
资料来源：Wind，华金证券研究所

（六）风险提示

行业波动风险、人才流失及人力成本上升的风险、内控管理风险、可能发生安全及环保事故

的风险、资质到期无法续期的风险、应收账款发生坏账风险、商誉减值风险、税收优惠政策变化

风险、瑕疵房产的风险等风险。
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公司评级体系

收益评级：

买入—未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 15%以上；

增持—未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 5%至 15%；

中性—未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-5%至 5%；

减持—未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 5%至 15%；

卖出—未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 15%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6个月投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动；

B —较高风险，未来 6个月投资收益率的波动大于沪深 300指数波动；

分析师声明

李蕙声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。

风险提示：

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

华金证券股份有限公司

地址：上海市浦东新区杨高南路 759号（陆家嘴世纪金融广场）31层

电话：021-20655588

网址： www.huajinsc.cn


	一、上海建科
	（一）基本财务状况
	（二）行业情况
	（三）公司亮点
	（四）募投项目投入
	（五）同行业上市公司指标对比
	（六）风险提示


