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——行业跟踪点评 

 传媒互联网行业 

推荐  维持评级 

核心观点：   

⚫ 事件 2023 年 3 月 23 日，国家新闻出版署正式发布 3 月份国产网络

游戏审批信息，共 86 款国产网络游戏获得版号。 

⚫ 国内版号持续发放，头部公司产品集中 从数量上看，本次通过审

批的游戏共 86 款，相比 2 月的 87 款基本持平。从近几个月的趋势

来看，版号审批已经逐渐松动。从产品归属上看，国内众多头部公司

均取得版号，网易、腾讯连续五轮获发，重点游戏产品包括腾讯《末

刀》、网易《零号任务》、中青宝《曙光调查团》《进击的堡垒》《幻

宠契约》、吉比特《硬核机甲》等。 

⚫ AIGC 持续催化，将与游戏产业深度融合 3 月 15 日，OpenAI 发

布了最新一代产品 GPT-4，理解能力、可靠性等几个关键指标显著提

升，并进化为一个能接受图像和文本输入，并输出文本的多模态模

型。在 GPT-4 发布后，Midjourney 也更新了 V5，比版本 4 具有更

广泛的风格范围，同时对提示更加敏感，图像分辨率提高了 2 倍。

游戏产业应用方面，3 月 22 日微软 GDC2023 大会将发布 33 个议程

带领游戏开发者探索创新的开发工具、商业策略与生态项目，以加

速游戏的开发、获客与成长，3 月 31 日微软将在 GDC 中国行上介

绍 Azure OpenAI 在游戏 NPC 场景中的应用案例与技术探讨。我们

认为，AIGC 在游戏开发运营中的应用将不断推进，提升研发效率，

丰富游戏可玩性和表现力，大幅度实现游戏厂商的降本增效。 

⚫ 春节游戏流水表现优异，多款重磅新游即将上线 根据腾讯发布的

2022 年财报，《王者荣耀》22Q4 恢复了日活跃账户数的同比增长，

并在 2023 年春节假期中取得流水新高。新游方面，祖龙娱乐《以闪

亮之名》将于 3 月 24 日上线，当前预约人数已超过 1500 万；巨人

网络旗下 MMO 国战手游《原始征途》3 月 24 日上线；中手游负责

发行的回合制卡牌游戏《吞噬星空：黎明》将于 4 月 7 日上线；完

美世界的《天龙八部 2：飞龙战天》将于 4 月 14 日上线；网易《逆

水寒》6 月 30 日上线前，将于 4 月 28 日迎来二测。 

⚫ 投资建议 短期来看，随着新一轮产品周期开启，盈利端叠加政策

端释放的积极信号有望提振游戏行业估值。长期来看，AIGC 有望

帮助游戏厂商实现场景和原画的低成本、高质量的批量生产，从而

实现游戏厂商的降本提效。我们重点推荐研发实力强、研发投入大

的游戏企业以及在 AIGC 上领先的头部互联网科技企业。推荐标的

包括：腾讯控股（0700.HK）、吉比特（603444.SH）、三七互娱

（002555.SZ）、完美世界（002624.SZ）、电魂网络

（603258.SH）、姚记科技（002605.SZ）、神州泰岳

（300002.SZ）、祖龙娱乐（9990.HK）、网易-S（9999.HK）。 

⚫ 风险提示 行业政策监管趋严、国内外游戏市场竞争加剧等，AIGC

技术发展不及预期。 
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附录 

图 1：2015-2022 年获批版号的游戏数量 图 2：2018.12-2023.3 每月版号发放数量 

  

资料来源：国家新闻出版广电总局，中国银河证券研究院   资料来源：国家新闻出版广电总局，中国银河证券研究院   

 

表 1：2023 年 3 月国产游戏版号获批情况 

序号 名称 申报类别 出版单位 运营单位 文号 出版物号 涉及上市公司 

1 艺术发展国 移动 

辽宁电子出

版社有限责

任公司 

苏州溪客时

代网络科技

有限公司 

国新出审

[2023]513 号 
978-7-498-12219-3 出版传媒 

2 掌门江湖路 移动 

杭州紫府网

络科技有限

公司 

遇哈游（辽

宁）网络科

技有限公司 

国新出审

[2023]512 号 
978-7-498-12135-6 欢聚时代 

3 远古灵域 移动 
杭州群游科

技有限公司 

广州边在晓

峰网络科技

有限公司 

国新出审

[2023]511 号 
978-7-498-12220-9 电广传媒 

4 明日纷争 移动 

华中科技大

学电子音像

出版社 

上海聪盛网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]510 号 
978-7-498-12193-6  

5 闪耀设计师 移动 

杭州美盛游

戏技术开发

有限公司 

广州汉正信

息技术有限

公司 

国新出审

[2023]509 号 
978-7-498-12194-3 美盛文化 

6 仙宗大掌门 移动、网页 

上海同济大

学电子音像

出版社有限

公司 

上海竹子互

联网信息服

务有限公司 

国新出审

[2023]508 号 
978-7-498-12154-7  
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7 
创造吧！我

们的星球 
移动 

上海科学技

术文献出版

社有限公司 

上海映雄体

育文化有限

公司 

国新出审

[2023]507 号 
978-7-498-12197-4 英雄互娱 

8 卡拉彼丘 
移动、客户

端 

深圳市创梦

天地科技有

限公司 

深圳市创梦

天地科技有

限公司 

国新出审

[2023]506 号 
978-7-498-12198-1 创梦天地 

9 喷气火箭人 
移动-休闲益

智 

吉林音像出

版社有限责

任公司 

北京亦乐通

科技发展有

限公司 

国新出审

[2023]505 号 
978-7-498-12199-8  

10 传世天下 移动 
上海数龙科

技有限公司 

上海数龙科

技有限公司 

国新出审

[2023]504 号 
978-7-498-12196-7 世纪华通 

11 指尖之旅 
移动-休闲益

智 

波克科技股

份有限公司 

上海点喵网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]503 号 
978-7-498-12195-0  

12 
星星生活乐

园 
移动 

广东海燕电

子音像出版

社有限公司 

广州三七网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]502 号 
978-7-498-12192-9 三七互娱 

13 奶茶拼图 
移动-休闲益

智 

北京北纬通

信科技股份

有限公司 

北京北纬通

信科技股份

有限公司 

国新出审

[2023]501 号 
978-7-498-12202-5 北纬科技 

14 
重返未来：

1999 
移动 

上海科学技

术文献出版

社有限公司 

上海深蓝互

动星锑网络

科技有限公

司 

国新出审

[2023]500 号 
978-7-498-12191-2  

15 
葫芦娃：奇

遇之旅 
移动 

成都超级梦

网络技术股

份有限公司 

上海昶飞网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]499 号 
978-7-498-12201-8  

16 曙光调查团 移动 

深圳中青宝

互动网络股

份有限公司 

广州互娱网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]498 号 
978-7-498-12190-5 中青宝 

17 硬核机甲 
游戏机-

Switch 

厦门雷霆互

动网络有限

公司 

深圳雷霆信

息技术有限

公司 

国新出审

[2023]497 号 
978-7-498-12189-9 吉比特 

18 仙遇 移动 

海南省电子

音像出版社

有限公司 

海南元游信

息技术有限

公司 

国新出审

[2023]496 号 
978-7-498-12185-1 新华文轩 

19 幻世与冒险 移动 

华东师范大

学电子音像

出版社有限

公司 

上海沐瞳科

技有限公司 

国新出审

[2023]495 号 
978-7-498-12183-7  
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20 决斗者之魂 移动 

黑龙江龙华

数字出版股

份有限公司 

深圳市心迹

网络科技有

限公司 

国新出审

[2023]494 号 
978-7-498-12203-2  

21 闪耀时装店 
移动-休闲益

智 

杭州哲信信

息技术有限

公司 

南京红豆信

息技术有限

公司 

国新出审

[2023]493 号 
978-7-498-12204-9 金科文化 

22 西游战棋 移动 

宁波东海岸

电子音像出

版社有限公

司 

杭州星帆广

告传媒有限

公司 

国新出审

[2023]492 号 
978-7-498-12218-6  

23 剑神如梦令 移动 
杭州群游科

技有限公司 

厦门可莫奇

网络科技有

限公司 

国新出审

[2023]491 号 
978-7-498-12200-1 电广传媒 

24 
巴别号漫游

指南 

移动、客户

端、游戏机-

Switch 

江苏凤凰数

字传媒有限

公司 

上海阑星网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]490 号 
978-7-498-12181-3 凤凰传媒 

25 汪汪快跑 
移动-休闲益

智 

上海方寸信

息科技有限

公司 

上海圣汇网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]489 号 
978-7-498-12216-2 奥飞娱乐 

26 通关吧英雄 移动 
杭州润趣科

技有限公司 

海南开承网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]488 号 
978-7-498-12217-9  

27 明月传奇 移动 

江西高校出

版社有限责

任公司 

江西省国民

传奇网络技

术有限公司 

国新出审

[2023]487 号 
978-7-498-12179-0 中文传媒 

28 剑影江湖 移动 

北京中清龙

图网络技术

有限公司 

北京指上缤

纷科技股份

有限公司 

国新出审

[2023]486 号 
978-7-498-12177-6  

29 异界迷林 
移动-休闲益

智 

广东太平洋

电子出版社

有限公司 

广州千果互

动传媒有限

公司 

国新出审

[2023]485 号 
978-7-498-12175-2  

30 
喵掌柜的料

理屋 
移动 

宁波东海岸

电子音像出

版社有限公

司 

北京盖姆加

科技有限公

司 

国新出审

[2023]484 号 
978-7-498-12215-5  

31 绝对防御 
移动-休闲益

智 

上海双盟网

络科技有限

公司 

上海迄宣网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]483 号 
978-7-498-12206-3  
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32 蜗牛竞走 
移动-休闲益

智 

广州盈正信

息技术有限

公司 

海南圣享网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]482 号 
978-7-498-12214-8  

33 少年包青天 移动 

成都超级梦

网络技术股

份有限公司 

海南神手信

息科技有限

公司 

国新出审

[2023]481 号 
978-7-498-12213-1  

34 莱茵幻想 移动 

海南省电子

音像出版社

有限公司 

海南炫焰网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]480 号 
978-7-498-12212-4 新华文轩 

35 
枪王之神射

手 

移动-休闲益

智 

上海大承网

络技术有限

公司 

上海大承网

络技术有限

公司 

国新出审

[2023]479 号 
978-7-498-12211-7  

36 重力光球 
移动-休闲益

智 

杭州乐港科

技有限公司 

宿州手游互

联信息技术

有限公司 

国新出审

[2023]478 号 
978-7-498-12208-7 电广传媒 

37 
拼个模型去

旅行 
移动 

山东科学技

术出版社有

限公司 

青岛蓝飞互

娱科技股份

有限公司 

国新出审

[2023]477 号 
978-7-498-12210-0 山东出版 

38 果宝无双 移动 

四三九九网

络股份有限

公司 

四三九九网

络股份有限

公司 

国新出审

[2023]476 号 
978-7-498-12209-4  

39 逆光潜入 移动 
上海电子出

版有限公司 

上海空塔网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]475 号 
978-7-498-12205-6  

40 恋与深空 移动 

上海科学技

术文献出版

社有限公司 

上海叠纸互

娱网络科技

有限公司 

国新出审

[2023]474 号 
978-7-498-12167-7  

41 全战纪 移动 

方圆电子音

像出版社有

限责任公司 

深圳指间趣

科技有限公

司 

国新出审

[2023]473 号 
978-7-498-12207-0  

42 进击的堡垒 移动 

深圳中青宝

互动网络股

份有限公司 

厦门勇仕网

络技术股份

有限公司 

国新出审

[2023]472 号 
978-7-498-12172-1 中青宝 

43 侠剑狂歌 移动 

辽宁电子出

版社有限责

任公司 

杭州碎片网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]471 号 
978-7-498-12182-0 出版传媒 

44 武将之路 移动 

湖北省扬子

江影音有限

责任公司 

武汉正崇信

息技术有限

公司 

国新出审

[2023]470 号 
978-7-498-12188-2  
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45 一梦九霄 移动 

成都盈众九

州网络科技

有限公司 

上海象兴网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]469 号 
978-7-498-12184-4  

46 艾尔指挥官 移动 
咪咕互动娱

乐有限公司 

深圳市畅游

天地科技有

限公司 

国新出审

[2023]468 号 
978-7-498-12186-8 中国移动 

47 封神殿 移动 

辽宁电子出

版社有限责

任公司 

深圳市大熊

世纪网络科

技有限公司 

国新出审

[2023]467 号 
978-7-498-12174-5 出版传媒 

48 最强潮玩团 移动 

厦门大学电

子出版社有

限责任公司 

厦门方碑科

技有限公司 

国新出审

[2023]466 号 
978-7-498-12187-5  

49 古城千年梦 移动 

上海商国网

络科技发展

有限公司 

素材家（上

海）网络科

技有限公司 

国新出审

[2023]465 号 
978-7-498-12136-3  

50 灵能冲击 移动 
杭州润趣科

技有限公司 

杭州万匠软

件科技有限

公司 

国新出审

[2023]464 号 
978-7-498-12137-0  

51 元宇城市 移动 

杭州烈焰网

络技术有限

公司 

海南伽蚂网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]463 号 
978-7-498-12138-7  

52 桃源山友会 移动 

河北冠林数

字出版有限

公司 

深圳市愿景

互娱科技有

限公司 

国新出审

[2023]462 号 
978-7-498-12180-6  

53 烈火战马 客户端 

江苏凤凰数

字传媒有限

公司 

苏州安琪拉

网络游戏科

技有限公司 

国新出审

[2023]461 号 
978-7-498-12139-4 凤凰传媒 

54 群英召唤师 移动 
福州天盟数

码有限公司 

福州天盟数

码有限公司 

国新出审

[2023]460 号 
978-7-498-12178-3 IGG 

55 重构 
移动-休闲益

智 

上海众源网

络有限公司 

上海众源网

络有限公司 

国新出审

[2023]459 号 
978-7-498-12140-0 爱奇艺 

56 王国火种 移动 

安徽新华电

子音像出版

社 

安徽三七网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]458 号 
978-7-498-12141-7 三七互娱 

57 
你不可能赢

过我 

移动-休闲益

智 

炫彩互动网

络科技有限

公司 

北京掌信创

游科技有限

公司 

国新出审

[2023]457 号 
978-7-498-12176-9 国脉文化 

58 金牌合伙人 移动 

成都盈众九

州网络科技

有限公司 

成都光涵网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]456 号 
978-7-498-12142-4  
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59 起源与勇士 移动 

黑龙江龙华

数字出版股

份有限公司 

广东星辉天

拓互动娱乐

有限公司 

国新出审

[2023]455 号 
978-7-498-12143-1 星辉娱乐 

60 
我的梦幻城

堡 

移动-休闲益

智 

合肥乐堂动

漫信息技术

有限公司 

合肥乐堂动

漫信息技术

有限公司 

国新出审

[2023]454 号 
978-7-498-12173-8  

61 旅行骑士 移动 
杭州润趣科

技有限公司 

杭州黑狐巅

峰软件技术

有限责任公

司 

国新出审

[2023]453 号 
978-7-498-12171-4  

62 英雄来当家 移动 

华中科技大

学电子音像

出版社 

北京开天创

世科技有限

公司 

国新出审

[2023]452 号 
978-7-498-12144-8  

63 烽烟云起 移动 

方圆电子音

像出版社有

限责任公司 

北京世纪骏

软科技有限

公司 

国新出审

[2023]451 号 
978-7-498-12170-7  

64 幻境旅者 移动 

湖北省扬子

江影音有限

责任公司 

深圳顺源网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]450 号 
978-7-498-12168-4  

65 零号任务 移动 

广州网易计

算机系统有

限公司 

杭州网易雷

火科技有限

公司 

国新出审

[2023]449 号 
978-7-498-12169-1 网易 

66 墨界之门 移动 

杭州美盛游

戏技术开发

有限公司 

深圳市小猴

跳跳网络科

技有限公司 

国新出审

[2023]448 号 
978-7-498-12146-2 美盛文化 

67 不休精灵 移动 

方圆电子音

像出版社有

限责任公司 

上海跳跃网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]447 号 
978-7-498-12145-5  

68 精灵进化论 移动 

杭州烈焰网

络技术有限

公司 

深圳鲤游科

技有限公司 

国新出审

[2023]446 号 
978-7-498-12147-9  

69 雷索纳斯 移动 

上海晨路信

息科技股份

有限公司 

上海泪雨网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]445 号 
978-7-498-12166-0  

70 
超元气火柴

人 
移动 

湖北省扬子

江影音有限

责任公司 

深圳市魔力

互动有限公

司 

国新出审

[2023]444 号 
978-7-498-12148-6  

71 火山冒险王 
移动-休闲益

智 

杭州渡口网

络科技有限

公司 

金华市九成

网络科技有

限公司 

国新出审

[2023]443 号 
978-7-498-12150-9  
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72 口袋机甲 移动 

杭州美盛游

戏技术开发

有限公司 

海南鲜芋科

技有限公司 

国新出审

[2023]442 号 
978-7-498-12149-3 美盛文化 

73 蛮荒志异 客户端 

江苏凤凰电

子音像出版

社有限公司 

南京市玩趣

互动科技有

限公司 

国新出审

[2023]441 号 
978-7-498-12151-6 凤凰传媒 

74 幻宠契约 移动 

深圳中青宝

互动网络股

份有限公司 

海南欢朋网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]440 号 
978-7-498-12165-3 中青宝 

75 奇趣博物馆 移动 

浙江出版集

团数字传媒

有限公司 

杭州灿龙网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]439 号 
978-7-498-12152-3 浙版传媒 

76 
欢迎来到梦

乐园 
移动 

上海电子出

版有限公司 

上海星线网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]438 号 
978-7-498-12153-0  

77 
少女前线 2：

追放 

移动、客户

端 

华东师范大

学电子音像

出版社有限

公司 

上海暗冬网

络科技有限

公司 

国新出审

[2023]437 号 
978-7-498-12156-1  

78 哈啰小镇 移动 

浙江出版集

团数字传媒

有限公司 

天津橙乐物

联科技有限

公司 

国新出审

[2023]436 号 
978-7-498-12163-9 浙版传媒 

79 元素浩劫 移动 

华东师范大

学电子音像

出版社有限

公司 

上海瑶草科

技有限公司 

国新出审

[2023]435 号 
978-7-498-12164-6  

80 大富翁 11 客户端 

天津电子出

版社有限公

司 

深圳市中手

游网络科技

有限公司 

国新出审

[2023]434 号 
978-7-498-12159-2 中手游 

81 动物连萌 
移动-休闲益

智 

广东音像出

版社有限公

司 

广州汶颢信

息技术有限

公司 

国新出审

[2023]433 号 
978-7-498-12161-5  

82 心之归途 移动 

杭州盛迈通

信技术有限

公司 

重庆弥久科

技有限责任

公司 

国新出审

[2023]432 号 
978-7-498-12162-2  

83 
我们决定去

火星 
移动 

江苏凤凰数

字传媒有限

公司 

江苏凤凰数

字传媒有限

公司 

国新出审

[2023]431 号 
978-7-498-12157-8 凤凰传媒 
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84 暗影防线 移动 

安徽新华电

子音像出版

社 

南京龙向飞

网络科技有

限公司 

国新出审

[2023]430 号 
978-7-498-12155-4 皖新传媒 

85 花满唐 移动 

海南省电子

音像出版社

有限公司 

海南喜宅人

工智能有限

公司 

国新出审

[2023]429 号 
978-7-498-12160-8 新华文轩 

86 末刀 
移动、客户

端 

重庆华龙网

集团股份有

限公司 

重庆市腾讯

计算机系统

有限公司 

国新出审

[2023]428 号 
978-7-498-12158-5 出版传媒 

资料来源：国家新闻出版署，中国银河证券研究院整理  
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