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力量钻石（301071.SZ）2023 年一季报点评    
 
产能建设稳步推进，积极布局培育钻石零售渠道  

 2023 年 04 月 28 日 

 

➢ 事件概述：公司于 4 月 25 日发布 2023 年一季报，2023Q1，公司实现营

业收入 1.64 亿元，同比 -14.22%，实现归母净利润 0.75 亿元，同比 -

26.22%，实现扣非归母净利润 0.63 亿元，同比-34.96%。 

➢ 培育钻石价格波动，收入与利润端承压。2023Q1，公司实现营业收入

1.64 亿元，同比-14.22%，主要系培育钻石市场供给增加，产能投放致市场竞

争加剧，培育钻石产品的销售单价呈现逐季度下滑的趋势；实现归母净利润

0.75 亿元，同比-26.22%，单季度利润下滑程度超过收入变动幅度。①毛利率

端， 2023 Q1，公司毛利率为 52.98%，同比 -16.19pct。②费率端，

2023Q1，销售费率/管理费率/研发费率分别为 0.54%/2.72%/5.45%，同比-

0.15/-0.31/-0.09pct。其中，销售费用下降主要系营收下降导致业务人员绩效

减少所致。③净利率端，基于毛利率与费率情况，2023Q1 公司净利率为

45.39%，同比-7.39pct。 

➢ 募投资金稳步扩张产能，新厂区陆续投产，市占率与竞争力有望持续提

升。2022 年，产品总销售量为 19.17 亿克拉，同比+42.49%，产品总产量为

19.97 亿克拉，同比+49.82%。截至 2022 年末，公司对募集资金项目累计投

入了 5.60 亿元，其中，利用自有资金先期投入募投资金 2.44 亿元，募集资金

余额约为 33.31 亿元。2023 年公司将集中全力完成新厂区建设，保障力量二期

和商丘力量建设项目快速投产，继续扩大产能规模，满足市场对培育钻等产品

的旺盛需求。预计募投项目达产后，培育钻石产能将新增 277.20 万克拉/年，

达 341.32 万克拉/年；金刚石单晶产能新增 15.07 亿克拉/年，将达到 24.93 万

克拉/年，超硬材料产品的产能有望继续提升，巩固公司在人造金刚石领域的核

心竞争力。 

➢ 投资设立海南子公司，积极布局终端零售渠道。2023 年 4 月，公司拟投资

1 亿元设立全资子公司海南力量钻石有限公司，在海南投资设立自有品牌，进

入培育钻石零售领域，在全球市场推广培育钻石产品，助力公司实现战略目

标。公司积极布局零售渠道有望进一步拓展产品在全球的市场，提高公司的市

占率与产品竞争力，同时加大对产品零售渠道的建设，提升公司的盈利能力。 

➢ 投资建议：预计 2023-2025 年公司分别实现营业收入 11.87、15.39、

19.80 亿元，分别同比+31.0%、+29.7%、+28.6%；分别实现归母净利润

4.92、6.27 与 8.08 亿元，同比+6.9%、+27.4%与+28.9%，对应 PE 为

24/19/15 倍，维持“推荐“评级。 

➢ 风险提示：行业需求不及预期，竞争格局恶化，募投计划扩产不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 906 1187 1539 1980 

增长率（%） 81.9 31.0 29.7 28.6 

归属母公司股东净利润（百万元） 460 492 627 808 

增长率（%） 92.1 6.9 27.4 28.9 

每股收益（元） 3.18 3.40 4.33 5.58 

PE 26 24 19 15 

PB 2.3 2.1 1.9 1.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 4 月 27 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 906 1187 1539 1980  成长能力（%）     

营业成本 333 554 729 951  营业收入增长率 81.85 30.97 29.69 28.60 

营业税金及附加 5 7 9 11  EBIT 增长率 81.74 6.54 27.90 26.55 

销售费用 6 8 10 13  净利润增长率 92.12 6.88 27.40 28.92 

管理费用 17 22 28 37  盈利能力（%）     

研发费用 44 55 72 92  毛利率 63.29 53.30 52.67 51.95 

EBIT 508 541 692 875  净利润率 50.78 41.44 40.71 40.81 

财务费用 -16 -3 -1 -11  总资产收益率 ROA 7.42 6.77 7.73 8.92 

资产减值损失 -2 -2 -2 -2  净资产收益率 ROE 8.76 8.56 9.95 11.55 

投资收益 13 12 15 20  偿债能力     

营业利润 536 572 729 939  流动比率 8.30 6.26 4.93 4.41 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 7.93 5.77 4.46 3.92 

利润总额 536 572 729 939  现金比率 5.21 3.99 3.06 2.68 

所得税 76 80 102 132  资产负债率（%） 15.30 20.86 22.33 22.80 

净利润 460 492 627 808  经营效率     

归属于母公司净利润 460 492 627 808  应收账款周转天数 63.60 44.00 43.00 42.00 

EBITDA 596 752 986 1254  存货周转天数 225.37 268.00 262.00 256.00 

      总资产周转率 0.15 0.16 0.19 0.22 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 3073 3408 3519 3773  每股收益 3.18 3.40 4.33 5.58 

应收账款及票据 159 138 174 226  每股净资产 36.27 39.67 43.45 48.28 

预付款项 11 14 19 26  每股经营现金流 2.27 5.29 6.99 8.13 

存货 205 406 521 666  每股股利 1.00 1.00 1.00 1.00 

其他流动资产 1450 1385 1441 1508  估值分析     

流动资产合计 4898 5350 5674 6198  PE 26 24 19 15 

长期股权投资 7 7 7 7  PB 2.3 2.1 1.9 1.7 

固定资产 998 1531 2003 2402  EV/EBITDA 15.50 12.24 9.22 7.05 

无形资产 69 83 92 101  股息收益率（%） 1.20 1.20 1.20 1.20 

非流动资产合计 1307 1912 2431 2863       

资产合计 6206 7262 8106 9061       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 511 725 974 1193  净利润 460 492 627 808 

其他流动负债 79 130 176 213  折旧和摊销 88 211 295 379 

流动负债合计 590 855 1150 1406  营运资金变动 -221 49 72 -20 

长期借款 267 567 567 567  经营活动现金流 329 766 1013 1178 

其他长期负债 93 93 93 93  资本开支 -487 -816 -814 -810 

非流动负债合计 360 660 660 660  投资 -1107 93 0 0 

负债合计 950 1515 1810 2066  投资活动现金流 -1581 -712 -798 -791 

股本 145 145 145 145  股权募资 3890 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 211 300 0 0 

股东权益合计 5256 5748 6296 6995  筹资活动现金流 4045 281 -104 -134 

负债和股东权益合计 6206 7262 8106 9061  现金净流量 2796 336 111 254 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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