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全行业来看，中大排量二轮摩托车销量保持平稳：

✓ 全行业来看，中大排量二轮摩托车销量保持平稳：1-10月，150＜排量≤250cc累计销售112.8万辆，yoy+2%；排量＞

250cc累计销售45.0万辆，yoy-2%。

✓ 10月单月，150＜排量≤250cc销售11.1万辆，yoy+8%；排量＞250cc销售4.3万辆，yoy-2%。

【春风动力】

✓ 1-10月，公司110cc+两轮车累计销售12.8万辆，yoy+16%，其中150＜排量≤250cc销售4.3万辆，yoy+1%；排量＞

250cc销售6.4万辆，yoy+34%。

✓ 10月单月，公司110cc+两轮车销售1.2万辆，yoy+3%，其中150＜排量≤250cc销售4969辆，yoy+1%；排量＞250cc销售

5498辆，yoy+15%。

✓ 公司四轮车销量持续整体维稳：1-10月，公司累计销售12.0万辆，yoy-6%；10月单月销售四轮车1.1万台，yoy+18%。

【钱江摩托】

✓ 1-10月，公司110cc+两轮车累计销售32.1万辆，yoy+4%；其中150＜排量≤250cc销售4.1万辆，yoy-15%；排量＞250cc

销售9.3万辆，yoy-29%。

✓ 10月单月，公司110cc+两轮车销售3.6万辆，yoy+13%；其中150＜排量≤250cc销售3927辆，yoy-56%；排量＞250cc销

售6646辆，yoy-29%。

✓ 风险提示：中大排量摩托车增速不及预期；禁限摩政策影响等；本数据为跟踪数据，不构成投资建议



两轮摩托车行业
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4资料来源：中国汽车协会摩托车分会，天风证券研究所

二轮摩托月度销售跟踪 2022年 2023年

10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

150＜排量≤250ml 150＜排量≤250ml

本月完成（辆） 103197 110074 119840 本月完成（辆） 78327 84521 111386 122597 117433 124116 122208 132096 112905 111253

本月同比增长 -4% -17% -1% 本月同比增长 -34% 13% 6% 13% -1% 2% -11% 23% 2% 8%

年初至当月累计销量（辆）1106217 1216291 1336131 年初至当月累计销量（辆）78327 162848 274234 396831 514264 638380 760588 903379 1016284 1127537

年初至当月累计增长 0% -2% -2% 年初至当月累计增长 -34% -16% -8% -2% -2% -1% -3% 1% 1% 2%

去年累计 1108278 1240239 1360827 去年累计 118611 193415 298169 406931 526104 648038 785201 892575 1003020 1106217

250＜排量≤400ml 250＜排量≤400ml

本月完成（辆） 31812 18903 16797 本月完成（辆） 17931 21197 37480 40682 33366 26779 30892 28797 28062 21242

本月同比增长 46% 2% -22% 本月同比增长 5% 111% 84% 56% 0% -33% -38% -44% -40% -33%

年初至当月累计销量（辆）320185 339088 355885 年初至当月累计销量（辆）17931 39128 76,608 117,290 150,656 177,435 209,577 238,374 266,436 287678

年初至当月累计增长 73% 66% 58% 年初至当月累计增长 5% 44% 61% 59% 41% 21% -9% -15% -19% -20%

去年同期 21839 18531 21661 去年同期 17132 10050 20,317 26,052 33,424 39,755 50,157 51,204 46,903 31814

去年累计 185438 203969 225630 去年累计 17132 27182 47,499 73,551 106,975 146,730 230,672 281,876 328,780 360592

400＜排量≤750ml 400＜排量≤800ml

本月完成（辆） 11591 8064 9232 本月完成（辆） 6332 11119 14256 13348 15545 17615 22327 18740 22034 21276

本月同比增长 81% 21% -14% 本月同比增长

年初至当月累计销量（辆）138544 146608 155840 年初至当月累计销量（辆）6332 17451 31707 45055 60598 78213 100540 119600 141634 162910

年初至当月累计增长 78% 73% 63% 年初至当月累计增长

去年同期 6391 6667 10679 去年同期

去年累计 77992 84659 95338 去年累计

排量＞750ml 排量＞800ml

本月完成（辆） 135 42 15 本月完成（辆） 154 104 39 30 6 14 15 55 92 10

本月同比增长 本月同比增长

年初至当月累计销量（辆） 年初至当月累计销量（辆） 154 258 297 327 333 347 362 417 509 519

年初至当月累计增长 年初至当月累计增长

去年同期 去年同期

去年累计 去年累计
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6资料来源：中国汽车协会摩托车分会，天风证券研究所

春风动力月度销售跟踪 2022年 2023年

10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月
摩托车销售情况（总量）

本月完成（辆） 11165 5987 8766 6689 9138 15365 16,130 13,137 15,886 13,829 12,683 13,395 11,501

本月同比增长 19% 1% -31% 4% -5% 13% 96% 38% 46% 13% -7% -9% 3%

年初至当月累计销量（辆） 109961 115948 124714 6689 15827 31192 47,322 60,459 76,345 90,111 102,794 116,189 127,690

年初至当月累计增长 26% 25% 18% 4% -1% 5% 25% 28% 31% 28% 22% 18% 16%

110＜排量≤125ml

本月完成（辆） 1185 826 951 414 960 3534 4557 1377 2489 1888 2196 1249 1011

本月同比增长 -46% 535% -24% -67% -59% 83% 134% -6% 179% 54% -4% -35% -15%

年初至当月累计销量（辆） 15891 16717 17668 414 1374 4908 9,465 10,842 13,331 15,315 17,511 18,760 19,771

年初至当月累计增长 38% 43% 37% -67% -62% -11% 27% 29% 44% 46% 37% 28% 24%

去年同期（辆） 2204 130 1251 1236 2354 1931 1,949 1,459 893 1,230 2,287 1,916 1,185

去年同期累计 11521 11651 12902 1236 3590 5521 7,470 8,929 9,822 11,052 13,339 15,255 16,440

125＜排量≤150ml

本月完成（辆） 281 74 224 228 107 175 102 106 104 319 251 272 23

本月同比增长 -33% -76% -52% 11% -44% -48% -55% -80% -83% -12% -60% -2% -92%

年初至当月累计销量（辆） 3653 3727 3951 228 335 510 612 718 822 1,141 1,392 1,664 1,687

年初至当月累计增长 -34% -36% -37% 11% -16% -31% -37% -52% -61% -54% -55% -51% -54%

去年同期（辆） 417 308 469 206 192 339 227 522 625 361 622 278 281

去年同期累计 5513 5821 6290 206 398 737 964 1,486 2,111 2,472 3,094 3,372 3,653

150＜排量≤250ml

本月完成（辆） 4924 2038 1744 1737 2489 4959 5912 5722 5405 2165 4383 4504 4969

本月同比增长 32% -6% -52% -3% 17% -14% 52% 24% -11% -58% -17% 57% 1%

年初至当月累计销量（辆） 42442 44480 46224 1737 4226 9185 15,097 20,819 26,224 28,989 33,372 37,876 42,845

年初至当月累计增长 -12% -12% -15% -3% 8% -5% 11% 14% 8% -1% -4% 1% 1%

去年同期（辆） 3731 2169 3623 1788 2120 5783 3,887 4,613 6,044 5,147 5,272 2,863 4,924

去年同期累计 48415 50584 54207 1788 3908 9691 13,578 18,191 24,235 29,383 34,655 37,518 42,442

排量＞250ml

本月完成（辆） 4775 3049 5847 4310 5582 6691 5559 5932 7888 9457 5853 7370 5498

本月同比增长 58% -9% -21% 35% 13% 21% 157% 70% 135% 74% 8% -24% 15%

年初至当月累计销量（辆） 47975 51024 56871 4310 9892 16589 22,148 28,080 35,968 45,362 51,215 58,585 64,083

年初至当月累计增长 121% 104% 75% 35% 22% 21% 40% 45% 59% 61% 53% 36% 34%

去年同期（辆） 3015 3341 7440 3186 4954 5536 2,162 3,486 3,356 5,446 5,410 9,664 4,775

去年同期累计 21675 25016 32456 3186 8140 13676 15,838 19,324 15,886 28,126 33,536 43,200 47,975
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钱江摩托月度销售跟踪 2022年 2023年

10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月
摩托车销售情况（总量）
本月完成（辆） 31576 26059 22708 19740 25151 45821 35,886 39,927 35,519 31,078 24,614 27,926 35,775

本月同比增长 98% 3% -15% -7% 37% 30% 24% 27% 9% -20% -37% -13% 13%

年初至当月累计销量（辆） 309503 335562 358270 19740 44891 90712 126,598 166,525 202,044 233,122 257,736 285,662 321,437

年初至当月累计增长 25% 23% 19% -7% 14% 21% 22% 23% 20% 13% 5% 3% 4%

去年同期 15984 25370 26748 21145 18315 35355 28,963 31,539 32,586 38,657 39,247 32,136 31,576

去年同期累计 248223 273593 300341 21145 39460 74815 103,778 135,317 167,903 206,560 245,791 277,927 309,503

110＜排量≤125ml

本月完成（辆） 2603 5861 7006 3700 3982 9762 7494 13961 12481 6984 6727 5534 4908

本月同比增长 -39% -22% -18% -29% -40% -13% 31% 165% 128% 6% -9% 48% 89%

年初至当月累计销量（辆） 59764 65625 72631 3700 7682 17444 24,938 38,899 51,380 58,364 65,091 70,625 75,533

年初至当月累计增长 12% 7% 4% -29% -35% -24% -13% 14% 30% 27% 22% 24% 26%

去年同期 4238 7557 8557 5228 6631 11166 5,704 5,277 5,466 6,580 7,380 3,745 2,603

去年同期累计 53592 61149 69706 5228 11859 23025 28,729 34,006 39,472 46,052 53,416 57,161 59,764

125＜排量≤150ml

本月完成（辆） 10610 9177 8150 6136 9906 13733 9789 11612 10801 11264 7757 10158 20294

本月同比增长 135% 48% 35% -5% 119% 49% 48% 147% 149% 55% 28% -3% 91%

年初至当月累计销量（辆） 70260 79437 87587 6136 16042 29775 39,564 51,176 61,977 73,241 80,998 91,156 111,450

年初至当月累计增长 -10% -5% -3% -5% 46% 47% 48% 62% 73% 70% 65% 53% 59%

去年同期 4514 6182 6043 6448 4516 9228 6,610 4,707 4,334 7,266 6,059 10,482 10,610

去年同期累计 77713 83895 89938 6448 10964 20192 26,802 31,509 35,843 43,109 49,168 59,650 70,260

150＜排量≤250ml

本月完成（辆） 8966 5369 4017 3327 4296 6748 3,975 3,718 4,853 3,530 2,177 4,536 3,927

本月同比增长 286% -16% -24% 21% -12% 30% -12% -16% 161% -10% -57% -30% -56%

年初至当月累计销量（辆） 48116 53485 57502 3327 7623 14371 18,346 22,064 26,917 30,447 32,624 37,160 41,087

年初至当月累计增长 3% 0% -2% 21% 0% 12% 6% 1% 14% 10% 0% -5% -15%

去年同期 2322 6402 5319 2743 4899 5176 4,515 4,428 1,862 3,931 5,080 6,516 8,966

去年同期累计 46839 53241 58560 2743 7642 12818 17,333 21,761 23,623 27,554 32,634 39,150 48,116
排量＞250ml

本月完成（辆） 9397 5652 3535 6577 6967 15578 14628 10636 7384 9300 7953 7698 6646

本月同比增长 91% 8% -48% -2% 207% 59% 21% -38% -65% -55% -62% -32% -29%

年初至当月累计销量（辆） 131363 137015 140550 6577 13544 29122 43,750 54,386 61,770 71,070 79,023 86,721 93,367

年初至当月累计增长 87% 82% 71% -2% 51% 55% 42% 13% -10% -21% -29% -29% -29%

去年同期 4910 5229 6829 6726 2269 9785 12,134 17,127 20,924 20,880 20,728 11,393 9,397

去年同期累计 70079 75308 82137 6726 8995 18780 30,914 48,041 68,965 89,845 110,573 121,966 131,363

资料来源：中国汽车协会摩托车分会，天风证券研究所
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资料来源：中国汽车协会摩托车分会，天风证券研究所

4. 中大排量摩托车：21年9月以来，春风250cc+市占率整体稳中有升

➢ 150＜排量≤ 250cc：2023年10月，春风动力国内市占率3.80%，钱江摩托国内市占率3.64%。

➢ 排量＞250cc：2023年10月，春风动力250cc+国内市占率为14.26%；钱江摩托250cc+国内市占率为

20.77%。



11请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

股票投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

行业投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

买入 预期股价相对收益20%以上

增持 预期股价相对收益10%-20%

持有 预期股价相对收益-10%-10%

卖出 预期股价相对收益-10%以下

强于大市 预期行业指数涨幅5%以上

中性 预期行业指数涨幅-5%-5%

弱于大市 预期行业指数涨幅-5%以下
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