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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

赛意信息(300687)公司点评报告 2023 年 11 月 15 日 

[Table_Title] 
三季度利润快速增长，收购思诺博完善布局 

——赛意信息(300687.SZ)2023 年第三季度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2023 年 10 月 27 日收盘后发布《2023 年第三季度报告》。 

点评： 

 前三季度营业收入基本持平，利润水平逐季提升 

2023 年前三季度，公司实现营业收入 16.82 亿元，较上年同期基本持平；

实现归母净利润 1.28 亿元，同比下降 15.86%；实现扣非归母净利润 1.09

亿元，同比下降 21.51%。第三季度，公司实现营业收入 6.25 亿元，同比下

降 2.32%；实现归母净利润 1.06 亿元，同比增长 25.15%；实现扣非归母

净利润 0.97 亿元，同比增长 19.07%。 

 全资收购思诺博，完善北方区域、央企及集团化企业数字化建设业务布

局 

2023 年 9 月 24 日，公司召开董事会同意全资子公司上海赛意收购思诺博

100%股权。思诺博主要面向大型央企及集团化企业，提供数字化供应链领

域的软件产品解决方案及相关的数字化咨询、研发、实施以及运维支撑服

务，主要客户包括中国移动通信集团及相关子公司、中国卫星网络集团等。

在加快推进新型工业化大背景下，此次交易将有利于进一步完善公司在全

国，尤其是北方区域的业务布局；进一步提升公司在发展潜力大、动能强的

央企及集团化企业数字化建设领域的市场份额；进一步加快公司在泛 ERP

企业信息化、工业数字化自研产品领域的业务开拓速度。 

 加大研发投入力度，软件产品持续迭代升级 

2023 年前三季度，公司研发费用达 2.30 亿元，同比增长 27.21%。公司研

发的赛意 S-MOM 系统是以智能工厂为框架蓝图自主设计开发的一套工业

软件产品群，旨在为当代有志于创新发展的离散制造企业提供一套具备科

学运营管理支持的信息化软件。产品涵盖供应链制造运营环节的产品订单

管理、生产计划排程、仓储管理、物料流转、制造过程管理、质量控制、设

备运营与设备互联互通集成等全价值链服务的信息化流程。公司基于过去

十余年的工业知识积累，持续创新产品及解决方案，保持行业的相对领先地

位。2022 年，公司积极在混合现实生产现场仿真，产线数字孪生等新兴领

域与客户进行共创，持续探索制造业企业数字化转型的前沿应用。 

 盈利预测与投资建议 

公司智能制造等业务快速发展，多年来积累了大量客户，自研产品逐步放

量，盈利能力逐步提升。参考前三季度的经营情况，调整公司 2023-2025 年

的营业收入预测至 25.89、32.19、38.32 亿元，调整归母净利润预测至 2.74、

3.48、4.20 亿元，EPS 为 0.68、0.86、1.04 元/股，对应 PE 为 39.43、

31.04、25.71 倍。考虑到行业的景气度和公司未来的成长性，维持“买入”

评级。 

 风险提示 

客户集中度风险；人力资源成本上升风险；应收账款坏账风险；技术创新风

险；商誉减值风险。 
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买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价： 26.63 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 42.20 / 20.30 

A 股流通股（百万股）： 317.76 

A 股总股本（百万股）： 405.30 

流通市值（百万元）： 8461.84 

总市值（百万元）： 10793.26 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 

资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-赛意信息(300687.SZ)2022 年年

度报告及 2023 年第一季度报告点评：业绩实现较快增

长，加大研发布局未来》2023.05.05 

《国元证券公司研究-赛意信息(300687.SZ)2022 年半

年度报告点评：业绩实现稳健增长，盈利能力持续提升》

2022.08.30 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1934.93 2271.12 2588.51 3219.04 3831.57 

收入同比(%) 39.68 17.37 13.98 24.36 19.03 

归母净利润（百万元） 224.54 249.47 273.76 347.70 419.86 

归母净利润同比(%) 27.53 11.10 9.74 27.01 20.75 

ROE(%) 10.29 10.34 10.42 11.92 12.87 

每股收益（元） 0.55 0.62 0.68 0.86 1.04 

市盈率(P/E) 48.07 43.27 39.43 31.04 25.71 

资料来源：Wind，国元证券研究所 



  
  

      

请务必阅读正文之后的免责条款部分                 3 / 4 

 

[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

流动资产 1998.65 2114.05 2068.62 2375.61 2754.77  营业收入 1934.93 2271.12 2588.51 3219.04 3831.57 

现金 1161.82 1004.45 927.13 1041.89 1258.32  营业成本 1251.28 1460.68 1649.95 2040.25 2411.84 

应收账款 594.39 771.61 791.31 932.56 1051.76  营业税金及附加 10.91 15.31 16.83 20.60 25.29 

其他应收款 21.50 24.65 27.44 33.80 39.47  营业费用 102.99 150.54 154.79 189.28 224.53 

预付账款 28.00 42.66 44.22 52.23 58.61  管理费用 130.28 136.19 149.62 183.16 216.87 

存货 123.83 118.74 127.38 154.45 178.24  研发费用 198.67 268.94 317.89 388.12 459.41 

其他流动资产 69.12 151.96 151.14 160.68 168.38  财务费用 18.32 1.35 4.94 2.22 -0.09 

非流动资产 1007.37 1334.45 1446.65 1485.35 1514.93  资产减值损失 -1.94 -0.04 -0.35 -0.32 -0.30 

长期投资 109.44 158.90 162.86 166.54 173.35  公允价值变动收益 0.00 0.07 0.00 0.00 0.00 

固定资产 236.93 256.19 259.63 262.51 264.21  投资净收益 11.18 12.25 5.09 3.18 1.26 

无形资产 74.14 121.65 133.17 144.69 156.20  营业利润 239.74 252.67 293.47 372.52 449.68 

其他非流动资产 586.85 797.71 890.99 911.61 921.17  营业外收入 0.30 0.47 0.19 0.26 0.32 

资产总计 3006.01 3448.51 3515.27 3860.96 4269.70  营业外支出 0.39 0.28 0.36 0.39 0.42 

流动负债 455.00 627.71 505.05 568.47 641.30  利润总额 239.64 252.86 293.30 372.39 449.58 

短期借款 30.10 130.12 30.62 31.47 33.09  所得税 11.58 -1.70 15.28 19.36 23.33 

应付账款 45.35 73.38 75.73 81.00 85.38  净利润 228.06 254.56 278.01 353.03 426.25 

其他流动负债 379.55 424.21 398.69 456.00 522.83  少数股东损益 3.52 5.10 4.25 5.33 6.38 

非流动负债 187.87 230.24 201.41 189.16 173.68  归属母公司净利润 224.54 249.47 273.76 347.70 419.86 

长期借款 144.82 175.72 165.51 153.17 137.54  EBITDA 279.25 286.08 327.74 406.32 483.56 

其他非流动负债 43.04 54.52 35.90 35.99 36.14  EPS（元） 0.57 0.62 0.68 0.86 1.04 

负债合计 642.87 857.95 706.46 757.62 814.98        

少数股东权益 181.67 176.86 181.11 186.44 192.82 
 主要财务比率      

股本 398.40 403.78 405.30 405.30 405.30  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

资本公积 1132.51 1196.01 1196.01 1196.01 1196.01  成长能力      

留存收益 648.83 853.28 1076.57 1365.76 1710.77  营业收入(%) 39.68 17.37 13.98 24.36 19.03 

归属母公司股东权益 2181.48 2413.70 2627.70 2916.90 3261.90  营业利润(%) 26.78 5.39 16.15 26.94 20.71 

负债和股东权益 3006.01 3448.51 3515.27 3860.96 4269.70  归属母公司净利润(%) 27.53 11.10 9.74 27.01 20.75 

       获利能力      

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 35.33 35.68 36.26 36.62 37.05 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
 

净利率(%) 11.60 10.98 10.58 10.80 10.96 

经营活动现金流 252.96 167.72 170.06 252.33 366.14  ROE(%) 10.29 10.34 10.42 11.92 12.87 

净利润 228.06 254.56 278.01 353.03 426.25  ROIC(%) 23.85 17.72 19.00 21.68 24.32 

折旧摊销 21.19 32.06 29.33 31.59 33.97  偿债能力      

财务费用 18.32 1.35 4.94 2.22 -0.09  资产负债率(%) 21.39 24.88 20.10 19.62 19.09 

投资损失 -11.18 -12.25 -5.09 -3.18 -1.26  净负债比率(%) 33.84 42.30 31.80 28.23 24.68 

营运资金变动 -66.30 -189.73 86.45 -135.04 -101.08  流动比率 4.39 3.37 4.10 4.18 4.30 

其他经营现金流 62.87 81.71 -223.59 3.73 8.35  速动比率 4.12 3.18 3.84 3.91 4.02 

投资活动现金流 -180.96 -350.20 -42.67 -66.05 -62.18  营运能力      

资本支出 197.45 198.39 26.14 27.85 29.06  总资产周转率 0.77 0.70 0.74 0.87 0.94 

长期投资 -10.64 119.46 -7.46 14.96 9.40  应收账款周转率 3.35 3.06 3.08 3.73 3.86 

其他投资现金流 5.84 -32.35 -23.99 -23.24 -23.72  应付账款周转率 30.63 24.60 22.13 26.04 28.99 

筹资活动现金流 582.51 -4.80 -204.71 -71.52 -87.53  每股指标（元）      

短期借款 2.09 100.02 -99.50 0.85 1.62  每股收益(最新摊薄) 0.55 0.62 0.68 0.86 1.04 

长期借款 -12.17 30.90 -10.21 -12.35 -15.63  每股经营现金流(最新摊薄) 0.62 0.41 0.42 0.62 0.90 

普通股增加 181.31 5.37 1.53 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 5.38 5.96 6.48 7.20 8.05 

资本公积增加 838.15 63.51 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -426.87 -204.61 -96.52 -60.03 -73.52  P/E 48.07 43.27 39.43 31.04 25.71 

现金净增加额 653.51 -187.28 -77.32 114.76 216.43  P/B 4.95 4.47 4.11 3.70 3.31 

       EV/EBITDA 35.38 34.53 30.14 24.31 20.43 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


