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AI 事件点评：
OpenAI 管理层发生变更，或加速大模型技术散播和迭代
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事项：

OpenAI 于北京时间 11 月 18 日宣布 Sam Altman 将卸任首席执行官并退出董事会，临时接任他担任 CEO 的

是 OpenAI CTO Mira Murati。Mira Murati,在美国达特茅斯学院获得机械工程学位，毕业后曾任职于谷

歌、微软、特斯拉等企业。OpenAI 成立于 2015 年，是一家非营利组织，其核心使命是确保人工通用智能

造福全人类。Mira Murati 于 2018 年加入 OpenAI，带领 375 人的团队开发 OpenAI GPT-3 模型。在她的推

动下，ChatGPT 正式向公众开放，但是同时她也是坚定不移支持对 AI 进行监管的业内人士之一。2019 年，

OpenAI 进行了重组，以确保公司能够为实现这一使命筹集资金，同时保留非营利组织的使命、治理和监督。

OpenAI 董事会目前由 OpenAI 首席科学家 Ilya Sutskever、独立董事 Quora 的 CEO Adam D'Angelo、科技

企业家Tasha McCauley以及乔治城安全与新兴技术中心的Helen Toner組成。其中OpenAI首席科学家Ilya

Sutskever 是 OpenAI 的联合创始人和首席科学家，也是历史上被引用次数最多的计算机科学家之一，是著

名的 AlexNet 论文的三位作者之一，与 Alex Krizhevsky、Geoff Hinton 共同完成。

目前微软投资的为 OpenAI 子公司，拥有对 GPT 这项技术的商业化利润的收益权。微软持有 OpenAI 子公司

股权比例为 49%，与 OpenAI 签署的投资协议包含三个阶段：第一阶段，在微软收回投资的 130 亿美元前，

可以分享 OpenAI 75%的利润；第二阶段，当微软收回投资后，可获得 OpenAI49%的收益；第三阶段，当微

软收到利润达到 920 亿美元后，将不再拥有分享利益的权利。

国信互联网观点：1）此次 OpenAI 管理层发生重大变更，OpenAI 董事会认为 OpenAI 的构建是为了确保通

用人工智能（AGI）造福全人类，保证 GPT 的安全开发为首要职责，而非商业化推进；2）短期来看，我们

认为由于新董事会将更加注重安全合规，或延缓 OpenAI 的商业化进展和开放程度；3）中长期来看，参考

美国半导体领域的仙童公司发展史，后续八名核心创始人分别出走创立了今天的 Teledyne、Intel、AMD

等公司。此次 OpenAI 高层管理团队变更，可能更有利于技术扩散，加速 AI 大模型的竞争与迭代；4）对

于当前 AI 应用的开发影响，我们认为 GPT3.5 以上的模型能力，或能满足当前办公、教育、AIGC 等场景需

求和产品开发。伴随微软 Copilot 和 Adobe Firefly 在 11 月 1 日的商业化落地，AI 应用的成熟产品正式

开始被企业所接受。
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图1：OpenAI 事件梳理

资料来源:OpenAI 官网、国信证券经济研究所整理

 风险提示：

AI 技术及其多模态大模型发展不及预期，AI 应用的落地发展不及预期，AI 算力不足限制应用端发展，AI

技术的带来声音伪造、冒充欺诈等安全性问题从而影响技术的推广。

相关研究报告：

《AI 专题-OpenAI 推出多模态模型 GPT-4V，加速 AI 应用发展》 ——2023-09-26

《互联网行业专题报告：AI 大模型-ChatGPT 取得突破性进展，国内大模型争相发布》 ——2023-04-19

《2023 年 10 月电商数据：社零增长亮眼，高基数下线上化率小幅回落》 ——2023-11-15

《2023 年双 11 点评：-双 11 整体表现平稳，各平台交易额增速持续分化》 ——2023-11-14

《垂类 AI 应用专题（2）：从 AIGC 看 Adobe 和美图的新机遇》 ——2023-10-23
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