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钢铁行业周报（11.13-11.17） 

原料保持强势，市场预期增强，关注减产力度 

投资要点： 

 投资策略：本周五大品种钢材产量回升、库存继续下滑，消费略有下

降。国内方面，10月份我国经济运行延续持续恢复向好态势，全国规模以上

工业增加值同比增长4.6%，但房地产整体表现疲弱，传统淡季下游市场需求

驱动力有限，当下宏观政策利好偏多，市场交易强预期。海外方面，中美元

首会晤吸引全球目光，为两国关系把舵定向提升稳定性。同时美国10月CPI超

预期放缓，短期美国通胀还将延续降温，本轮加息或以结束。整体来看，在

政策强预期的刺激下，市场信心的仍然保持，短期原料价格的强势支撑钢价

上行，钢厂利润有所改善，但需要关注盈利改善的持续性，当下供给侧减产

力度偏弱，淡季下游需求改善有限。 

 

 上下游产业链： 

1.供需情况：供给方面，本周五大品种钢材产量合计895.18万吨，环比上周

增长21.87万吨；库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计1337.1万

吨，环比上周减少31.00万吨；消费方面：五大品种消费合计926.18万吨，环

比上周减少0.50万吨。      

2.上游原料：中美元首会晤，两国贸易合作加强，美国10月CPI增速不及预

期，市场降息预期提前，利好大宗商品，原料端价格延续强势。 

3.成材生产：11月上旬重点统计钢厂粗钢、生铁日产均有回升，限产不及预

期，供需情况承压。原料涨价支撑钢价上行，钢厂盈利压力缓解。 

4.下游需求：10月房地产持续低迷，央行、金融监管总局、证监会联合召开

金融机构座谈会，支持房地产企业合理融资需求。整体宏观政策利好较多，

强预期推动钢价短期上行。 

 

 一周回顾：本周，沪深300指数下跌0.51%，钢铁行业上涨2.39%，钢铁表

现强于沪深300指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢上涨2.92%。  

  

 重大事件： 

宏观：（1）10月份我国经济运行延续持续恢复向好态势，全国规模以上工业

增加值同比增长4.6%。（2）美国通胀超预期降温，美联储降息预期提前，美

国10月CPI同比升3.2%低于预期。 

行业：（1）央行、金融监管总局、证监会：一视同仁满足不同所有制房地产

企业合理融资需求，对正常经营的房地产企业不惜贷、抽贷、断贷。（2）11

月上旬，重点统计钢铁企业粗钢日产197.06万吨，环比增长2.43%；生铁日产

186.18万吨，环比增长2.48%。 

 

 风险提示：平控限产不及预期，政策红利不及预期，经济复苏不及预

期。 
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1 投资策略：原料保持强势，市场预期增强，关注减产力度 

策略：本周五大品种钢材产量回升、库存继续下滑，消费略有下降。国内方面，

10 月份我国经济运行延续持续恢复向好态势，全国规模以上工业增加值同比增长

4.6%，但房地产整体表现疲弱，传统淡季下游市场需求驱动力有限，当下宏观政策

利好偏多，市场交易强预期。海外方面，中美元首会晤吸引全球目光，为两国关系

把舵定向提升稳定性。同时美国 10 月 CPI 超预期放缓，短期美国通胀还将延续降

温，本轮加息或以结束。整体来看，在政策强预期的刺激下，市场信心的仍然保持，

短期原料价格的强势支撑钢价上行，钢厂利润有所改善，但需要关注盈利改善的持

续性，当下供给侧减产力度偏弱，淡季下游需求改善有限。  

上下游产业链： 

1.供需情况：供给方面，本周五大品种钢材产量合计 895.18 万吨，环比上周增

长 21.87 万吨；库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计 1337.1 万吨，环比

上周减少 31.00 万吨；消费方面：五大品种消费合计 926.18 万吨，环比上周减少

0.50 万吨。 

2.上游原料：中美元首会晤，两国贸易合作加强，美国 10 月 CPI 增速不及预期，

市场降息预期提前，利好大宗商品，原料端价格延续强势。 

3.成材生产：11 月上旬重点统计钢厂粗钢、生铁日产均有回升，限产不及预期，

供需情况承压。原料涨价支撑钢价上行，钢厂盈利压力缓解。 

4.下游需求：10 月房地产持续低迷，央行、金融监管总局、证监会联合召开金

融机构座谈会，支持房地产企业合理融资需求。整体宏观政策利好较多，强预期推

动钢价短期上行。 

个股：建议关注需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端

修复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材

（002318）和 2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

 

2 一周回顾：钢铁行业上涨 2.39%，钢铁表现强于沪深 300指数 

2.1 行业：钢铁表现强于沪深 300指数 

本周，沪深 300 指数下跌 0.51%，钢铁行业上涨 2.39%，钢铁表现强于沪深

300 指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢上涨 2.92%。   
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图表 1钢铁行业表现  图表 2钢铁三级子行业表现 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

 

2.2 行业钢铁 PE(TTM)估值中等水平，PB（LF）处于低水平 

截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 22.19 倍，估值处于所有行业的中游水

平；在子行业及相关行业中，特钢估值中等为 19.72倍。钢铁行业 PB（LF）估值为

0.94 倍，处于所有行业低水平；在子行业及相关行业中，特钢估值较高为 2.05 倍。 

图表 3钢铁行业 PE（TTM）居中游  图表 4钢铁行业 PB（LF）处于低水平 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

2.3 个股：杭钢股份上涨 33.88%，*ST西钢下跌 5.47%    

本周涨幅前十：杭钢股份（33.88%）、抚顺特钢（7.41%）、沙钢股份

（6.48%）、甬金股份（5.58%）、安阳钢铁（4.19%）、凌钢股份（4.02%）、中

南股份（3.94%）、华菱钢铁（2.91%）、重庆钢铁（2.76%）、八一钢铁

（2.28%）。 

本周跌幅前十：*ST 西钢（-5.47%）、永兴材料（-1.36%）、久立特材（-

0.96%）、新兴铸管（0.26%）、南钢股份（0.27%）、包钢股份（0.63%）、山东

钢铁（0.71%）、太钢不锈（0.79%）、酒钢宏兴（1.30%）、河钢股份（1.38%）。 
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图表 5本周涨幅前十  图表 6本周跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

3 重大事件 

3.1 宏观动态 

国内方面： 

（1）10 月份，人民币贷款增加 7384 亿元，同比多增 1058 亿元；M2 同比增

长 10.3%，增速与上月末持平；10月社会融资规模增量为 1.85万亿元，比上年

同期多9108亿元；10月末社会融资规模存量为374.17万亿元，同比增长9.3%。 

（2）1-10 月，全国一般公共预算收入 187494 亿元，同比增长 8.1%。1-10 月，

全国一般公共预算支出 215734 亿元，同比增长 4.6%。 

（3）10 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 4.6%，社会消费品零售同比

增 7.6%，服务业生产指数同比增长 7.7%，城镇调查失业率持平于 5%。1-10

月份，全国固定资产投资同比增长 2.9%，房地产开发投资下降 9.3%，商品房

销售面积下降 7.8%。 

海外方面： 

（4）国家主席习近平在美国旧金山斐洛里庄园同美国总统拜登举行中美元首会

晤，此次中美元首会晤达成 20 多项共识。 

（5）中美两国发表《关于加强合作应对气候危机的阳光之乡声明》，决定启动

“21世纪 20年代强化气候行动工作组”，开展对话与合作，以加速 21世纪 20

年代的具体气候行动。 

（6）美国 10 月 CPI 同比升 3.2%，为今年 7 月来新低，低于预期的 3.3%，前

值升 3.7%；核心 CPI 同比升 4%，为 2021 年 9 月以来新低，预期为持平于

4.1%。 

图表 7宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/11/18 中国 

据商务部数据，1-10 月，全国新设立外商投资企业 41947 家，同比增长 32.1%；实际使

用外资金额 9870.1 亿元人民币，同比下降 9.4%。从行业看，制造业实际使用外资金额

2834.4 亿元，增长 1.9%。服务业实际使用外资金额 6721 亿元，下降 15.9%。 

Wind 

2023/11/17 中国、美国 

国家主席习近平在美国旧金山斐洛里庄园同美国总统拜登举行中美元首会晤。此次中美

元首会晤达成 20 多项共识，其中包括：推进并启动在商业、经济、金融、出口管制等各

领域的机制性磋商；启动续签《中美科技合作协定》磋商，重启中美农业联委会；同意

Wind 

33.88%

7.41% 6.48% 5.58%
4.19% 4.02% 3.94% 2.91% 2.76% 2.28%
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明年早些时候大幅增加两国间直航航班，鼓励扩大留学生规模，加强文化、体育、青

年、工商界交流；建立人工智能政府间对话机制等等。 

2023/11/16 中国 

财政部发布数据显示，1-10 月累计，全国一般公共预算收入 187494 亿元，同比增长

8.1%；其中，国内增值税59676亿元，增长51.8%，主要是去年同期留抵退税较多、基数

较低；证券交易印花税 1616 亿元，下降 31.4%；房产税 3333 亿元，增长 10.1%。 

Wind 

2023/11/16 中国、美国 
中美两国发表《关于加强合作应对气候危机的阳光之乡声明》，决定启动“21世纪20年

代强化气候行动工作组”，开展对话与合作，以加速 21 世纪 20 年代的具体气候行动。 
Wind 

2023/11/16 中国 

10 月份我国经济运行延续持续恢复向好态势。国家统计局公布数据显示，10 月份，全国

规模以上工业增加值同比增长 4.6%，环比加快 0.1 个百分点；社会消费品零售同比增

7.6%，环比加快 2.1 个百分点；服务业生产指数同比增长 7.7%，环比加快 0.8 个百分

点；城镇调查失业率持平于5%。1-10月份，全国固定资产投资同比增长2.9%，房地产开

发投资下降 9.3%，商品房销售面积下降 7.8%。 

Wind 

2023/11/15 中国 
财政部：1-10 月累计，全国一般公共预算收入 187494 亿元，同比增长 8.1%。1-10 月累

计，全国一般公共预算支出 215734 亿元，同比增长 4.6%。 
Mysteel 

2023/11/15 中国 

据市场监管总局，前三季度，全国新设民营企业706.5万户，同比增长15.3%；共新设外

商投资企业 46586 户，超过疫情前同期水平；新设个体工商户 1719.6 万户，同比增长

11.7%。 

Wind 

2023/11/15 中国 

财政部部长蓝佛安出席第三十届亚太经合组织财长会指出，今年以来，中国经济持续回

升向好，尤其是三季度以来，积极变化进一步增多，内生动力不断增强，预计四季度中

国经济将保持回升向好态势。中国仍是世界经济稳定增长的重要引擎。 

Wind 

2023/11/15 美国 

美国通胀超预期降温，美联储降息预期提前。美国劳工部报告显示，因能源价格大幅放

缓，美国 10 月 CPI 同比升 3.2%，为今年 7 月来新低，低于预期的 3.3%，前值升 3.7%；

核心 CPI 同比升 4%，为 2021 年 9 月以来新低，预期为持平于 4.1%。芝商所“美联储观

察”显示，美联储 12 月维持利率不变的可能性接近 100%，2024 年首次降息的预期也进

一步提前。 

Wind 

2023/11/14 英国 
英国计划从 2026 年开始对进口的高碳排放商品征收关税，以应对“碳泄漏”问题, 这一

计划将与欧盟推出的方案相似。 
Wind 

2023/11/14 美国 

纽约联储消费者预期调查报告称，10 月通胀预期总体走软，尽管对未来汽油价格上涨的

预期上升，而就业和个人财务前景基本稳定。报告称，10 月房价预期涨幅维持在温和的

3%，而未来汽油价格上涨的预期从 9月份的 4.8%上调至 5%。调查发现，消费者对就业市

场前景的看法几乎没有变化，预计明年失业率会上升的人数减少，预计未来 12 个月失业

的人数略有增加。 

Wind 

2023/11/14 中国 

工信部印发《关于健全中小企业公共服务体系的指导意见》，提出到 2025 年，服务资源

有效整合，横向连通、纵向贯通、便利共享、泛在可及的“一站式”服务平台基本建

成。 

Wind 

2023/11/14 中国 

中国 10 月金融数据重磅出炉！据央行初步统计，10 月份，人民币贷款增加 7384 亿元，

同比多增 1058 亿元；M2 同比增长 10.3%，增速与上月末持平，比上年同期低 1.5 个百分

点。10 月社会融资规模增量为 1.85 万亿元，比上年同期多 9108 亿元，其中，政府债券

净融资 1.56 万亿元，同比多 1.28 万亿元。10 月末，社会融资规模存量为 374.17 万亿

元，同比增长 9.3%。专家认为，考虑到 MLF 到期压力较大，以及地方政府债券放量发行

造成流动性持续趋紧，年内再度降准的可能性较大。 

Wind 

2023/11/13 中国、欧盟 

商务部部长王文涛会见欧委会内部市场委员布雷顿，双方就中欧经贸关系以及电动汽

车、5G 和供应链合作等经贸议题坦诚深入交换意见。王文涛重点就欧盟对中国电动汽车

发起反补贴调查、限制中国企业参与欧盟 5G 建设等提出关切。 

Mysteel 

2023/11/13 中国 

香港特区政府财政司司长陈茂波发表网志称，他已前往美国，将出席亚太经合组织

(APEC)财政部长会议，并在行政长官委派下出席亚太经合组织第三十次领导人非正式会

议。他期望此行向海外政商领袖介绍香港机遇，鼓励他们来港发展，扩大香港的国际朋

友圈。 

Wind 

2023/11/13 中国 
交通运输部长江航务管理局的统计数据显示，今年前三季度，长江干线港口完成货物吞

吐量 28.2 亿吨，同比增长 7.4%；集装箱吞吐量 1932 万标准箱，同比增长 7%。 
Wind 

资料来源：Mysteel、Wind、华福证券研究所  

3.2 行业动态 

政策趋势： 

（1）央行、金融监管总局、证监会联合召开金融机构座谈会，研究近期房地产

金融、信贷投放、融资平台债务风险化解等重点工作。会议强调，要一视同仁

满足不同所有制房地产企业合理融资需求，对正常经营的房地产企业不惜贷、
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抽贷、断贷；支持房地产企业通过资本市场合理股权融资；加大保交楼金融支

持，推动行业并购重组。 

（2）我国在 15 个城市启动首批公共领域车辆全面电动化先行区试点，聚焦城

市公交车、环卫车、出租车、邮政快递车等多个领域，目标推广新能源汽车预

计超过 60 万辆，建成超过 70 万台充电桩和 0.78 万座换电站。。 

（3）工业和信息化部原材料工业司公开征求对《重点新材料首批次应用示范指

导目录（2024 年版）》（征求意见稿）的意见，《目录》包括船舶与海洋工程

装备用钢、交通装备用钢、能源装备用钢、航空航天用钢、电子信息用钢等先

进钢铁材料。 

数据跟踪： 

（4）11 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1970.61 万吨、生铁 1861.78

万吨、钢材 1953.31 万吨。其中，粗钢日产 197.06 万吨，环比增长 2.43%；生

铁日产 186.18 万吨，环比增长 2.48%。 

（5）10月，中国粗钢产量 7909万吨，同比下降 1.8%；生铁产量 6919万吨，

同比下降 2.8%；钢材产量 11371 万吨，同比增长 3.0%。1-10 月，中国粗钢产

量 87470 万吨，同比增长 1.4%；生铁产量 74475 万吨，同比增长 2.3%；钢材

产量 114418 万吨，同比增长 5.7%。 

（6）11 月上旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 792 万吨，环比减少 65 万

吨，下降 7.6%。 

图表 8行业动态 

公布日期 摘要 来源 

上游： 

2023/11/15 

10 月，中国生产原煤 3.9 亿吨，同比增长 3.8%，增速比 9月份加快 3.4 个百分点，日均

产量 1254.0 万吨。进口煤炭 3599 万吨，同比增长 23.3%，增速比 9月份回落 4.5 个百

分点。1-10 月，中国生产原煤 38.3 亿吨，同比增长 3.1%。进口煤炭 3.8 亿吨，同比增

长 66.8%。 

Mysteel 

2023/11/14 
欧佩克发布最新月报，将 2023 年全球石油需求增速预期由上月的 244 万桶/日上调至

250 万桶/日，2024 年需求增速维持在 225 万桶/日不变。 
Mysteel 

中游：   

2023/11/17 

工业和信息化部原材料工业司公开征求对《重点新材料首批次应用示范指导目录（2024

年版）》（征求意见稿）的意见，《目录》包括船舶与海洋工程装备用钢、交通装备用

钢、能源装备用钢、航空航天用钢、电子信息用钢等先进钢铁材料。 

中国钢铁工

业协会 

2023/11/16 

11 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1970.61 万吨、生铁 1861.78 万吨、钢材

1953.31 万吨。其中，粗钢日产 197.06 万吨，环比增长 2.43%；生铁日产 186.18 万吨，

环比增长 2.48%；钢材日产 195.33 万吨，环比下降 5.40%（受部分会员企业上月底集中

结算影响，本旬钢材日产环比变动情况与铁、钢日产环比变动情况差异较大，剔除这一

影响因素，本旬会员企业钢材日产环比增长 2.54%）。 

中国钢铁工

业协会 

2023/11/15 

国家统计局：10 月，中国粗钢产量 7909 万吨，同比下降 1.8%；生铁产量 6919 万吨，同

比下降 2.8%；钢材产量 11371 万吨，同比增长 3.0%。1-10 月，中国粗钢产量 87470 万

吨，同比增长 1.4%；生铁产量 74475 万吨，同比增长 2.3%；钢材产量 114418 万吨，同

比增长 5.7%。 

Mysteel 
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公布日期 摘要 来源 

2023/11/14 

11 月上旬，21 个城市 5大品种钢材社会库存 792 万吨，环比减少 65 万吨，下降 7.6%，

库存延续下降态势，降幅继续扩大；比年初增加 40 万吨，上升 5.3%；比上年同期增加

11 万吨，上升 1.4%。 

中国钢铁工

业协会 

下游：   

2023/11/18 

央行、金融监管总局、证监会联合召开金融机构座谈会，研究近期房地产金融、信贷投

放、融资平台债务风险化解等重点工作。会议强调，要一视同仁满足不同所有制房地产

企业合理融资需求，对正常经营的房地产企业不惜贷、抽贷、断贷；支持房地产企业通

过资本市场合理股权融资；加大保交楼金融支持，推动行业并购重组。 

Wind 

2023/11/17 

1-10 月，全国造船完工量 3456 万载重吨，同比增长 12%；新接订单量 6106 万载重吨，

同比增长 63.3%。截至 10 月底，手持订单量 13382 万载重吨，同比增长 28.1%。1-10

月，中国造船完工量、新接订单量、手持订单量分别占世界市场份额的 49.7%、67%和

54.4%。 

中国船舶工

业行业协会 

2023/11/17 
中国 10 月 70 城房价出炉，新房和二手房价格环比下降城市分别有 56 个和 67 个，均比

上月增加 2个，其中二手房价下跌城市个数创新高，只有杭州、三亚两个城市上涨。 
Wind 

2023/11/15 

广州住房公积金管理中心发布通知，落实“认房不认贷”。购买首套住房公积金贷款最

低首付款比例为 20%；无贷款记录或贷款已结清，二套房首付款 30%；有未结清贷款记

录，二套房首付最低 40%。 

Mysteel 

2023/11/15 

我国在 15 个城市启动首批公共领域车辆全面电动化先行区试点，聚焦城市公交车、环卫

车、出租车、邮政快递车等多个领域，目标推广新能源汽车预计超过 60 万辆，建成超过

70 万台充电桩和 0.78 万座换电站。 

Wind 

2023/11/13 
据中汽协，10 月，我国汽车产销分别完成 289.1 万辆和 285.3 万辆，产量环比增长

1.5%，销量环比下降 0.2%，同比分别增长 11.2%和 13.8%，再创当月历史同期新高。 
Mysteel 

资料来源：中国钢铁工业协会、中国船舶工业行业协会、Mysteel、Wind、华福证券研究所 

3.3 公司公告 

（1）久立特材、方大特钢：人事变动。 

（2）安阳钢铁：国有股份无偿划转。 

图表 9公司公告 

公告日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/11/15 600507.SH 方大特钢 借贷担保 

关于为子公司提供担保的公告：公司为宁波海鸥、济南重弹在金融机构综合

授信人民币 7,000 万元提供担保；截至本公告披露日，公司为上述被担保人

提供的担保余额为 156,847,416.40 元。 

2023/11/15 600507.SH 方大特钢 人事变动 
关于监事变更的公告：经公司监事会通过，黎红喜为公司第八届监事会监事

候选人并提交股东大会审议。 

2023/11/15 600507.SH 方大特钢 人事变动 

关于独立董事任期届满暨补选独立董事的公告：经公司董事会提名委员会审

核通过，饶威作为公司第八届董事会独立董事候选人并提交公司股东大会审

议。 

2023/11/15 600507.SH 方大特钢 人事变动 

关于选举董事及聘任总经理的公告：经公司董事会提名委员会审核通过，吴

记全作为公司第八届董事会董事候选人并提交公司股东大会审议。经董事长

提名，公司董事会提名委员会审核通过，聘任吴记全为公司总经理，任期至

公司第八届董事会届满之日止。 

2023/11/14 002318.SZ 久立特材 人事变动 

关于董事会、监事会完成换届选举及聘任高级管理人员、内部审计负责人和

证券事务代表的公告：公司召开第七届董事会第一次会议和第七届监事会第

一次会议，选举产生了公司董事长、董事会各专门委员会委员、监事会主

席，聘任了公司高级管理人员、内部审计负责人、证券事务代表。 

2023/11/14 600569.SH 安阳钢铁 收购兼并 

关于国有股份无偿划转完成过户登记的公告：河南资本集团投资公司拟将其

持有的公司 574,484,277 股人民币普通股股份（占公司总股本 20%），无偿划

转至安钢集团。本次无偿划转的实施不会导致公司控股股东和实际控制人发

生变化。公司的直接控股股东仍为安钢集团，实际控制人仍为河南省人民政

府国有资产监督管理委员会。 
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资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 10业绩披露 

资料来源：Wind、华福证券研究所 

4 钢铁产业链 

4.1 原辅材料：原料价格支撑增强 

1、煤焦方面： 

（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为2,045元/吨，环比

上周上涨 46 元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2,649 元/吨，环比上周上涨 53

元/吨。 

 

 

 

 

 

 

图表 11焦煤价格（元/吨）  图表 12焦炭价格（元/吨） 

Q3 环比（%） Q1-Q3 同比（%） Q3 环比增减 Q1-Q3 同比增减

1 000898.SZ 鞍钢股份 2023/10/31 254.63 -9% 842.88 -16% -7.69 4.28 -21.15 -23.08 -2.26%
2 000709.SZ 河钢股份 2023/10/31 312.98 -4% 956.52 -13% 2.94 0.38 8.05 -3.58 -2.68%
3 000761.SZ 本钢板材 2023/10/31 129.35 -13% 435.03 -9% -2.41 8.12 -12.46 -9.88 -0.26%
4 002756.SZ 永兴材料 2023/10/31 30.48 -8% 97.04 -11% 11.49 1.76 30.53 -12.18 -2.71%
5 002318.SZ 久立特材 2023/10/31 23.90 15% 61.54 29% 3.96 -0.84 11.08 2.30 1.90%
6 000825.SZ 太钢不锈 2023/10/31 267.25 -4% 803.85 9% 1.99 1.03 -2.96 -13.09 -0.51%
7 000932.SZ 华菱钢铁 2023/10/31 407.15 3% 1202.72 -4% 15.37 -3.43 41.05 -10.26 -5.19%
8 600399.SH 抚顺特钢 2023/10/31 20.54 -7% 62.75 9% 1.25 0.28 2.82 -0.17 8.21%
9 000717.SZ 中南股份 2023/10/30 101.27 -4% 297.26 9% -1.08 -1.05 -1.05 5.65 -1.38%
10 000708.SZ 中信特钢 2023/10/28 280.89 -7% 864.14 14% 13.35 -2.25 43.74 -11.69 -5.31%
11 600808.SH 马钢股份 2023/10/28 249.37 -5% 739.17 -7% 6.38 23.64 -15.98 -22.62 3.83%
12 600022.SH 山东钢铁 2023/10/28 214.14 -4% 683.82 -11% -0.90 -1.49 -3.39 -6.82 0.00%
13 601003.SH 柳钢股份 2023/10/28 194.66 -4% 570.05 -9% -3.71 0.42 -5.16 20.75 -4.21%
14 600282.SH 南钢股份 2023/10/28 194.47 2% 563.65 7% 6.76 0.63 16.65 -4.12 -0.27%
15 600782.SH 新钢股份 2023/10/28 174.14 -21% 622.83 -18% 1.81 -0.18 4.76 -10.80 -3.16%
16 600126.SH 杭钢股份 2023/10/28 137.49 4% 394.69 9% 0.30 0.07 0.86 -4.11 1.20%
17 600569.SH 安阳钢铁 2023/10/28 114.81 3% 325.18 9% -0.68 3.87 -8.94 9.65 -0.44%
18 600307.SH 酒钢宏兴 2023/10/28 94.99 -7% 301.15 -18% 0.38 4.64 -3.57 11.70 0.00%
19 601005.SH 重庆钢铁 2023/10/28 90.18 -14% 300.13 17% -1.58 1.72 -5.92 -3.21 -1.34%
20 600581.SH 八一钢铁 2023/10/28 65.97 -8% 177.80 -10% 0.32 3.37 -7.39 -1.27 1.01%
21 600507.SH 方大特钢 2023/10/28 63.01 -32% 196.90 8% 3.02 1.25 5.87 -4.99 3.64%
22 600231.SH 凌钢股份 2023/10/28 48.33 -6% 155.22 -11% -1.02 0.44 -2.01 0.08 0.00%
23 002075.SZ 沙钢股份 2023/10/28 37.46 1% 113.45 -18% 0.59 0.04 1.65 -2.60 -1.01%
24 600117.SH *ST西钢 2023/10/28 7.04 -45% 33.04 -54% -1.09 7.02 -11.66 -4.50 2.28%
25 000959.SZ 首钢股份 2023/10/27 276.52 -3% 850.20 -7% 5.40 0.71 9.50 -8.29 -5.57%
26 600010.SH 包钢股份 2023/10/27 180.00 -2% 535.82 -8% 0.62 -0.61 4.75 12.21 -1.83%
27 002110.SZ 三钢闽光 2023/10/27 111.00 -2% 343.68 -14% -4.18 -3.12 -5.92 -6.66 -3.77%
28 603995.SH 甬金股份 2023/10/27 102.45 4% 275.81 -9% 1.02 -0.18 3.15 -0.35 1.82%
29 603878.SH 武进不锈 2023/10/27 8.92 -7% 27.20 33% 0.89 -0.22 2.73 1.30 -8.99%
30 002478.SZ 常宝股份 2023/10/26 16.56 1% 51.15 14% 1.71 -0.80 6.22 2.75 -2.18%
31 600019.SH 宝钢股份 2023/10/25 851.62 -7% 2553.84 -9% 37.98 10.91 83.50 -11.13 -1.75%
32 000778.SZ 新兴铸管 2023/10/24 118.01 -7% 363.22 -6% 2.51 -2.47 10.89 -2.89 -4.81%
33 002443.SZ 金洲管道 2023/10/24 14.70 -10% 43.49 -4% 0.91 0.17 2.28 0.72 -2.85%

序号 证券代码 名称 报告披露时间 周涨跌幅
营业总收入(亿元) 归属母公司股东的净利润(亿元)
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港口）合计 1,808万吨，环比

上周增加 42.6 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存 772 万吨，环比上周增加

24.2 万吨；独立焦化厂(230 家)库存 829 万吨，环比上周增加 27.7 万吨；六港

口合计库存 207 万吨，环比上周减少 9.3 万吨。 

图表 13 炼焦煤库存:国内样本钢厂(247家)（万吨）  图表 14 炼焦煤库存:国内独立焦化厂(230家)（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化厂）合计 820 万吨，环比上周减少

10.1万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存 587万吨，环比上周增加 2.4万吨；独

立焦化厂(230 家)库存 48 万吨，环比上周减少 0.6 万吨；四港口合计库存 185

万吨，环比上周减少 11.9 万吨。 

图表 15 焦炭库存合计（万吨）  图表 16 焦炭库存:国内样本钢厂(247家)（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 17 焦炭库存:国内独立焦化厂(230 家)（万吨）  图表 18 焦炭库存:四港口合计（万吨） 
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

2、铁矿石&废钢方面： 

（1）价格：截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘价为 952 元/吨，环

比上周下跌 9.5元/吨。富宝废钢价格指数为 2,617元/吨，环比上周上涨 21.9元

/吨。 

（2）铁矿石库存：铁矿石主要港口库存(45 港口)合计 11,224 万吨，环比

上周减少 81.5 万吨。铁矿石日均疏港量(45 港口)合计 303 万吨，环比上周增加

0.3 万吨。国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数 20 天，环比上周增加

4 天。 

图表 19 铁矿石价格（元/吨）  图表 20 废钢价格（元/吨） 

 

 
 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 21 铁矿石主要港口库存（45港口）（万吨）  图表 22 进口铁矿石平局库存可用天数（天） 

 
  

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 
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3、铁合金方面：截至本周收盘，硅铁期货主力合约收盘价为 7,124 元/吨，环

比上周-30 元/吨；宁夏硅铁（FeSi75-A)市场价为 7,350 元/吨，环比上周下跌 50 元/

吨；基差为 226 元/吨，环比上周-20 元/吨。锰硅期货主力合约收盘价为 6,672 元/吨，

环比上周-100 元/吨；贵州硅锰（FeMn68Si18）市场价为 6,700 元/吨，环比上周下

跌 50 元/吨；基差为 28 元/吨，环比上周 50 元/吨。 

图表 23 硅铁价格（元/吨）  图表 24 锰硅价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

 

4.2 钢铁冶炼：钢厂利润出现改善 

1、开工方面：截至本周，高炉开工率(247 家)为 79.65%，环比上周减少

1.38pct；电炉开工率(91 家)为 62.82%，环比上周增长 0.64pct。 

2、产量方面：本周五大品种钢材产量合计 895.18 万吨，环比上周增长 21.87

万吨。其中：螺纹钢产量为 254.79 万吨，环比上周增长 3.88 万吨；线材产量为

102.99 万吨，环比上周增长 1.53 万吨；热轧产量为 308.53 万吨，环比上周增长

5.23万吨；冷轧产量为 82.96万吨，环比上周增长 7.23万吨；中厚板产量为 145.91

万吨，环比上周增长 4.00 万吨。 

 

 

图表 25 高炉、电炉开工率（%）  图表 26 五大品种主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 
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图表 27 五大品种钢材产量合计（万吨）  图表 28 五大品种钢材库存合计（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

3、库存方面： 

（1）本周五大品种钢材主要钢厂库存合计 413.86 万吨，环比上周减少

5.71 万吨。其中：螺纹钢钢厂库存为 163.04 万吨，环比上周减少 7.55 万吨；

线材钢厂库存为 57.93 万吨，环比上周减少 0.36 万吨；热轧钢厂库存为 87.19

万吨，环比上周增长2.52万吨；冷轧钢厂库存为29.6万吨，环比上周减少1.26

万吨；中厚板钢厂库存为 76.1 万吨，环比上周增长 0.94 万吨。 

（2）五大品种钢材社会库存合计923.24万吨，环比上周减少25.29万吨。

其中：螺纹钢社会库存为 368.96 万吨，环比上周减少 11.55 万吨；线材社会库

存为 52.93 万吨，环比上周减少 3.18 万吨；热轧社会库存为 265.13 万吨，环

比上周减少6.05万吨；冷轧社会库存为111.21万吨，环比上周增长0.31万吨；

中厚板社会库存为 125.01 万吨，环比上周减少 4.82 万吨。 

图表 29 五大品种合计库存（万吨）  图表 30 五大品种的产量和消费对比（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

4、期现方面：截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为 3,929 元/吨，环

比上周上涨 50 元/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 4,080 元/吨，环比上

周上涨 80 元/吨；基差为 151 元/吨，环比上周增加 30 元/吨。热轧卷板期货主力合

约收盘价为 4,012 元/吨，环比上周上涨 27 元/吨；上海热轧（Q235B 4.75mm）价

格为3,960元/吨，环比上周上涨30元/吨；基差为-52元/吨，环比上周增加3元/吨。 
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图表 31 螺纹钢价格（元/吨）  图表 32 热轧价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

 

5、钢厂盈利方面：本周，螺纹钢毛利-87 元/吨，环比上周上涨 13 元/吨。热轧

毛利-219 元/吨，环比上周上涨 7 元/吨。冷轧毛利-136 元/吨，环比上周下跌 29 元/

吨。中板毛利-310 元/吨，环比上周上涨 8 元/吨。         

图表 33 螺纹钢毛利（元/吨）  图表 34 热轧毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 35 冷轧毛利（元/吨）  图表 36 中板毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

 

5 风险提示 

平控限产不及预期，政策红利不及预期，经济复苏不及预期。 
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