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银行股外资持股跟踪   
座谈会明确政策重点，外资减持银行比例收窄 
  
上周外资持股银行比例继续下降，截至周五外资持股银行比例 1.41%，较

前周减持 0.01 个百分点，减持幅度收窄。我们关注到前期持续增持品种转

向减持，招商银行获增持，关注外资交易方向变化对这些银行股价的可能

影响。42 家银行中，增持 7 家，分别为：苏州、招行、华夏、民生、农

行、中行、郑州；上周外资减持前十分别为：平安、无锡、苏农、张家港、

长沙、瑞丰、西安、厦门、齐鲁、光大。 

11 月 17 日人民银行、金融监管总局和证监会联合召开金融机构座谈会，再

次明确三大重要工作方向：第一，信贷增长强调稳定性。“统筹考虑今年后

两个月和明年开年的信贷投放，以信贷增长的稳定性促进我国经济稳定增

长”。第二，再谈房地产企业座谈会，强调支持民营房地产企业融资。等待

后续具体政策的突破。第三，强调通过展期、借新还旧、置换等方式，合

理降低债务成本、优化期限结构，确保金融支持地方债务风险化解工作。

座谈会明确在信贷增长支持经济方面更强调“稳定”，再强调房企融资和地

方政府债务化解工作，关注未来房企融资政策、支持政策进一步推进，关

注化债政策举措的落地情况。 

现阶段经济修复动力偏弱，且修复趋势有所反复，政策更注重支持经济持

续性，更强调化解房地产和地方政府债务风险。房地产、地方政府债务和

息差存量风险已有所显现，估值已经反应悲观预期。推荐组合：第一，延

续农业银行、建设银行、工商银行等大行的推荐，第二，城商行推荐：江

苏银行、杭州银行、长沙银行、成都银行等。 

 外资继续减持银行股，减持幅度收窄 

上周，外资持股银行比例持续下行，截至周五持股市值比例较前一周

下降 0.01 个百分点至 1.41%。外资交易行业分化，少数行业增持，银

行减持比例较低，在 30 个申万行业中，持股比例变化幅度从高到低排

名第 15。上周 42 家银行中外资增持 7 家，增持品种有苏州、招行、

华夏、民生、农行、中行、郑州。 

 外资微幅减持大行 

上周 6 家国有行中，农行与中行获增持，比例低于 0.01pct，其余 4 家

国有行均被微幅减持，比例均约为 0.01pct。 

 外资交易股份行分化，招行获得增持 

上周 9 家股份行中，招行、华夏和民生 3 家获增持。值得关注的是：

上周招商银行在外资对银行整体减持时获增 0.05pct，今年二月外资持

股高点至上周五累计已被减持 5.24 亿股。华夏、民生分别获增

0.02pct、0.01pct。中信、浙商、浦发上周被微幅减持，幅度均未超过

0.01pct，兴业、光大分别被减持 0.08pct、0.10pct，平安银行被减持幅

度较大，为 0.32pct。 

 外资整体减持城农商行 

上周 17 家城商行中，两家获增持，苏州银行获 0.07pct 增持，郑州银

行获增持小于 0.01pct，江苏、北京、宁波上周分别被减持 0.04pct、

0.05pct、0.08pct，厦门、西安、长沙上周被减持 0.10pct、0.11pct、 

0.15pct。 

上周 10 家农商行再被全员减持，紫金、江阴两家被减持幅度有限，分

别为 0.03pct、 0.05pct，渝农、常熟、沪农分别被减持 0.07pct、

0.08pct、0.09pct，瑞丰、张家港、苏农、无锡四行被减持相对较多，

上周被减持均超 0.10pct。 

风险提示:银行资产质量恶化超预期、经济波动超预期。 
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图表 1. 外资持有银行股市值及比例变化  图表 2. 外资持有银行股比例变化相对银行指数 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3. 陆股通持股市值及比例变化（按行业、2023 年 11 月 10 日-2023 年 11 月 17 日） 

 

资料来源：万得,中银证券 

 

 

 

 

持股市值(亿元) 占总市值(%)
持股市值变化

(亿元）

持股市值变

化排名
持股市值比例变

化(pct)

持股市值比例变

化排名
行业指数涨跌幅

行业 2023年11月17日 2023年11月17日

社会服务 82.11 1.74 4.57 9 0.06 1 2.15%

通信 314.31 0.81 19.52 3 0.05 2 3.20%

钢铁 163.02 1.86 7.53 7 0.04 3 2.39%

纺织服装 74.49 1.13 3.43 10 0.03 4 2.00%

国防军工 160.94 0.72 8.36 6 0.02 5 2.62%

计算机 730.96 1.78 30.57 2 0.02 6 3.88%

汽车 916.55 2.34 33.39 1 0.01 7 3.60%

农林牧渔 196.50 1.50 0.47 12 0.01 8 -0.27%

电子 1544.78 2.07 15.72 4 0.00 9 0.86%

石油石化 320.15 0.88 -0.25 13 0.00 10 0.28%

有色金属 653.52 2.57 11.00 5 0.00 11 1.68%

公用事业 624.64 2.05 1.03 11 0.00 12 0.46%

医药生物 1935.94 2.73 -7.32 22 -0.01 13 -0.17%

煤炭 271.16 1.64 -2.22 17 -0.01 14 -0.01%

银行 1394.02 1.41 -18.57 25 -0.01 15 -0.45%

环保 48.25 0.68 -0.61 14 -0.02 16 1.03%

化工 627.29 1.88 -0.75 15 -0.02 17 0.77%

食品饮料 2684.77 4.79 -51.02 29 -0.03 18 -1.37%

房地产 159.03 1.17 -3.67 19 -0.03 19 -0.31%

建筑装饰 253.63 1.43 -2.99 18 -0.03 20 0.85%

交通运输 528.86 1.82 -9.93 23 -0.04 21 0.49%

商贸零售 206.31 2.09 -1.83 16 -0.05 22 1.35%

机械设备 1022.83 2.64 4.95 8 -0.05 23 2.14%

非银金融 1075.96 1.77 -18.90 26 -0.05 24 0.58%

轻工制造 139.36 1.47 -5.84 20 -0.07 25 0.64%

电力设备 2313.44 4.07 -67.56 30 -0.09 26 -0.67%

家用电器 1382.59 8.86 -10.68 24 -0.09 27 -0.02%

美容护理 141.53 3.75 -6.81 21 -0.16 28 -0.36%

传媒 468.86 3.15 -19.72 28 -0.20 29 1.81%

建筑材料 281.22 3.38 -19.44 27 -0.22 30 -0.51%

11月10日-11月17日
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图表 4. 陆股通持银行股变化情况（2023 年 11 月 10 日-2023 年 11 月 17 日） 

 

资料来源：万得,中银证券 
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图表 5. 陆股通持银行股变化情况（2023 年 11 月 17 日单日） 

 

资料来源：万得,中银证券 

 

图表 6. 工商银行外资持股与股价变化  图表 7. 农业银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 8. 中国银行外资持股与股价变化  图表 9. 建设银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 10. 邮储银行外资持股与股价变化  图表 11. 交通银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 12. 招商银行外资持股与股价变化  图表 13. 中信银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 



2023 年 11 月 20 日 银行股外资持股跟踪 6 

 

 

 

图表 14. 平安银行外资持股与股价变化  图表 15. 浦发银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 16. 光大银行外资持股与股价变化  图表 17. 浙商银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 18. 民生银行外资持股与股价变化  图表 19. 华夏银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 



2023 年 11 月 20 日 银行股外资持股跟踪 7 

 

 

 

图表 20. 兴业银行外资持股与股价变化  图表 21. 北京银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 22. 江苏银行外资持股与股价变化  图表 23. 南京银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 24. 宁波银行外资持股与股价变化  图表 25. 杭州银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 26. 青岛银行外资持股与股价变化  图表 27. 成都银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 28. 苏州银行外资持股与股价变化  图表 29. 厦门银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 30. 贵阳银行外资持股与股价变化  图表 31. 上海银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 32. 齐鲁银行外资持股与股价变化  图表 33. 长沙银行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 34. 常熟银行外资持股与股价变化  图表 35. 张家港行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 36. 江阴银行外资持股与股价变化  图表 37. 沪农商行外资持股与股价变化 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 38. 渝农商行外资持股与股价变化  

 

 

资料来源：万得，中银证券  

 

风险提示： 

银行资产质量恶化超预期、经济波动超预期。 
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观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 
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