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生猪需求转暖价格持续下跌，关注板块前瞻性机

会 

投资要点： 

 生猪板块: 本周生猪价格环比下跌。本周全国大部分地区气温下降，猪肉消费出现回暖，但需求端

整体跟进不足，对价格支撑有限，导致本周生猪价格环比下跌。判断往后三个季度猪价低位，产业

去化加速，布局板块，优选管理优秀出栏量高增的企业。1）由于全国大部分地区气温下降，消费

好转，特别是西南地区腌腊活动增加，带动市场情绪增强，养殖端控量情绪升温，再加上部分二育

入场，周内猪价持续上涨。不过终端需求整体跟进不足，其对价格支撑力度有限，周内猪价涨幅未

能抵消上周末跌幅，本周生猪均价环比下跌。根据能繁存栏量判断，至 2024 年年中，大量供给仍

需消耗，而且去年年底今年年初的产能去化缓慢，供给量仍处高位，生猪价格持续上涨动力不足。

四季度为猪肉消费旺季，腌腊和灌肠等猪肉需求将快速攀升，将迎来猪肉消费旺季，但产能过剩或

导致生猪板块继续磨底。2)资金维度:养殖规模户目前产业资金链紧张，出货心态严重，未来预期

悲观。前期二次育肥的生猪或在未来 1-2 个月持续出栏，供给压力依然巨大。3)综合判断:往后看

猪价大概率仍低位盘旋，资金链更加剧，去化加速，布局生猪板块。优选管理优秀出栏量高增的企

业，建议关注成本领先的成长性标的巨星农牧和楼房养殖新秀京基智农。 

 白羽鸡板块：本周白羽鸡价格环比上涨，引种断档导致的供应缺口叠加父母代存栏下降或将推动价

格反转，静待拐点。去年由航班熔断、禽流感导致祖代鸡引种断档，目前供给端产能收缩传导顺畅，

供应缺口或在今年四季度逐步兑现。目前白羽鸡父母代存栏已开始高位下落，预计毛鸡供应或将随

父母代种鸡存栏下滑逐渐减少，带动后期白羽肉鸡价格反转。近期北美再次出现禽流感，或将影响

祖代种鸡引进，带动白羽鸡产能去化，或将进一步推动白羽鸡价格反转。建议持续关注白鸡价格拐

点。关注产业链一体化的圣农发展，商品代鸡苗的民和股份，父母代与商品代的益生股份。 

 动保板块：1）近期生猪价格持续低迷，动保行业持续承压。需求端未迎来利好支撑，屠宰量持续

低迷，动保行业承压持续。2）非洲猪瘟疫苗研发持续推进。非洲猪瘟亚单位疫苗已按照应急评价

的首次专家评审意见完善了相关申报资料并再次提交审核，目前处于主管部门评审阶段。建议关

注研发渠道优势持续优异的普莱柯、科前生物。 

 种子板块： 持续关注玉米价格和转基因商业化落地政策。 11月为粮食作物种植淡季，截止日

前，种子指数延续下行，低位波动；主要粮食作物种子供给充足，价格维稳。1）粮食价格：作为

农资，种子价格受到下游粮食价格波动的影响。7月以来，在黑海协议中断、厄尔尼诺预测增等因

素驱动下，短期内全球粮食供应改善的前景不明朗，印度仍未取消大米出口限制，全球大米供应

预期缩紧。国内粮食作物储备充足，粮食供应安全稳固，主要作物价格窄幅震荡。玉米供求关系

宽松，新玉米上市叠加有限的终端需求消化能力导致价格持续下行；11月随着存储条件改善和玉

米饲用需求回升，或将迎玉米价格上行拐点。2）转基因进程：持续跟进转基因商业化进程。随着

第四次品种审定会议结果，转基因种植合法化和商业化时代正式开启，持续关注具有扎实技术储

备和制种优势的隆平高科、大北农、登海种业、荃银高科等。种业或再迎整合机遇。 

 宠物板块：双十一开启，宠物行业亮眼收官。京东平台宠物预售成交额同比增长41%，抖音平台开

门红当日预售支付GMV较去年双11同期提升420%。天猫国际10.31-11.3期间猫冻干粮同比增速超

400%、狗冻干粮同比增速超 700%、猫风干/烘焙粮同比增长超100%、狗风干/烘焙粮同比增长超

150%、猫全价处方粮同比增长超500%、狗全价处方粮同比增长超200%，健康养宠趋势凸显。推荐

海内外双循环的中宠股份，建议关注：自有品牌三大要素齐具的乖宝宠物，境外业务环比改善、

境内业务持续布局的佩蒂股份。 

 风险提示：养殖行业疫病风险；农产品市场行情波动风险；自然灾害风险；市场竞争加剧风险；

原材料价格波动风险 
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1 行业观点：生猪需求转暖价格持续下跌，关注板块前瞻性机会 

1.1 生猪板块：生猪价格环比下跌，需求端支撑有限，产能将持续去化 

本周（11 月 13 日-11 月 17 日）生猪均价 14.58 元/公斤，环比下跌 1.8%。由于

全国大部分地区气温下降，消费好转，特别是西南地区腌腊活动增加，带动市场情绪

增强，养殖端控量情绪升温，再加上部分二育入场，导致周内猪价持续上涨。11 月

13 日生猪价格 14.6 元/公斤，11 月 17 日上涨至 14.71 元/公斤。不过终端需求整体

跟进不足，其对价格支撑力度有限，周内猪价涨幅未能抵消上周末跌幅，本周生猪均

价环比下跌。根据能繁母猪存栏量推断，10 月份前后为今年生猪供给最高峰，同时

前期二次育肥的生猪可能在未来 1-2 个月持续出栏，生猪价格上涨动力不足，或将持

续下探，养殖端或将持续亏损，从而导致行业持续去产能。2023 年 9 月能繁母猪存

栏量 4240 万头，环比微跌 0.02%，产能去化依旧缓慢，能繁母猪存栏量依然处于高

位，2024 年年中之前，大量供给仍需消耗，而且去年前期的产能去化速度慢，供给

量仍处高位，需求的提振有限，猪价呈压。本周（11 月 13 日-11 月 17 日）7 公斤断

奶仔猪 161.67 元/头，环比上涨 1.04%。然而，随着冬季即将来临，随着天气变冷，

仔猪受疫病概率较高，养殖成本居高不下，仔猪补栏或将保持低迷，仔猪价格或将下

跌。 

2023 年第四季度随着气温进一步转凉，腌腊和灌肠等猪肉需求将快速攀升，将

迎来猪肉消费旺季，但产能过剩或导致生猪板块继续磨底。目前市场对后市信心不足，

且临冬养殖成本上升，猪价长期低迷，资金链紧张导致出货心态严重，预计 2024 年

年中之前生猪市场行情或仍低位盘旋。 

生猪板块继续磨底，优选管理优秀出栏量高增的企业，建议关注成本领先的成长

性标的巨星农牧和楼房养殖新秀京基智农。 

1.2 白羽鸡板块：白羽肉鸡价格环比上涨，引种断档导致的供应缺口叠加父母

代存栏下降或将推动价格反转，静待拐点 

本周（2023 年 11 月 13 日-2023 年 11 月 17 日）全国主产区白羽肉鸡均价 7.7/

公斤，环比上涨 1.05%，本周（2023 年 11 月 13 日-2023 年 11 月 17 日）全国主产

区白羽肉鸡鸡苗均价 2.35 元/羽，环比上涨 3.52%。本周白羽鸡需求端平淡，中间商

拿货积极性一般，企业出货速度一般，收购积极性较为稳定，受前期补栏量减少，肉

鸡养殖难度增加影响，叠加毛鸡出栏体重减少，毛鸡出栏偏紧，导致鸡价稳中小幅走

高。目前白羽鸡父母代存栏已经开始高位下落，预计毛鸡供应或将随着父母代种鸡存

栏下滑逐渐减少，带动后期白羽肉鸡价格上涨。虽然白羽鸡价格上涨，但对本周鸡苗

市场需求提振较为有限，养殖户整体补栏心态平淡，周内孵化场出苗量略有减少，导

致鸡苗价格上行。本周白羽肉鸡分割品价格环比持平，食品加工企业及经销商补货鸡

产品积极性平淡，产品交投节奏稳定，厂家库存高位运行，价格维持稳定。 

去年由于航班熔断、祖代供种国禽流感爆发，导致 2022 年祖代海外引种多次停

滞，行业已呈现明显结构性短缺特征，供给收缩传导预期将导致未来白鸡产能去化，
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价格弹性预期或将在今年第四季度逐步兑现。目前父母代量仍居多，或是由于换羽导

致，但具备换羽条件的种鸡已完成换羽，不具备未来大规模换羽空间。近日美国和加

拿大均报告了商业鸡群感染禽流感的病例，若阿拉巴马州商业鸡群中发生禽流感疫情，

则将导致中国无法从美国引进祖代种鸡，进而带动国内白羽鸡产能被动去化。这将进

一步扩大未来白鸡供给缺口，有望带动肉鸡养殖产业链盈利好转，建议持续关注白鸡

价格拐点。 

关注产业链一体化的圣农发展，商品代鸡苗的民和股份，父母代与商品代的益生

股份。 

1.3 动保板块：猪价低迷，动保企业持续承压，头部企业研发增速，非瘟疫苗

研发持续推进 

动保方面，本周（11 月 13 日-11 月 17 日）生猪均价 14.58 元/公斤，环比下跌

1.8%，全国主产区白羽肉鸡均价 7.7/公斤，环比上涨 1.05%。 

近期生猪价格持续低迷，需求端支撑依旧疲软，市场消费利好不足。未来三季度

猪价或将持续保持低迷。动保行业承压持续。头部企业加码增速研发，非洲猪瘟疫苗

研发持续推进。非洲猪瘟亚单位疫苗已按照应急评价的首次专家评审意见完善了相关

申报资料并再次提交审核，目前处于主管部门评审阶段。未来动保板块行业竞争或将

加剧。 

国产品牌研发持续创新，兔二联疫苗文巴特成功发布，需求量或将有短暂增长。

非瘟亚单位疫苗兼顾有效性和安全性，若取得进展或将进一步增加行业信心。 

建议关注研发渠道优势持续优异的普莱柯、科前生物。 

1.4 种子板块：11 月或迎玉米价格回升拐点，转基因商业化迎重大政策利好  

国际粮价扰动叠加国内粮价低迷，种子价格整体小幅下降。9 月份为粮食作物种

植淡季，截止日前，粮食作物种子价格和指数整体下行。本周玉米现货均价环比上涨

0.14%，小麦价格环比下降 0.47%，稻米现货均价环比上升 0.25%，大豆现货均价下

降 0.33%。本周食用糖指数环比上升 0.07%，11 月初食饮油料油脂指数同比下降

0.64%。作为农资，种子价格受到下游粮食价格的波动。7 月以来，黑海协议中断、

厄尔尼诺预测增加和非洲蝗灾等多重因素降低粮食供给预期，越南、泰国、印度等地

限制粮食出口，全球粮食供应收紧、粮价抬升。局部冲突和国际关系紧张、全球经济

不安定以及气候异常等多因素交织，全球粮食供应长期紧张，红灯时间超过俄乌冲突

后的 2022 年 3 月至 5 月，8 月大米价格指数创 15 年来的最高点，粮食紧张的长度

和程度均创历史记录。其中印度作为承担全球大米供应 40%的出口国，自 7 月暴雨

冲毁稻田以来，禁止了除蒸谷米和印度香米外的大米出口，对全球大米价格提升的影

响不可忽视。 

就国内情况而言，粮食作物储备充足，粮食供应安全稳固，主要作物价格窄幅震

荡，粮价行情独立于国际市场。其中，据国家粮油信息中心测算，2023/2024 年度全

国稻谷结余 969 万吨；近期水稻价格仍然保持平稳，新作继续上市，但终端消化缓
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慢，业者采购理性，整体销售不快，供需宽松局面持续，业者对后市看涨情绪不高，

以观望为主。充分的供给和相对谨慎的需求叠加，双节过后国内玉米市场价格持续回

落。进入 10 月中旬，东北地区的玉米产量持续增长，新的玉米丰收季节已然到来。

低价行情下，基层农户倾向于尽快抛售玉米，加大供给压力。而贸易商及深加工企业

库存高企，终端消化能力有限，原料的大量采购趋于平淡，供给过剩的问题突出。本

周国家已加强储备玉米收购，强化供需调节。业内预期 11 月由于气温下跌改善潮粮

存储条件，基层售粮将显著下降；持续低位下玉米饲用性价比渐凸显，且第四季度饲

料需求回升将推动玉米价格回升的拐点到来。小麦价格整体高位并偏强运行。随着东

北玉米收割上市，贸易焦点转向新季玉米贸易；夏粮收购临近尾声也缩减了优质可流

通的小麦粮源。随着天气转凉促进面粉需求回升，下游面粉厂家为保障生产进行小幅

提价补库，叠加存量贸易主体惜售挺价，预期小麦市场价格在高位震荡偏强运行。大

豆全球市场供应宽松，国内需求不旺，整体价格维稳。且目前国内大豆供给宽松，质

量上乘的东北大豆集中上市；且由于南方地区大豆水分高，农户出售意愿强化，供给

压力大。但利好消息缺位，市场交易较为冷淡，贸易商在采购时持谨慎态度，后续可

关注国储政策动态。 

今年种子供给整体充足，种价预期升高。根据全国农技推广中心上半年的发布，

2023 年今年全国农作物种子市场总体充足，且品种结构和种子质量持续优化，总体

质量合格率稳居 98%以上，可以保障 2023 年农业用种安全。制种基地的地租、人力

和农资等制种成本继续升高将拉高种子价格，但相对充足的供给将抑制价格上涨，对

种企维系盈利能力提出挑战。2018 年国家“放管服”更改以来，放宽种子审定通道，

玉米等新品种审定急剧涌现，但品种同质化严重而突破性的品种少。面对激烈的销售

竞争，种企突破性的研发成果上市、销售渠道建设和营销发力、并购整合等提升规模

化效应的战略资源布局或将打造可持续竞争力，并提振股价。 

随着第一批初审通过的转基因作物品种公布，转基因商业化迎重大利好。随着第

四次品种审定会议结果，初审通过多个转基因粮食作物品种，包括 37 个转基因玉米

品种、14 个转基因大豆品种。其中转基因玉米品种共有 37 个，按育种主体区分，隆

平高科 8 个、先正达 4 个，大北农 3 个，登海 2 个，丰乐 1 个，按转化主体区分，

大北农 22 个，瑞丰 9 个，先正达 2 个。本次获批的转基因大豆品种共 14 个，从育

种主体来看，大北农 5 个；从转化主体来看看，大北农 5 个，农科院 9 个。 

本次公告标志着试点工作基本结束，正式开启转基因种植合法化和商业化时代，

并在国家生物育种产业化的具体安排下迎扩产浪潮。具有扎实技术储备和制种优势

的隆平高科、大北农、登海种业、荃银高科等或迎快速增长机遇，种业整合和升级浪

潮值得期待。持续关注后续落地指导政策出台。研发成果上市、并购整合等技术布局

也将提振投资者信息，短期提升股价。 

1.5 宠物板块：海外节日需求回暖，国内大促在即，增长动能再启 

9 月宠食出口业务同比、环比大幅改善。根据海关总署，23 年 9 月我国宠食出

口量为 2431.21 吨，同比+42.56%，环比+11.63%，以人民币/美元计价，出口金额

同比+37.07%/+29.35%，从单价来看，9 月人民币/美元计价下，同比-3.85%/-9.27%，
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环比-2.85%/-3.37%，单价端有所下降。总结 Q3，受益于 9 月出口数据的大幅改善，

Q3 宠食出口量 7008.88 吨，同比+5.43%，实现转正，以人民币/美元计价，出口金

额同比+11.18%/+4.75%，分拆单价来看，人民币/美元计价下，同比+5.45%/-0.65%，

差异主要源于汇率影响。我们认为海外去库存周期迎来尾声，Q4 在出口低基数下，

同比有望高增。从汇率端来看，近期汇率水平基本处于高位震荡，对出口企业的影响

较小，出口景气度持续回升。因此短期我们关注出口端的边际改善。 

双十一开启，宠物行业迎来大幅增长。 

从平台方面看：京东平台宠物预售成交额同比增长 41%，抖音平台开门红当日

预售支付 GMV 较去年双 11 同期提升 420%、抖音商城支付 GMV 较去年双 11 同期

提升超 260%。天猫国际 10.31-11.3 期间猫冻干粮同比增速超 400%、狗冻干粮同比

增速超 700%、猫风干/烘焙粮同比增长超 100%、狗风干/烘焙粮同比增长超 150%、

猫全价处方粮同比增长超 500%、狗全价处方粮同比增长超 200%，健康养宠趋势凸

显。 

天猫平台双十一年终购中，鲜朗、网易严选、蓝氏、诚实一口、阿飞和巴弟分别

位列宠物食品 GMV 销售榜前五。抢先购中，petshy、网易严选、麦富迪、卫仕、pidan
位列宠物品牌人气榜；细分猫狗主粮，伯纳天纯、麦富迪、比乐、皇家、纽顿位列狗

主粮前五，蓝氏、诚实一口、鲜朗、皇家、instinct 位列猫主粮前五；犬猫零食方面，

爵宴、麦富迪、顽皮、zeal、疯狂小狗位列狗零食前五，麦富迪、希宝、朗诺、珍致、

网易严选位列猫零食榜前五；用品品牌中，pidan、小佩、霍曼、铂钻、petshy 分别

位列前五；药品榜单中，大宠爱、福来恩、海乐妙、爱沃克、nexgard spectra 位列

前五。 

京东平台双十一年终购中，宠物食品 GMV 销售榜前五分别为皇家、麦富迪、网

易严选、生鲜本能、伯纳天纯。抢先购中，犬食品品牌前五分别为伯纳天纯、麦富迪、

爱肯拿、海洋之星、渴望；猫湿粮零食品牌前五分别为麦富迪、朗诺、网易严选、地

狱厨房、有鱼；宠物用品品牌前五分别为 pidan、霍曼、小佩、高爷家、鸟语花香。 

抖音平台双十一年终购中，宠物行业品牌榜前五的品牌分别为麦富迪、喵梵思、

网易严选、蓝氏、诚实一口；前五大爆品分别为网易严选全价双拼粮、麦富迪营养森

林肉松狗粮、阿飞和巴弟 E76 猫粮、蓝氏猎鸟乳鸽冻干猫粮、pidan 猫咪经典混合猫

砂。 

从品牌方面看：乖宝宠物旗下麦富迪全网销售额 3.6 亿，同增 28%+，弗列加特

全网销售额 6400 万+，同比增长 200%+；中宠股份旗下多品牌位列宠物品类榜单前

列，旗下 zeal 0 号罐天猫销量+200%、京东 zeal 整店全期 GMV+110%、抖音顽皮

&zeal GMV+223%；佩蒂股份旗下爵宴全网销售额 2500 万+，同比+67%，获天猫狗

零食品类热销店铺 TOP2、抖音宠物零食榜 TOP1、京东狗零食品牌热销榜 TOP2；

网易严选全网销售额超 2 亿，旗下网易天成销售额增长 87%；朗诺位列天猫冻干猫

零食榜第一，京东店铺销售额同比+62%，抖音平台销售额+649%；SC 天猫海外店

新客成交人数+256%，品牌位列天猫国际狗粮超级热卖单品第一；素力高金素鸡位列

天猫猫干粮单品进口榜第一；生生不息连续两年位列天猫冻干主粮榜第一。 
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关注国外恢复较快、国内自有品牌持续深耕的企业。推荐海内外双循环的中宠股

份，建议关注：自有品牌三大要素齐具的乖宝宠物，境外业务环比改善、境内业务持

续布局的佩蒂股份。 

2 本周行情回顾 

2.1 板块总体分析-大盘上涨，板块表现弱于大盘 

最新交易周（2023 年 11 月 13 日-2023 年 11 月 17 日），本周上证综指上

涨 0.26%，报 3054.37，中小板下跌 0.28%，报 6349.81，创业板下跌 1.13%，报

1986.53。农林牧渔同比下跌 0.4%，报 2810.78，表现相较上证-0.66 个 pct，相较中

小板-0.12 个 pct，强于创业板 0.73 个 pct。 

图表 1：板块相对大盘走势 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

2.2 子版块和个股分析—子版块整体略降 

本周农业子板块整体略降。农业细分子行业中，本周种植业（-0.14%），动物保

健（+3.96%）、渔业（+0.37%）、农产品加工（-0.05%）、饲料（+0.95%），养殖业（-

1.49%），板块有所调整。 

个股中，本周涨幅靠前的有：*ST 天山（+13.37 %）、普莱柯（+9.34 %）、天马

科技（+8.69 %）、平潭发展（+7.41 %）、生物股份（+7.13 %）等。跌幅靠前的是永

顺泰（-5.58 %）、益生股份（-4.40%）、鹏都农牧（-4.10%）等。 

图表 2：农业子板块本周表现  图表 3：周涨跌幅个股前 5名 
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3 行业数据跟踪 

3.1 生猪板块：生猪价格环比下跌，需求端对价格支撑有限 

本周（11 月 13 日-11 月 17 日）国内生猪价格环比下跌。本周（11 月 13 日-11
月 17 日）生猪（外三元）出栏均价为 14.58 元/公斤，环比下跌 1.8%。本周（11 月

13 日-11 月 17 日）生猪价格最高为 14.71 元/公斤，最低为 14.47 元/公斤，差价 0.24
元/公斤。本周（11 月 13 日-11 月 17 日）猪肉价格 20.26/公斤，环比下跌 1.03%。

本周（11 月 13 日-11 月 17 日）7 公斤仔猪价格 161.67 元/头，环比上涨 1.04%。当

前能繁母猪存栏依然处于高位，2023 年 9 月能繁母猪存栏量 4240 万头，环比微跌

0.02%，产能去化缓慢。 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 4：本周生猪均价环比下跌 1.8%  图表 5：本周猪肉均价环比下跌 1.03% 

  

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 

图表 6：本周仔猪均价环比上涨 1.04%  图表 7：本周猪饲料成本指数收盘价环比上涨 0.41% 
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3.2 白鸡板块：白羽肉鸡价格上涨，静待拐点 

本周（2023 年 11 月 13 日-2023 年 11 月 17 日）全国主产区白羽肉鸡鸡苗均价

2.35 元/羽，环比上涨 3.52%，本周（2023 年 11 月 13 日-2023 年 11 月 17 日）全

国主产区白羽肉鸡均价 7.7/公斤，环比上涨 1.05%。2023 年 11 月 13 日-2023 年 11
月 16 日白羽肉鸡分割产品均价保持稳定。板冻大胸周度均价 9.10 元/公斤，环比持

平；大规格琵琶腿周度均价 9.53 元/公斤，环比持平。 

3.3 种植板块：种子价格相对稳定，主要粮食作物及经济作物价格窄幅震荡 

本周玉米现货均价环比上涨 0.14%，小麦价格环比下降 0.47%，稻米现货均价

环比上升 0.25%，大豆现货均价下降 0.33%。本周食用糖指数环比上升 0.07%，11
月初食饮油料油脂指数同比下降 0.64%。目前为种植淡季，种子需求维稳，且国内粮

食作物供给充足，供需关系均相对稳定。预计下周种子和主要作物价格窄幅震荡。 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： 钢联数据，华福证券研究所 

   图表 8：本周出栏均重环比上涨 1.5%  图表 9：9 月能繁母猪存栏量环比微跌 0.02% 
  

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 

图表 10：本周白羽肉鸡均价周环比上涨 1.05%  图表 11：本周白羽肉鸡苗均价环比上涨 3.52% 

 

 

 

数据来源：钢联数据，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 

图表 12：本周玉米现货均价环比上涨 0.14%  图表 13：稻米现货均价环比上升 0.25% 
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3.4 宠物板块：宠食出口同比改善，看好后续表现 

9 月宠物食品出口同比大幅增长。零售包装狗食或猫食饲料的罐头出口 254.58

吨，同比+111.64%，以人民币/美元计价，分别同比+81.87%/+71.81%至 3502.51 万

元/487.06万美元；其他零售包装的狗食或猫食饲料出口 2176.63吨，同比+37.32%，

降幅收窄，以人民币/美元计价，分别同比+35.55%/+27.90%至 7.67 亿元/1.07 亿美

元；合计本月出口宠食 2431.21 吨，同比+42.56%。本周（11.13-11.17）人民币高

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 14：本周大豆现货均价周环比下降 0.33%  图表 15：本周小麦现货均价周环比下降 0.47% 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 16：本周食糖指数环比上升 0.07%  图表 17：11 月初食饮油料油脂指数环比下降 0.64% 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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位震荡，11月 17 日收于 7.1728 元/美元，汇率波动相较去年整体平稳，聚丙烯期货

价格回升，11 月 17 日收于 7727 元/吨。 

图表 18：9 月零售包装出口金额同比高增  图表 19：9 月其他零售包装出口同比高增 

 

 

数据来源：海关总署，华福证券研究所  数据来源：海关总署，华福证券研究所 

图表 20：汇率持续处于高位  图表 21：聚丙烯价格回升 

 

 

 
数据来源：wind，华福证券研究所  数据来源：wind，华福证券研究所 

4 行业资讯 & 公司热点 

4.1 行业资讯 

聚焦高质量发展目标任务 推动川猪产业率先实现现代化 

11 月 14 日在绵阳市召开的全省生猪产业高质量发展现场推进会提出，要聚焦高

质量发展目标任务，推动川猪产业率先实现现代化。副省长胡云出席会议并讲话。  

会议指出，推动川猪产业高质量发展，对打造保障国家重要初级产品供给战略基

地具有重要支撑作用，也是筑牢农业农村现代化基础和巩固拓展脱贫攻坚成果、夯实

稳产保供责任的必然要求。因此，各级各有关部门要把推动川猪产业高质量发展摆在

“三农”工作的突出位置。 

在具体工作中，要将生猪生产逆周期调控机制、生猪生产长效性支持政策、生猪

稳产保供综合应急体系落到实处，完善稳产保供长效体制机制。要着力构建以企业为

主、农户广泛参与的现代生猪养殖格局，全面提升以良种繁育为核心的川猪科技创新

竞争力，以精深加工、品牌建设为突破口推动全产业链提档升级。要着力推动饲料兽
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药产业优化提升，同步推动绿色循环生态养殖，持续强化现代化防控体系建设。 

会上，四川印发了《关于推进生猪产业现代化的意见》等推动川猪产业高质量发

展指导性文件。经济和信息化厅、国家金融监督管理总局四川监管局和绵阳市、遂宁

市、南充市仪陇县以及部分企业代表作交流发言，农业农村厅对推进川猪产业高质量

发展作具体安排。  

首个离岸现货交易大豆保税交易库通过认定 

全国首个离岸现货交易大豆保税交易库通过深圳海关认定，标志着我国开展进

口大豆离岸现货交易业务具备实货进口条件。该业务预计 12 月上旬正式上线，将进

一步活跃全球大豆交易市场，助力人民币国际化。 

 

4.2 公司动态 

温氏股份：肉猪养殖综合成本降至 7.8 元/斤，预计年底能繁母猪超 160 万头 

种猪生产方面，温氏股份表示，截至 10 月末，公司能繁母猪约 157 万头，后备

母猪约 60 万头，预计年底能繁母猪达到 160 万头以上。10 月份窝均健仔数维持在

10.8 头，处于较高水平。PSY（每头基础母猪每年所能提供的断奶仔猪头数）指标持

续提升，已由年初的 20 左右稳步提升至 10 月份的 22.3。 随着基础生产管理不断加

强，产保死淘率有所控制，猪苗生产成本也随之下降。10 月份产保死淘率已降至 8%，

接近非瘟前水平。公司开展“猪苗降本”的专项行动，猪苗生产成本已由 2 月 430 元

/头降至 10 月约 350 元/头，累计下降约 80 元/头， 后续将逐步体现在肉猪养殖综合

成本的“猪苗成本”上去。 

肉猪生产方面，温氏股份表示，肉猪生产较为稳定，投苗量稳中有升，近 3 个月

投苗量维持在 280 万头以上。10 月份肉猪上市率稳定在 92%（大致对应 6 月前投苗

猪上市率），与非瘟前相比， 仍有一定的提升空间。公司不断加强基础生产管理，生

产成绩逐步提升，养殖成本逐步下降。料肉比持续下降，10 月份已降至 2.58，为近

两年最低水平。年初以来，肉猪养殖综合成本逐月下降，成本下降趋势较为明显，10
月份已降至 7.8 元/斤，为本年度的单月最低成本。目前公司低于 8 元/斤的肉猪销量

占公司肉猪总销量的 80%左右。前期饲料原料价格和猪苗生产成本逐月下降，也会

逐步体现在养猪成本的下降上。 

荃银高科与先正达合作生物育种技术研发 

公司正与农业科技公司先正达开展生物育种技术方面的研发与合作，储备相关资

源，推动生物育种等领域的产业化应用。公司与先正达在科研资源、MAP 业务、种

肥药的销售等方面协同力度不断加强，通过定制化种植方案的制定，针对不同品种、

土壤状况，为种植户提供种、药、肥一体化供应及粮食收储等产前、产中、产后服务

工作，推动农业服务业务不断发展。 

 



                                                               丨公司名称 

 
诚信专业  发现价值                                     13                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|农林牧渔 

5 风险提示 

发生动物疫病风险；农产品市场行情波动风险；自然灾害风险；市场竞争加剧风

险；原材料价格波动风险。 
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