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    10 月新能源车产销增长强势延续，

政策与新品共振   
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 10 月新能源车产销增长强势延续。中汽协数据显示，10 月新能源汽车产量为 98.9

万辆，同比上升 29.2%，环比上升 12.5%；销量为 95.6 万辆，同比上升 33.5%，

环比上升 5.8%。分车型看，纯电动汽车产销分别完成 65.6 万辆和 64.6 万辆，同

比分别上升 12.4%和 18.8%；插电式混合动力汽车产销分别完成 33.2 万辆和 31.0

万辆，同比分别增长 83.4%和 80.2%。国家层面出台了一系列促消费的政策，地方

层面积极响应，相继制定出台了发放消费券、购车补贴等措施，加之秋季企业新品

集中上市，市场总体呈现“淡季不淡，旺季更旺”的态势，车市热度延续，“金九

银十”成色十足。 

 

 公共充电桩数量保持增长，10 月新增 6.3 万台。10 月新增公共充电桩 6.3 万台，

新增数同比增长 50.3%。联盟内成员单位总计上报公共充电桩 252.5 万台，其中直

流充电桩 109.0 万台、交流充电桩 143.5 万台。2023 年 1-10 月，充电基础设施增

量为 274.4 万台，新能源汽车销量 728.0 万辆，充电基础设施与新能源汽车继续快

速增长。桩车增量比为 1：2.7，充电基础设施建设能够基本满足新能源汽车的快速

发展。 

 10 月国内动力电池产量环比下降 0.1%，LFP 产量环比上升 3.3%。根据 CABIA 数

据显示，10 月我国动力电池产量共计 77.3GWh，同比上升 23.2%，环比下降 0.1%。

其中磷酸铁锂电池产量 53.6GWh，占总产量 69.3%，同比上升 37.0%，环比上升

3.3%；三元电池产量 23.6Wh，占总产量 30.5%，同比上升 0.3%，环比下降 6.7%。 

 10 月 LFP 装机量优势持续显著，装机量超三元 14.5GWh。三元电池在 10 月的装

机量为 12.3GWh，环比上升 0.8%，占比 31.4%；磷酸铁锂电池装机量为 26.8GWh，

环比上升 0.6%，占比 68.5%，超过三元 14.5GWh。受益于低成本、高安全、长循

环寿命等诸多优势，磷酸铁锂成为比亚迪汉、比亚迪·秦、特斯拉 Model 3/ModelY、

宏光 MINI EV 等热门车型配套的主要动力电池类型，在下游整车厂需求的传导下

这一差距有望进一步拉大。 

 宁德、比亚迪 10 月装车量合计占比超 69%，宁德装车量占比上升。具体到企业层

面，宁德时代、比亚迪、中创新航、亿纬锂能、国轩高科位列国内 10 月动力电池

企业装车量前五名，其中宁德时代装车量占比 42.81%，装车量环比上升 16.93%，

装车量占比较上月上升 3.40%，仍保持龙头优势。比亚迪装车量占比达 26.23%，

装车量环比上升 4.58%，装车量占比较上月下降 0.77%。 

 新能源汽车投资建议： 1）各细分领域具备全球竞争力的稳健龙头：宁德时代、恩

捷股份、璞泰来、天赐材料、德方纳米、容百科技、中伟股份、先导智能、天奈科

技等；2）深耕动力及储能电池的二线锂电企业：亿纬锂能、国轩高科、欣旺达、

孚能科技、派能科技、鹏辉能源等；3）锂电材料环节其它基本面优质标的：中科

电气、当升科技、新宙邦、星源材质、嘉元科技、格林美、多氟多等；4）受益于

全球电动化的零部件龙头：汇川技术、三花智控、宏发股份、科达利等；5）产品

驱动、引领智能的新势力：特斯拉、蔚来、小鹏汽车、理想汽车等。 

 新能源发电投资建议：重点推荐光伏板块，建议关注几条主线：1）具有量利齐升、

新电池片技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基绿能、晶澳科技、天合

光能；2）盈利确定性高，新型技术涌现的电池片环节：通威股份、爱旭股份、钧

达股份等；3）自身效率或具有量增逻辑的硅片企业：TCL 中环、双良节能；4）受
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益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、阳光电源、德业股份；5）储能电池

及供应商：宁德时代、亿纬锂能、派能科技等。风电板块建议关注：1）海风相关

标的建议关注：起帆电缆、海力风电、振江股份；2）风电上游零部件商建议关注：

广大特材、力星股份等；3）整机商建议关注：三一重能，明阳智能等。 

 工控及电力设备投资建议：建议重点关注电力储能环节，关注新风光、金盘科技、

四方股份、国电南瑞等。 

 风险提示：原材料价格波动风险、行业政策变化风险、行业竞争加剧风险。 
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1. 10 月新能源车产销增长强势延续，政策与新品共振  

1.1. 10 月新能源车产销增长强势延续，充电桩数量保持增长 

10 月新能源车产销增长强势延续。中汽协数据显示，10 月新能源汽车产量

为 98.9 万辆，同比上升 29.2%，环比上升 12.5%；销量为 95.6 万辆，同比上升

33.5%，环比上升 5.8%。分车型看，纯电动汽车产销分别完成 65.6 万辆和 64.6

万辆，同比分别上升 12.4%和 18.8%；插电式混合动力汽车产销分别完成 33.2 万

辆和 31.0 万辆，同比分别增长 83.4%和 80.2%。国家层面出台了一系列促消费的

政策，地方层面积极响应，相继制定出台了发放消费券、购车补贴等措施，加之秋

季企业新品集中上市，市场总体呈现“淡季不淡，旺季更旺”的态势，车市热度延

续，“金九银十”成色十足。 

公共充电桩数量保持增长，10 月新增 6.3 万台。10 月新增公共充电桩 6.3 万

台，新增数同比增长 50.3%。联盟内成员单位总计上报公共充电桩 252.5 万台，

其中直流充电桩 109.0 万台、交流充电桩 143.5 万台。2023 年 1-10 月，充电基

础设施增量为 274.4 万台，新能源汽车销量 728.0 万辆，充电基础设施与新能源

汽车继续快速增长。桩车增量比为 1：2.7，充电基础设施建设能够基本满足新能

源汽车的快速发展。 

1.2. LFP 装机量优势持续显著 

10 月国内动力电池产量环比下降 0.1%，LFP 产量环比上升 3.3%。根据

CABIA 数据显示，10 月我国动力电池产量共计 77.3GWh，同比上升 23.2%，环

比下降0.1%。其中磷酸铁锂电池产量53.6GWh，占总产量69.3%，同比上升37.0%，

环比上升 3.3%；三元电池产量 23.6Wh，占总产量 30.5%，同比上升 0.3%，环比

下降 6.7%。 
 

图 1：2023 年 1-10 月各大电池厂动力电池装机量情况 

排名 电池企业 2023 年 1-10 月装机量(GWh） 占比 

1 宁德时代 126.08 42.76% 

2 比亚迪 84.28 28.58% 

3 中创新航 26.60 9.02% 

4 亿纬锂能 13.04 4.42% 

5 国轩高科 11.78 3.99% 

6 欣旺达 6.31 2.14% 

7 蜂巢能源 5.80 1.97% 

8 LG 新能源 5.50 1.87% 

9 孚能科技 3.88 1.32% 

10 正力新能 3.76 1.27% 

总计 297.03 97.98% 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，德邦研究所 

10 月 LFP 装机量优势持续显著，装机量超三元 14.5GWh。三元电池在 10
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月的装机量为 12.3GWh，环比上升 0.8%，占比 31.4%；磷酸铁锂电池装机量为

26.8GWh，环比上升 10.9%，占比 68.5%，超过三元 14.5GWh。受益于低成本、

高安全、长循环寿命等诸多优势，磷酸铁锂成为比亚迪汉、比亚迪·秦、特斯拉

Model 3/ModelY、宏光 MINI EV 等热门车型配套的主要动力电池类型，在下游整

车厂需求的传导下这一差距有望进一步拉大。 

宁德、比亚迪 10 月装车量合计占比超 69%，宁德装车量占比上升。具体到

企业层面，宁德时代、比亚迪、中创新航、亿纬锂能、国轩高科位列国内 10 月动

力电池企业装车量前五名，其中宁德时代装车量占比达 42.81%，装车量环比上升

16.93%，装车量占比较上月上升 3.40%，仍保持龙头优势。比亚迪装车量占比达

26.23%，装车量环比上升 4.58%，装车量占比较上月下降 0.77%。 

新能源汽车投资建议： 1）各细分领域具备全球竞争力的稳健龙头：宁德时

代、恩捷股份、璞泰来、天赐材料、德方纳米、容百科技、中伟股份、先导智能、

天奈科技等；2）深耕动力及储能电池的二线锂电企业：亿纬锂能、国轩高科、欣

旺达、孚能科技、派能科技、鹏辉能源等；3）锂电材料环节其它基本面优质标的：

中科电气、当升科技、新宙邦、星源材质、嘉元科技、格林美、多氟多等；4）受

益于全球电动化的零部件龙头：汇川技术、三花智控、宏发股份、科达利等；5）

产品驱动、引领智能的新势力：特斯拉、蔚来、小鹏汽车、理想汽车等。 

1.3. 行业数据跟踪 

图 2：钴粉和四氧化三钴价格（单位：万元/吨）  图 3：电池级硫酸镍/钴/锰价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 4：锂精矿价格（单位：美元/吨）  图 5：电池碳酸锂和氢氧化锂价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所    
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图 6：正极材料价格（单位：万元/吨）  图 7：前驱体材料价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 8：隔膜价格（单位：元/平方米）  图 9：电解液价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 10：负极价格（单位：万元/吨）  图 11：六氟磷酸锂价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

1.4. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表 1：新能源汽车行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

“北京小米”是为何意？实为小米汽车“借用”北汽生产资质 http://mrw.so/6o2tlB 

石油天然气巨头埃克森美孚要进军锂电池领域了！2026 年开始投产 http://mrw.so/5EUYFa 

比亚迪豹 5 上市 72 小时获得 10,623 台大定订单 http://mrw.so/6vyndO 

资料来源：第一电动网，德邦研究所 
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表 2：新能源汽车行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

三花智控 公司使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，回购股份后续用于股权激励计划或

员工持股计划。本次回购金额不低于 2 亿元且不超过 4 亿元，回购价格不超过 36 元/股。按

本次回购资金总额上限 4 亿元测算，预计回购股份的数量占公司目前总股本的 0.30%；回购

股份实施期限为自公司董事会审议通过本次回购股份方案之日起 12 个月内。 

小鹏汽车 发布 2023 年第三季度的未经审计财务业绩， 截至 2023 年 9 月 30 日，现金及现金等价

物、受限制现金、短期投资及定期存款为人民币 364.8 亿元（50.0 亿美元）。季度总收入为

人民币 85.3 亿元，按季上升 68.5%。季度毛利率为负 2.7%，按季增加 1.2 个百分点。 

中矿资源 公司年产 3.5 万吨高纯锂盐项目已经建设完毕并成功点火投料试生产运营。公司年产 3.5 万

吨高纯锂盐项目位于江西省新余市，主产品为电池级碳酸锂、电池级氢氧化锂，副产品为无

水硫酸钠。公司现有年产 2.5 万吨电池级碳酸锂/氢氧化锂和年产 6,000 吨电池级氟化锂产

线，本次春鹏锂业 3.5 万吨高纯锂盐项目建成投产，公司电池级锂盐总产能达到 6.6 万吨/

年。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 

2. 新能源发电 

新能源发电投资建议：重点推荐光伏板块，建议关注几条主线：1）具有量利
齐升、新电池片技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基绿能、晶澳科
技、天合光能；2）盈利确定性高，新型技术涌现的电池片环节：通威股份、爱旭
股份、钧达股份等；3）自身效率或具有量增逻辑的硅片企业：TCL 中环、双良节
能；4）受益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、阳光电源、德业股份；5）
储能电池及供应商：宁德时代、亿纬锂能、派能科技等。风电板块建议关注：1）
海风相关标的建议关注：起帆电缆、海力风电、振江股份；2）风电上游零部件商
建议关注：广大特材、力星股份等；3）整机商建议关注：三一重能，明阳智能等。 

2.1. 行业数据跟踪 

图 12：多晶硅料价格（单位：元/公斤）  图 13：单晶硅片价格（单位：元/片） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

图 14：单/多晶电池片价格（单位：元/瓦）  图 15：光伏玻璃价格（单位：元/平方米） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 
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2.2. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表 3：新能源发电行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

跨界光伏新进展 永和智控将迎新实控人 ！ http://mrw.so/6o6miN 

福莱特拟 2.9 亿美元在印尼投建 2 座日熔化量 1600 吨光伏组件盖板玻璃项目 http://mrw.so/5MqLJL 

2024 光伏市场展望：价格下降有利市场增长 企业激烈竞争持续 http://mrw.so/62eh1i 

资料来源：北极星太阳能光伏网，德邦研究所 

 

表 4：新能源发电行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

爱旭股份 近日，有关媒体报道提及 MaxeonSolar 向德国地方法院递交了有关本公司 ABC 技术涉及专

利侵权的诉讼文件。截至目前，公司尚未收到任何与前述事项相关的由法院发出的诉讼文

件。根据现有媒体报道信息分析以及内部核查，认为公司 ABC 产品与媒体报道所述

Maxeon  Solar 的 No.EP2297788B1 专利技术有着根本的不同，不存在对该专利的侵犯。 

美畅股份 为满足未来战略发展需要，公司以自有资金 3,000 万元认购深圳纳弘熠岦光学科技有限公

司，新增注册资本 120 万元，出资占比为 5.8252%，其余 2,880 万元计入资本公积。 

福莱特 公司拟使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金，总额不超过 5 亿元人民币，使用期限自董

事会审议通过之日起不超过 12 个月，到期前归还募集资金专用账户。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 

3. 工控及电力设备 

工控及电力设备投资建议：建议重点关注电力储能环节，关注新风光、金盘

科技、四方股份、国电南瑞等。 

3.1. 行业数据跟踪 

图 16：工业制造业增加值当月同比变化  图 17：工业增加值累计同比变化 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 
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图 18：固定资产投资完成额累计同比增速情况  图 19：长江有色市场铜价格趋势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来：WIND，德邦研究所 

 
   

3.2. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表 5：电力设备及工控行业要闻追踪  

要闻简介 信息来源 

1-10 月绿电交易电量达 878 亿千瓦时，核发绿证 1.48 亿个！ http://mrw.so/5Mrsbd 

甘肃新能源新增并网容量超千万千瓦 http://mrw.so/6gAewa 

签约额超 1285 亿美元！五大发电等 14 家央企“买疯了”！ http://mrw.so/5UHtuL 

资料来源：国际电力网，华夏能源网，国家电网报，国际能源网，德邦研究所 

 

4. 本周板块行情（中信一级） 

电力设备及新能源行业过去一周下跌 0.63%，涨跌幅居中信一级行业第 29 名，

跑输沪深 300 指数 0.12 个百分点。输变电设备、配电设备、光伏、风电、核电、

新能源汽车过去一周涨跌幅分别为 0.67%、1.47%、-0.64%、-0.32%、1.69%、

2.21%。 
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表 6：电力设备及工控行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

东方电缆 舟山市自然资源和规划局定海分局拟以 1.2 亿元的价格对宁波东方电缆股份有限公

司全资子公司东方海缆有限公司的土地面积为 20 万平方米的国有建设用地使用权进

行收储。 

禾望电气 公司董事长、总经理韩玉先生的亲属高淑丽女士计划自 2023 年 9 月 27 日至 2024

年 3 月 26 日，通过上海证券交易所系统增持公司股份，增持金额不低于人民币

1,800 万元，不超过人民币 2,200 万元。本次增持未设置价格区间，高淑丽女士将

根据公司股票价格波动情况，逐步实施增持计划。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 
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图 20：中信指数一周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，德邦研究所 

 

表 7：细分行业一周涨跌幅 

板块名称 代码 当日收盘价 周基准日收盘价 一周涨跌幅 月基准日收盘价 一月涨跌幅 市盈率 市净率 

上证综指 000001.SH 3,054.37 3,038.97 0.51% 3,083.50 -0.94% 12.72  1.24  

深证综指 399001.SZ 9,979.69 9,978.54 0.01% 9,940.22 0.40% 22.15  2.17  

沪深 300 000300.SH 3,568.07 3,586.49 -0.51% 3,639.40 -1.96% 11.12  1.22  

CS 电力设备 CI005011.WI 8,288.72 8,341.23 -0.63% 8,407.69 -1.42% 20.38  2.50  

输变电设备 CI005472 1,627.05 1,616.28 0.67% 1,620.85 0.38% 19.67  2.14  

配电设备 CI005473 1,382.43 1,362.37 1.47% 1,371.48 0.80% 28.65  1.92  

光伏 CI005286 10,134.83 10,200.00 -0.64% 10,594.37 -4.34% 12.17  2.40  

风电 CI005284 2,913.08 2,922.37 -0.32% 2,929.60 -0.56% 33.62  1.65  

核电 CI005476 1,443.11 1,419.12 1.69% 1,450.37 -0.50% 83.71  1.49  

新能源汽车 884076.WI 3,219.78 3,150.23 2.21% 3,096.44 3.98% 21.59  2.57  

资料来源：WIND，德邦研究所 

上周电力设备新能源板块涨幅前五分别为苏文电能（14.47%）、科力尔

（11.56%）、伟创电气（10.87%）、好利科技（9.94%）、金龙羽（9.41%）。

跌幅前五名分别为迪贝电气（-15.80%）、ST 远程（-11.11%）、岱勒新材（-5.53%）、

太阳电缆（-4.76%）、科达利（-4.69%）。 
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图 21：电力设备及新能源 A 股个股一周涨跌幅前 5 位及后 5 位 

 

资料来源：WIND，德邦研究所 

5. 风险提示 

原材料价格波动风险、行业政策变化风险、行业竞争加剧风险  
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