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投资要点： 

 市场表现： 

上周（11月13日至11月17日）医药生物板块整体下跌0.17%，在申万31个行业中排第

24位，跑赢沪深300指数0.34个百分点。年初至今，医药生物板块整体下跌4.52%，在申万

31个行业中排第18位，跑赢沪深300指数3.32个百分点。当前，医药生物板块PE估值为28.4
倍，处于历史中低位水平，相对于沪深300的估值溢价为165%。子板块中，上涨的有中药、

医疗器械、生物制品，分别上涨0.91%、0.34%、0.28%。个股方面，上周上涨的个股为253
只（占比53.0%），涨幅前五的个股分别为新诺威（18.1%），首药控股-U（17.9%），通化

金马（15.6%），迪瑞医疗（11.5%），康为世纪（11.0%）。 

市值方面，当前A股申万医药生物板块总市值为7.07万亿元，在全部A股市值占比为

7.87%。成交量方面，上周申万医药板块合计成交额为2930亿元，占全部A股成交额的

6.60%，板块单周成交额环比下降26.75%。主力资金方面，上周医药行业整体的主力资金

净流出合计为53.23亿元；主力净流出的前五为润达医疗、翰宇药业、药明康德、康龙化

成、长春高新。 

 行业要闻： 

11月15日，国家卫健委联合多个部门制定了《健康中国行动—心脑血管疾病防治行动

实施方案（2023—2030年）》和《健康中国行动—癌症防治行动实施方案（2023—2030
年）》。1）心脑血管疾病防治行动实施方案提出，到2030年，建立覆盖全国的心脑血管疾

病综合防控和早诊早治体系；各级医疗卫生机构的心脑血管疾病防治能力和质量进一步改

善，人民群众心脑血管相关健康素养显著提升，心脑血管疾病防治技术取得较大突破；心

脑血管疾病发病率及危险因素水平上升趋势得到有效控制，心脑血管疾病死亡率下降到

190.7/10万以下。2）癌症防治行动实施方案提出，到2030年，癌症防治体系进一步完善，

危险因素综合防控、癌症筛查和早诊早治能力显著增强，规范诊疗水平稳步提升，癌症发

病率、死亡率上升趋势得到遏制，总体癌症5年生存率达到46.6%，患者疾病负担得到有效

控制。 

心脑血管疾病和癌症防治行动实施方案（2023—2030年）的发布，显示出国家对心脑

血管疾病和癌症等慢病的重视态度。1）心脑血管疾病防治行动实施方案中提到要加强心

脑血管疾病风险监测、加大先天性心脏病防控力度、加强公共场所自动体外除颤器等急救

设施设备配备、加快防治科技成果转化与推广等，或将推动心脑血管药物、器械和养老市

场扩容，促进心脑血管行业的发展；2）癌症防治行动实施方案从七大方面为我国肿瘤行

业指明发展方向及重点，提出深入推进癌症早期筛查、早诊早治，鼓励仿制临床必需的抗

肿瘤药物，并推动癌症疫苗开发、免疫治疗技术、生物治疗技术发展，进一步打开国内肿

瘤相关的市场空间。建议关注慢病相关的预防、诊断、治疗、康复的投资标的。 

 投资建议： 

上周大盘走势较弱，医药生物板块表现低迷。近期，心脑血管疾病和癌症防治行动实

施方案发布，对心脑血管和肿瘤行业的长期发展指明方向及重点，或将推动心脑血管等相

关慢病市场的进一步扩容。此外，第九批国采中选结果公布，此次采购周期延长至四年，

集采规则持续优化，有利于入选企业依据实际情况制定长期计划，助力企业降本增效。当

前集采、医保谈判等政策相对温和，政策消极影响持续减弱，医疗反腐逐步进入“平稳期”，

行业整体呈积极复苏态势。我们预计行业整体经营状况有望持续向好，当前医药生物投资
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价值显著，建议关注连锁药店、创新药链、特色器械、民营医院、二类疫苗等细分板块及

个股。 

个股推荐组合：老百姓、贝达药业、国际医学、普门科技、诺泰生物、康泰生物； 

个股关注组合：益丰药房、百普赛斯、康龙化成、微电生理-U、荣昌生物、华厦眼科

等。 

 风险提示：政策风险；业绩风险；事件风险。 
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1.市场表现 
上周（11 月 13 日至 11 月 17 日）医药生物板块整体下跌 0.17%，在申万 31 个行业中

排第 24 位，跑赢沪深 300 指数 0.34 个百分点。子板块中，上涨的有中药、医疗器械、生物

制品，分别上涨 0.91%、0.34%、0.28%。 

图1  上周申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图2  上周医药生物子板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

年初至今，医药生物板块整体下跌 4.52%，在申万 31 个行业中排第 18 位，跑赢沪深

300 指数 3.32 个百分点。子板块中，化学制药实现上涨，其余子板块均下跌，其中化学制

药上涨 2.83%，医疗服务跌幅最大（-13.82%）。 
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图3  年初至今申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图4  年初至今医药生物子板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

截止 2023 年 11 月 17 日，医药生物板块 PE 估值为 28.4 倍，处于历史中低位水平，相

对于沪深 300 的估值溢价为 165%。医药生物子板块中，医疗服务、化学制药、医疗器械、

生物制品、中药和医药商业的 PE 估值分别为 34.8 倍、31.7 倍、31.5 倍、28.0 倍、22.8 倍
和 17.2 倍。 
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图5  医药生物板块估值水平及相对估值溢价（TTM，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
 

图6  申万一级行业 PE 估值（TTM，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图7  医药生物子板块 PE 估值（TTM，剔除负值） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

个股方面，上周上涨的个股为 253 只（占比 53.0%），下跌的个股 204 只（占比 42.8%）。

涨幅前五的个股分别为新诺威（18.1%），首药控股-U（17.9%），通化金马（15.6%），迪瑞

医疗（11.5%），康为世纪（11.0%）；跌幅前五的个股分别为热景生物(-12.1%)，诺唯赞(-11.3%)，
润达医疗(-7.3%)，太极集团(-7.2%)，心脉医疗(-7.0%)。 

表1  医药生物板块上周个股涨跌幅情况 
周涨跌幅前十 周涨跌幅后十 

证券代码 公司名称 涨跌幅 所属申万三级 证券代码 公司名称 涨跌幅 所属申万三级 
300765.SZ 新诺威 18.1% 原料药 688068.SH 热景生物 -12.1% 体外诊断 

688197.SH 首药控股-U 17.9% 化学制剂 688105.SH 诺唯赞 -11.3% 其他生物制品 

000766.SZ 通化金马 15.6% 化学制剂 603108.SH 润达医疗 -7.3% 医药流通 

300396.SZ 迪瑞医疗 11.5% 体外诊断 600129.SH 太极集团 -7.2% 中药Ⅲ 

688426.SH 康为世纪 11.0% 其他生物制品 688016.SH 心脉医疗 -7.0% 医疗耗材 

002019.SZ 亿帆医药 10.7% 化学制剂 688356.SH 键凯科技 -5.8% 原料药 

300244.SZ 迪安诊断 10.7% 诊断服务 300583.SZ 赛托生物 -5.5% 原料药 

000908.SZ 景峰医药 10.4% 化学制剂 300878.SZ 维康药业 -5.5% 中药Ⅲ 

600976.SH 健民集团 10.2% 中药Ⅲ 688621.SH 阳光诺和 -4.8% 医疗研发外包 

002198.SZ 嘉应制药 10.1% 中药Ⅲ 002262.SZ 恩华药业 -4.6% 化学制剂 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

11 月 17 日，A 股申万医药生物板块总市值为 7.07 万亿元，在全部 A 股市值占比为

7.87%。成交量方面，上周申万医药板块合计成交额为 2930 亿元，占全部 A 股成交额的

6.60%，板块单周成交额环比下降 26.75%。 
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图8  近一年医药生物板块总市值变化情况 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图9  近一年医药生物板块成交额变化情况 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

上周，医药行业整体的主力资金净流出合计为 53.23 亿元，在申万一级行业中排名第 28
位。个股方面，主力净流入的前五为通化金马、迪安诊断、美年健康、国药一致、仙琚制药；

净流出前五为润达医疗、翰宇药业、药明康德、康龙化成、长春高新。 
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图10  上周申万一级行业主力资金净流入金额（单位：亿元） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表2  上周医药生物行业主力资金净流入与净流出前十个股 
主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 
净流入额 

（万元） 
所属申万三级 证券代码 公司名称 

净流出额 

（万元） 
所属申万三级 

000766.SZ 通化金马 18798 化学制剂 603108.SH 润达医疗 -31535 医药流通 

300244.SZ 迪安诊断 15801 诊断服务 300199.SZ 翰宇药业 -26858 化学制剂 

002044.SZ 美年健康 11587 医院 603259.SH 药明康德 -22413 医疗研发外包 

000028.SZ 国药一致 10259 医药流通 300759.SZ 康龙化成 -20602 医疗研发外包 

002332.SZ 仙琚制药 10192 原料药 000661.SZ 长春高新 -16612 其他生物制品 

000908.SZ 景峰医药 8316 化学制剂 300347.SZ 泰格医药 -15167 医疗研发外包 

688658.SH 悦康药业 6411 化学制剂 002728.SZ 特一药业 -13257 中药Ⅲ 

300294.SZ 博雅生物 5743 血液制品 600276.SH 恒瑞医药 -12741 化学制剂 

600267.SH 海正药业 5634 化学制剂 600129.SH 太极集团 -12546 中药Ⅲ 

600285.SH 羚锐制药 5489 中药Ⅲ 300015.SZ 爱尔眼科 -11989 医院 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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2.重点公司 
重点覆盖推荐公司方面，上周上涨的有 8 家，下跌的有 16 家。涨幅前三的个股分别为

微电生理-U（8.83%），羚锐制药（5.81%），百普赛斯（2.97%）；跌幅前三的个股分别为九

洲药业（-4.13%），康泰生物（-3.35%），国际医学（-2.60%）。 

 
表3  重点覆盖推荐公司周度表现 

证券代码 公司名称 
收入增速

（2023E） 
归母增速

（2023E） 
PE

（2023E） 

周度涨跌幅 

涨跌幅 
相对沪深 300

指数 
相对 SW 医药生

物指数 
688351.SH 微电生理-U 32.02% 892.27% 400.67  8.83% 9.34% 9.00% 

600285.SH 羚锐制药 15.49% 16.56% 17.83  5.81% 6.32% 5.98% 

301080.SZ 百普赛斯 20.10% 1.03% 39.74  2.97% 3.48% 3.14% 

603883.SH 老百姓 21.28% 19.28% 18.38  1.55% 2.07% 1.72% 

688076.SH 诺泰生物 30.33% 5.15% 66.56  1.19% 1.70% 1.36% 

301267.SZ 华厦眼科 24.08% 40.50% 48.67  1.01% 1.53% 1.18% 

300633.SZ 开立医疗 23.62% 36.99% 40.64  0.86% 1.38% 1.03% 

002007.SZ 华兰生物 22.40% 32.80% 29.67  0.61% 1.12% 0.78% 

688278.SH 特宝生物 25.61% 37.88% 44.41  -0.02% 0.49% 0.15% 

688139.SH 海尔生物 9.52% 10.76% 18.60  -0.38% 0.13% -0.22% 

688581.SH 安杰思 35.79% 33.25% 34.04  -0.50% 0.01% -0.33% 

603939.SH 益丰药房 24.48% 27.44% 23.54  -0.58% -0.07% -0.41% 

688389.SH 普门科技 30.61% 35.00% 28.64  -0.91% -0.39% -0.74% 

000513.SZ 丽珠集团 19.00% 15.10% 14.15  -1.47% -0.95% -1.30% 

300759.SZ 康龙化成 23.01% 36.03% 32.56  -1.64% -1.13% -1.47% 

300558.SZ 贝达药业 29.10% 139.60% 70.55  -1.81% -1.30% -1.64% 

301096.SZ 百诚医药 47.67% 43.10% 26.44  -1.88% -1.36% -1.71% 

000739.SZ 普洛药业 18.37% 25.04% 15.83  -1.89% -1.38% -1.72% 

688331.SH 荣昌生物 64.30% 37.40% -56.01  -2.02% -1.51% -1.85% 

002821.SZ 凯莱英 -7.75% -28.02% 22.61  -2.03% -1.51% -1.86% 

002422.SZ 科伦药业 9.90% 36.20% 17.15  -2.06% -1.55% -1.89% 

000516.SZ 国际医学 64.32% 63.76% -47.32  -2.60% -2.09% -2.43% 

300601.SZ 康泰生物 27.50% 887.99% 31.87  -3.35% -2.84% -3.19% 

603456.SH 九洲药业 22.72% 31.64% 20.27  -4.13% -3.62% -3.97% 
资料来源：Wind，东海证券研究所（截至 2023 年 11 月 17 日收盘） 

 
表4  重点覆盖推荐公司公告 
公司简称 上周公告 
 
科伦药业 

11 月 14 日，公司发布中长期事业合伙人持股计划之第三期持股计划管理办法，本期持股计划的资金总额为 7104

万元，持股计划总人数 84 人 

11 月 17 日，发布关于不提前赎回“科伦转债”的公告 

贝达药业 11 月 17 日，发布 2023 年限制性股票激励计划，拟向 675 名激励对象授予第二类限制性股票为 1333 万股，授予

价格为 41.17 元/股，对 2024-2026 三年业绩制定考核目标 

荣昌生物 11 月 19 日，发布 2023 年 A 股限制性股票激励计划，拟向 24 名激励对象授予限制性股票数量为 178 万股，授

予价格为 49.77 元/股 
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丽珠集团 11 月 17 日，使用自有资金共计人民币 6552 万元收购控股子公司珠海丽珠试剂股份有限公司 8%股权 

诺泰生物 11 月 16 日，可转债发行申请获批 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.行业要闻 
第九批国采药品中选结果公布 

11 月 16 日，国家组织药品联合采购办公室发布公告，正式公布第九批国家组织药品集

采中选的 41 种药品和价格，本次集采中选结果将于 2024 年 3 月实施，具体执行日期以各

地发布通知为准，采购周期延长为 4 年。本次集采涵盖感染、肿瘤、心脑血管疾病、胃肠道

疾病、精神疾病等常见病、慢性病用药，以及急抢救药、短缺药等重点药品。据国家医保局

此前公布的数据，拟中选药品平均降价 58%。（信息来源：国家组织药品联合采购办公室） 

二十五省（区、兵团）体外诊断试剂省际联盟集中带量采购公告发布 

11 月 17 日，安徽医保局正式发布《二十五省（区、兵团）2023 年体外诊断试剂省际

联盟集中带量采购公告（第 1 号）》，明确由安徽、河北、山西、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙

江、福建、江西、山东、河南、湖北、湖南、广西、海南、四川、贵州、云南、西藏、陕西、

甘肃、青海、宁夏、新疆、新疆兵团 25 省组成采购联盟，对人乳头瘤病毒(HPV-DNA)检测、

人绒毛膜促性腺激素(HCG)检测、性激素六项、传染病八项、糖代谢两项五大品种开展带量

采购。采购周期为 2 年，自中选结果实际执行日起计算，采购周期届满后可根据实际情况适

当延长采购期限。（信息来源：安徽省医药集中采购平台） 

美敦力 Symplicity Spyral™ RDN 系统获得 FDA 批准 

当地时间 11 月 17 日，美敦力发布消息称，公司研发 14 年的 Symplicity Spyral 肾动脉

交感神经多极射频消融导管系统，获得 FDA 批准上市，适应症为“适用于辅助治疗改变生

活方式和抗高血压药物不能充分控制血压的高血压患者”。美敦力 SPYRAL HTN 全球临床

项目是研究 RDN 最全面的临床项目，虽然目前在日本、中国和加拿大的研究用途有限，但 
Symplicity Spyral RDN 系统已在全球 70 多个国家/地区获准用于商业用途。（信息来源：美

敦力官网） 

心脑血管疾病和癌症防治行动实施方案（2023—2030 年）发布 

11 月 15 日，国家卫健委联合多个部门制定了《健康中国行动—心脑血管疾病防治行动

实施方案（2023—2030年）》和《健康中国行动—癌症防治行动实施方案（2023—2030年）》。 
《健康中国行动—心脑血管疾病防治行动实施方案（2023—2030 年）》提出，到 2030

年，建立覆盖全国的心脑血管疾病综合防控和早诊早治体系；各级医疗卫生机构的心脑血管

疾病防治能力和质量进一步改善，人民群众心脑血管相关健康素养显著提升，心脑血管疾病

防治技术取得较大突破；心脑血管疾病发病率及危险因素水平上升趋势得到有效控制，心脑

血管疾病死亡率下降到 190.7/10 万以下。（信息来源：国家卫健委） 

表5  心脑血管疾病防治行动实施方案（2023—2030 年） 
六大方面 措施 关注细则 

实施危险因素控制，降低

发病和死亡风险 

强化部门责任，落

实健康政策 

 

树立个人健康观

念，加强健康监测 

开展覆盖 35 岁以上人群的心脑血管疾病风险监测 
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加大全民健康教育力度，

不断提高健康素养 

向公众提供权威健

康知识 

到 2030 年，30 岁及以上居民高血压知晓率达到 65%，18 岁及以上居民糖尿

病知晓率达到 60% 

拓展健康知识传播

渠道 

 

加强心脑血管疾病综合监

测，不断提高监测质量 

加强全国心脑血管

疾病综合监测 

 

强化关口前移，创新心脑

血管疾病同防同治路径 

拓展社区心脑血管

疾病防治服务范围 

到 2030 年，高血压、糖尿病患者基层规范管理服务率均达到 70%；到 2030

年，乡镇卫生院、社区卫生服务中心提供 6 类以上中医非药物疗法的比例达

100% 
加大心脑血管疾病

早期筛查和早诊早

治力度 

推进出生缺陷综合防治，加大先天性心脏病防控力度 

提升心脑血管疾病

防治能力 
 

推进心脑血管疾病

防治新模式 

丰富“互联网+医疗健康”服务  

完善急救体系，提高规范

化、同质化诊疗水平 

加强急救知识与技

能普及 

加强公共场所自动体外除颤器（AED）等急救设施设备配备 

加强院前院内急救

衔接 

到 2030 年，所有二级以上医院卒中中心均开展静脉溶栓技术 

加强心脑血管疾病

医疗质量管理 

推动心脑血管疾病相关医疗质控中心地市级全覆盖，并延伸至 50%以上县域 

加强科技创新攻关，解决

防治关键技术问题 

加强临床医学研究

和协同网络建设 
充分发挥中央财政科技计划在心脑血管疾病防治科技攻关方面的作用 

加快防治科技成果

转化与推广 

加大对应用价值突出的心脑血管疾病防治科技成果支持力度， 

在财政投入、政府采购等方面加强支持 

资料来源：国家卫健委，东海证券研究所 

 
《健康中国行动—癌症防治行动实施方案（2023—2030）》提出，到 2030 年，癌症防

治体系进一步完善，危险因素综合防控、癌症筛查和早诊早治能力显著增强，规范诊疗水平

稳步提升，癌症发病率、死亡率上升趋势得到遏制，总体癌症 5 年生存率达到 46.6%，患者

疾病负担得到有效控制。（信息来源：国家卫健委） 
 

表6  癌症防治行动实施方案（2023—2030 年） 
七大方面 措施 关注细则 

控制危险因素，降低癌症

患病风险  

开展全民健康促进 深入组织开展全国肿瘤防治宣传周等活动，普及防癌健康科普知识 

减少致癌相关感染 对于符合要求的国产 HPV 疫苗加快审评审批，提高 HPV 疫苗可及性 

加强环境与健康工

作 

 

推进职业性肿瘤防

治工作 

用人单位依法依规组织开展工作场所职业危害因素的定期检测、劳动者职业 

健康检查和个体防护管理等 

完善癌症防治服务体系，

加强信息共享 

完善高质量癌症防

治体系 

推进以肿瘤专科为重点的国家区域医疗中心设置与建设 

加强癌症防治机构

协作 

充分发挥国家癌症中心、以肿瘤专科为重点的国家区域医疗中心等医疗机构、

疾控机构作用，加强协同配合，进一步完善癌症防治协作网络 
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进一步提升肿瘤登

记报告规范化、制

度化程度 

到 2030 年，肿瘤登记工作所有县区全覆盖，建立不少于 1145 个国家级肿瘤

登记处 

促进癌症防治信息

资源共享 
 

推广癌症早诊早治，强化

筛查长效机制 

完善并推广重点癌

症早诊早治指南 

组织完善筛查和早诊早治系列技术指南，并在全国推广应用， 

进一步提升癌症规范化防治水平 

深入推进癌症早期

筛查和早诊早治 

适龄妇女宫颈癌人群筛查率达到 70%，乳腺癌人群筛查覆盖率逐步提高 

构建分层癌症筛查

体系 
 

规范癌症诊疗，提升管理

服务水平 

加强诊疗规范化管

理 

进一步完善癌症临床诊疗指南、技术操作规范、临床路径 

加强诊疗质量控制  
优化诊疗模式 积极运用互联网、人工智能等技术，开展远程医疗服务 

促进中西医结合创新，发

挥中医药独特作用 

加强癌症中医药防

治网络建设 
 

提升癌症中医药防

治能力 

制订完善癌症中医药防治技术方案，推广应用成熟的癌症中医药防治技术 

强化癌症中医药预

防及早期干预 

推广中医治未病干预指南，积极开展癌前病变人群的中西医综合干预 

加强救助救治保障，减轻

群众就医负担 

加强综合医疗保障 鼓励有资质的商业保险机构开发癌症防治相关商业健康保险产品 

提高抗肿瘤药物可

及性 

建立完善抗肿瘤药物临床综合评价体系。鼓励仿制临床必需的抗肿瘤药物， 

按程序纳入鼓励仿制药品目录，引导企业研发、注册和生产。 

加强脱贫地区癌症

防治工作 
 

加快重大科技攻关，推广

创新成果转化 

加强癌症相关学科

专业建设 
 

集中力量加快科研

攻关 

加强临床研究质量评价，促进临床研究成果转化 

加强癌症防治科研

成果的推广应用 

加快基础前沿研究成果在临床和健康产业发展中的应用，推动癌症疫苗开发、

免疫治疗技术、生物治疗技术等研究取得突破。 

资料来源：国家卫健委，东海证券研究所 

 

心脑血管疾病和癌症防治行动实施方案（2023—2030 年）的发布，显示出国家对心脑

血管疾病和癌症等慢病的重视态度。1）心脑血管疾病防治行动实施方案中提到要加强心脑

血管疾病风险监测、加大先天性心脏病防控力度、加强公共场所自动体外除颤器等急救设施

设备配备、加快防治科技成果转化与推广等，或将推动心脑血管药物、器械和养老市场扩容，

促进心脑血管行业的发展；2）癌症防治行动实施方案从七大方面为我国肿瘤行业指明发展

方向及重点，提出深入推进癌症早期筛查、早诊早治，鼓励仿制临床必需的抗肿瘤药物，并

推动癌症疫苗开发、免疫治疗技术、生物治疗技术发展，进一步打开国内肿瘤相关的市场空

间。建议关注慢病相关的预防、诊断、治疗、康复的投资标的。 
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4.投资建议 
上周大盘走势较弱，医药生物板块表现低迷。近期，心脑血管疾病和癌症防治行动实施

方案发布，对心脑血管和肿瘤行业的长期发展指明方向及重点，或将推动心脑血管等相关慢

病市场的进一步扩容。此外，第九批国采中选结果公布，此次采购周期延长至四年，集采规

则持续优化，有利于入选企业依据实际情况制定长期计划，助力企业降本增效。当前集采、

医保谈判等政策相对温和，政策消极影响持续减弱，医疗反腐逐步进入“平稳期”，行业整

体呈积极复苏态势。我们预计行业整体经营状况有望持续向好，当前医药生物投资价值显著，

建议关注连锁药店、创新药链、特色器械、民营医院、二类疫苗等细分板块及个股。 

个股推荐组合：老百姓、贝达药业、国际医学、普门科技、诺泰生物、康泰生物； 

个股关注组合：益丰药房、百普赛斯、康龙化成、微电生理-U、荣昌生物、华厦眼科等。 

 
5.风险提示 

政策风险：医药生物行业政策推进具有不确定性，集采等政策的执行力度对行业整体影

响较大。 

业绩风险：医药生物上市公司可能存在业绩不及预期，外延并购整合进展不及预期，产

品研发进展不及预期等风险。 

事件风险：医药生物行业突发事件可能造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅
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