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煤电容量电价机制落地加速煤电经营模式转变，并

促进能源绿色低碳转型，仍需关注后续细则出台 

煤电容量电价机制的出台有助于进一步理顺成本传导机制，缓解煤

电企业经营压力，稳定煤电预期，在助推其经营发展模式加快转变

的同时，亦对电力资源的优化配置和我国能源低碳转型具有积极的

引导作用。但仍需持续观察各地因地制宜的后续容量电价执行细则

及其实施效果 

要点 

 2023 年 11 月 8 日，国家发展改革委、国家能源局印发了《关于建

立煤电容量电价机制的通知》（发改价格〔2023〕1501 号，以下简

称《通知》）。《通知》明确煤电容量电价机制适用于合规在运的公用

煤电机组，有助于稳定煤电行业预期和提高煤电机组“三改联动”

积极性，但未来仍需加强煤电建设和煤电灵活性改造的全国统筹，

避免出现大规模的煤电产能过剩问题。 

 《通知》明确了煤电容量电价的补偿标准，并分不同时间段和不同

地区分别制定了回收比例，较好统筹了可操作性和实际情况，尊重

了不同区域之间煤电转型进度有所差异的客观现实，综合考虑到了

不同区域新能源的发展预期，同时亦有利于降低容量电价政策出台

对电力市场的短期影响，确保机制平稳实施。 

 《通知》明确煤电容量电价由工商业用户承担，进一步理顺了成本

传导机制，为 2024 年及以后长协电价的签订释放了信号，短期内有

助于降低工商企业的煤电市场化电价水平，并或将引导其他电源参

与市场化电价水平的下降，长期看将促进电力现货市场充分竞争，

推进煤电的经营发展模式的转变，引导电力资源优化配置。 

 《通知》明确了考核机制，一定程度提高了煤电企业的出力意愿下

限，未来或将缓解特殊时期的电网供电压力和煤电企业经营困难，

同时其亦压实了各方的职责和所履行的义务，但后续仍有待关注各

地以此为依据而因地制宜细化的容量电价实施细则的出台及其实施

效果。 
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主要关注因素 

为实现碳达峰、碳中和的战略目标，近年来我国持续加快新能源项目和新型电力系统建设，但具有间

歇性和波动性的新能源的快速发展在不断挤占煤电发电空间的同时，又迫切需要煤电更好的发挥基础性支

撑调节作用。煤电企业经营成本包括折旧费、人工费、修理费、财务费等固定成本和燃煤等变动成本，在

我国现有的市场煤和“基准价+上下浮动”的市场化单一电价机制下，煤电企业经营成本在煤炭价格高位时

仍不能完全向下游传导，加之位于部分水电和新能源占比较高地区的煤电机组在其他电源出力增加的情况

下，备用已呈常态，其对民生的用电保障和电力系统的支撑调节价值均未能充分体现，整体导致其在 2021

及 2022 年呈现普遍行业性亏损局面。为推动煤电转变经营发展模式，稳定煤电行业预期，充分发挥其支撑

调节作用，更好保障电力安全稳定供应，促进新能源加快发展和能源绿色低碳转型，国家发展改革委、国

家能源局联合印发了《通知》，要求自 2024 年 1 月 1 日起，将现行煤电单一制电价调整为两部制电价，其

中电量电价通过市场化方式形成，灵敏反映电力市场供需、燃料成本变化等情况；容量电价水平根据转型

进度等实际情况合理确定并逐步调整，以充分体现煤电对电力系统的支撑调节价值，确保煤电行业持续健

康运行。 

《通知》明确煤电容量电价机制适用于合规在运的公用煤电机组，有助于稳定煤电行业预期和提高

煤电机组“三改联动”积极性，但未来仍需加强煤电建设和煤电灵活性改造的全国统筹，避免出现

大规模的煤电产能过剩问题 

《通知》明确煤电容量电价机制适用于合规在运的公用煤电机组，燃煤自备电厂、不符合国家规划的

煤电机组以及不满足国家对于能耗、环保和灵活调节能力等要求的煤电机组，不执行容量电价机制。中诚

信国际认为，煤电容量电价的适用范围较广，给国内合规在运公用煤电机组增加了经营成本回收渠道，有

助于稳定煤电行业预期。此外，容量电价机制的限定范围亦有助于推动燃煤自备电厂政府性基金附加的缴

纳和提高对煤电机组节能改造、环保改造和灵活性改造的积极性。 

但值得注意的是，自 2021 年缺电限电事件频发后，煤电项目大量核准落地，且以百万千瓦级别的大型

机组为主。考虑到容量电价机制一定程度上保障了煤电机组的收益，其实施后或将提高煤电建设热情，加

快煤电落地速度，如果煤电产能盲目扩张，将增加煤电产能过剩风险，并给工商企业用电成本带来一定上

涨压力。中诚信国际认为，未来仍需加强煤电建设和煤电灵活性改造的全国统筹，应在充分发挥煤电“兜底”

作用的同时避免出现大规模的煤电产能过剩问题。 

《通知》明确了煤电容量电价的补偿标准，并分不同时间段和不同地区分别制定了回收比例，较好

统筹了可操作性和实际情况，尊重了不同区域之间煤电转型进度有所差异的客观现实，综合考虑到

了不同区域新能源的发展预期，同时亦有利于降低容量电价政策出台对电力市场的短期影响，确保

机制平稳实施 

《通知》明确煤电容量电价按照回收煤电机组一定比例固定成本的方式确定。其中，用于计算容量电

价的煤电机组固定成本实行全国统一标准，为每年每千瓦 330 元。容量电价回收的固定成本比例，综合考
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虑了各地电力系统需要和煤电功能转型情况等因素确定，2024~2025 年，全国大部地区执行 30%的容量电价

回收政策，补偿标准确定为每年每千瓦 100 元；而云南、四川、河南、重庆、青海、广西、湖南等煤电功

能转型较快的 7 省执行 50%的回收比例，补偿标准确定为每年每千瓦 165 元；自 2026 年起，云南、四川等

煤电转型较快的地方通过容量电价回收煤电固定成本的比例原则上提升至不低于 70%，其他地方提升至不

低于 50%。中诚信国际认为，煤电机组固定成本是有关部门考虑到不同类型机组之间较小的固定成本差异，

并根据全国平均值等综合评定而得，较好统筹了可操作性和实际情况。而回收比例的不同又综合考量了不

同地区煤电机组不同的经营环境，上述执行首次 50%回收比例的地区均为煤电机组占比相对较低或受外来

电影响较大的区域，煤电机组作为备用已成常态，其对当地电力系统的基础调节作用更强，因此固定成本

回收的比例相对较高，回收比例的差异有利于加快煤电实现功能转型。此外，回收比例的循序渐进亦综合

考虑到了全国各地区新能源的发展预期，同时也相应减少了容量电价出台对各区域电力市场的短期影响，

给各地方留有充足的政策调整空间，确保机制能够平稳实施。 

《通知》明确煤电容量电价由工商业用户承担，进一步理顺了成本传导机制，为 2024 年及以后长

协电价的签订释放了信号，短期内有助于降低工商企业的煤电市场化电价水平，并或将引导其他电

源参与市场化电价水平的下降，长期看将促进电力现货市场充分竞争，推进煤电的经营发展模式的

转变，引导电力资源优化配置 

《通知》明确各地煤电容量电费纳入系统运行费用，每月由工商业用户按当月用电量比例分摊，由电

网企业按月发布、滚动清算。对于纳入受电省份电力电量平衡的跨省跨区外送煤电机组，《通知》亦根据该

煤电机组是否为配套外送项目及是否纳入受电省份电力电量平衡而分别出台了相应分摊标准1。中诚信国际

认为，煤电容量电价机制第一次明确了能源转型成本向全社会传导，有助于推动全社会共担能源转型成本

和理顺成本传导机制。工商业用户承担的煤电容量电价按用电量比例分摊，不再将容量价值融入电量，对

市场化交易中议价能力较弱的中小用户更加公平。此次容量电价水平和分摊主体的明确为 2024 年及以后年

度长协电价的签订释放了明确信号，短期内有助于适当降低工商企业的煤电电价上浮比例，以对冲因容量

电价政策执行而相应增加的用电成本，且煤电长协电价的降低亦或有助于引导其他电源参与市场化交易的

电价水平的下降，长期看将促进电力现货市场的充分竞争和理顺跨省跨区送电机制，推进煤电的经营发展

模式的转变，引导电力资源的优化配置。 

《通知》明确了考核机制，一定程度提高了煤电企业的出力意愿下限，未来或将缓解特殊时期的电

网供电压力和煤电企业经营困难，同时其亦压实了各方的职责和所履行的义务，但后续仍有待关注

各地以此为依据而因地制宜细化的容量电价实施细则的出台及其实施效果 

《通知》重点强调了容量电费的考核要求，对于正常在运情况下的煤电机组，若无法按照调度指令提

供最大出力的，将按照月内发生频次相应扣减容量电费2，对自然年内月容量电费全部扣减累计发生三次的

                                                        
1 纳入受电省份电力电量平衡的跨省跨区外送煤电机组，送受双方应当签订年度及以上中长期合同，明确煤电容量电费分摊比例和履约责任等内容。其中：（1）配

套煤电机组，原则上执行受电省份容量电价，容量电费由受电省份承担。向多个省份送电的，容量电费可暂按受电省份分电比例分摊，鼓励探索按送电容量比例分

摊。（2）其他煤电机组，原则上执行送电省份容量电价，容量电费由送、受方合理分摊，分摊比例考虑送电省份外送电量占比、高峰时段保障受电省份用电情况等

因素协商确定。对未纳入受电省份电力电量平衡的跨省跨区外送煤电机组，由送电省份承担其容量电费。 
2 煤电机组无法按照调度指令（跨省跨区送电按合同约定，下同）提供申报最大出力的，月内发生两次扣减当月容量电费的 10%，发生三次扣减 50%，发生四次及

以上扣减 100%。 
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煤电机组，取消其获取容量电费的资格。中诚信国际认为，容量电价的出台提高了煤电企业的出力意愿下

限，加之考核机制的明确，整体或有助于减少煤电机组无法满足实际调度指令的情况出现，缓解在煤价高

企和其他电源出力下降等特殊时期的电网供电压力，保障电力供应安全。 

此外，《通知》亦压实了国家发展改革委、省级价格主管部门、电网企业和发电企业各自的职责和所履

行的义务，并督促各地要加快推进电力市场建设，完善市场交易规则，促进电量电价通过市场化方式有效

形成，与煤电容量电价机制协同发挥作用，对已建立调峰补偿机制和电力现货市场连续运行的地方，要综

合考量各地方的实际情况，建立适应当地的电价机制，待发电侧容量电价机制建立后，省内煤电机组可不

再执行《通知》规定的容量电价机制。中诚信国际认为，《通知》的出台是“1439 号文”政策3的延续，其

对缓解煤电企业经营困难、保障电力安全稳定供应、促进能源绿色低碳转型和由市场决定电价机制的实现

有重要意义。但后续仍有待关注各地以此为依据而因地制宜细化的容量电价实施细则的出台及其实施效果。 

结论 

在 2030 年碳达峰的目标约束下，煤电容量电价政策的出台顺应了新能源发电大规模并网以及保障电力

供应安全的历史形势，对煤电转型和实现煤电行业可持续发展具有重要意义。具体来看，《通知》的推出稳

定了煤电行业预期，理顺了成本传导机制，提高了煤电机组改造积极性，其对煤电容量电价的补偿标准和

分担主体的明确在短期内有助于降低工商企业的煤电市场化电价水平，长期看将促进电力现货市场充分竞

争，整体来看《通知》对煤电经营模式转变和电力资源优化配置具有积极的引导作用。此外，《通知》亦设

置了严格明确的考核机制，一定程度提高了煤电企业的出力意愿下限，但后续仍有待关注各地以此为依据

而因地制宜细化的容量电价实施细则的出台及其实施效果。 

 

                                                        
3 2021 年 10 月 11 日，国家发展改革委发布了《国家发展改革委关于进一步深化燃煤发电上网电价市场化改革的通知》（发改价格[2021]1439 号），决定将燃煤发电

市场交易价格浮动范围扩大为上下浮动原则上均不超过 20%，高耗能企业市场交易电价不受上浮 20%限制，电力现货价格不受上述幅度限制。且提及要全面推进电

力市场建设，探索建立市场化容量补偿机制。 
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集、编辑、分析、翻译、交流、发表、提交上述信息过程中造成的任何损失或损害承担任何责任，或 b)即使中诚信国际事先被通知

前述行为可能会造成该等损失，对于任何由使用或不能使用上述信息引起的直接或间接损失，中诚信国际也不承担任何责任。 

本文件所包含信息组成部分中的信用级别、财务报告分析观察，并不能解释为中诚信国际实质性建议任何人据此信用级别及报

告采取投资、借贷等交易行为，也不能作为任何人购买、出售或持有相关金融产品的依据。投资者购买、持有、出售任何金融产品

时应该对每一金融产品、每一个发行人、保证人、信用支持人的信用状况作出自己的研究和评估。中诚信国际不对任何人使用本文

件的信用级别、报告等进行交易而出现的任何损失承担法律责任。 
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