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中美航班再次增班，持续关注后续国际

航线恢复节奏 
  

——航空机场板块 2023 年 10 月数据点评 
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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

行业观点 

根据各航司发布的 10 月运营数据来看，主要航司 10 月的旅客周转量

较 9 月均环比有所提升，南航/国航/东航/吉祥/春秋 10 月 RPK 分别完

成 23250.5/20583.9/17400.6/3398.0/3606.5 百万公里，分别同比增长

257.3%/315.1%/302.3%/206.6%/125.0%。此外，客运运力方面，南

航/国 航/东 航/吉 祥/春 秋 10 月 ASK 分 别 完 成

28652.7/26827.8/22576.1/4049.9/3998.3 百万公里，分别同比增长

194.9%/247.9%/243.6%/140.8%/89.4%。从单月的恢复程度来看，10

月南航/国航/东航/吉祥/春秋的旅客周转量分别恢复至 2019 年同期的

95.2%/104.6%/93.2%/114.2%/104.2%，客运运力则分别恢复至 2019

年同期的 97.6%/111.3%/97.7%/117.0%/103.9%。 

 

我们认为，从 2023 年第三季度主要航司的经营业绩来看，航司逐步迈

向盈利周期。11 月 9 日起，中美间直飞定期客运航班再次增班

2023/2024 冬春航季将增至每周 70 班，双方航空公司每周各运营 35

班。我们认为，随着国际航线的逐步恢复，此前航司过剩的运力在回

归国际航线后预计得到进一步的平衡，而市场供给侧的增加预计将推

动航线票价趋于回归或者是合理化，从而进一步推动需求端的修复。 

 

航司数据 

各航空公司 23 年 1-10 月较 19 年同期的恢复情况： 

RPK 整体：吉祥（113.2%）> 春秋（107.3%）> 国航（90.4%）> 南

航（85.6%）> 东航（80.4%）； 

RPK 国际：吉祥（63.2%）> 南航（39.1%）> 春秋（38.2%）> 东航

（34.0%）> 国航（32.8%）； 

ASK 整体：吉祥（117.4%）> 春秋（109.9%）> 国航（100.9%）> 南

航（91.2%）> 东航（89.4%）； 

ASK 国际：吉祥（73.1%）> 春秋（41.8%）> 南航（40.8%）> 国航

（38.6%）> 东航（38.4%）。 

 

23 年 10 月各航司较 19 年同期恢复情况： 

RPK整体：吉祥（114.2%）> 国航（104.6%）> 春秋（104.2%）> 南

航（95.2%）> 东航（93.2%）； 

RPK 国际：吉祥（81.3%）>南航（59.0%）> 东航（58.2%）>  国航

（54.8%）> 春秋（31.0%）； 

ASK 整体：吉祥（117.0%）> 国航（111.3%）> 春秋（103.9%）> 东

航（97.7%）> 南航（97.6%）； 

ASK 国际：吉祥（91.8%）> 东航（62.1%）> 国航（61.6%）> 南航

（61.5%）> 春秋（34.6%）。 

 

10 月客座率：春秋（90.2%）> 吉祥（83.9%）> 南航（81.2%）> 东

航（77.1%）> 国航（76.7%）。 
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机场数据 

各机场 23 年 1-10 月较 19 年同期的恢复情况： 

旅客吞吐量：深圳机场（98.4%）>厦门空港（87.3%）>白云机场

（85.6%）>浦东机场（68.8%）>首都机场（51.7%）； 

航班起降架次：深圳机场（105.6%）>厦门空港（92.8%）>白云机场

（92.5%）>浦东机场（82.6%）>首都机场（63.0%）。 

 

23 年 10 月各机场较 19 年同期恢复情况： 

旅客吞吐量：深圳机场（110.7%）>厦门空港（92.6%）>白云机场

（90.9%）>浦东机场（86.5%）>首都机场（59.5%）； 

航班起降架次：深圳机场（112.7%）>浦东机场（96.4%）>厦门空港

（95.2%）>白云机场（93.8%）>首都机场（68.5%）。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突加剧；油

价上涨等。   



   行业动态 

请务必阅读尾页重要声明                                 3 
 

   

目  录 

1 中美航班再次增班，持续关注后续国际航线恢复节奏 ................ 4 

2 风险提示 ..................................................................................... 7 

 

图 

图 1：2023 年 10 月主要航司收入客公里及 2019 年同期定比

（单位：百万、%） ....................................................... 5 

图 2：2023 年 10 月主要航司可利用客公里及 2019 年同期定

比（单位：百万、%） .................................................... 5 

图 3：2023 年 10 月主要机场旅客吞吐量及 2019 年同期定比

（单位：万人次、%） .................................................... 7 

图 4：2023 年 10 月主要机场航班起降架次及 2019 年同期定

比（单位：架次、%） .................................................... 7 

 

表 

表 1：10 月主要航司运行情况及 2019 同期定比 ................... 6 

表 2：10 月主要机场运行情况及 2019 同期定比 ................... 7 

  



   行业动态 

请务必阅读尾页重要声明                                 4 
 

   

1 中美航班再次增班，持续关注后续国际航线恢

复节奏 

根据各航司发布的 10月运营数据来看，主要航司 10月的旅客

周转量较 9 月均环比有所提升，南航/国航/东航/吉祥/春秋 10 月

RPK 分别完成 23250.5/20583.9/17400.6/3398.0/3606.5 百万公里，

分别同比增长 257.3%/315.1%/302.3%/206.6%/125.0%。此外，

客运运力方面，南航/国航/东航/吉祥/春秋 10 月 ASK 分别完成

28652.7/26827.8/22576.1/4049.9/3998.3 百万公里，分别同比增

长 194.9%/247.9%/243.6%/140.8%/89.4%。从单月的恢复程度来

看，10 月南航/国航/东航/吉祥/春秋的旅客周转量分别恢复至 2019

年同期的 95.2%/104.6%/93.2%/114.2%/104.2%，客运运力则分

别恢复至 2019 年同期的 97.6%/111.3%/97.7%/117.0%/103.9%。 

 

我们认为，从 2023 年第三季度主要航司的经营业绩来看，航

司逐步迈向盈利周期。11 月 9 日起，中美间直飞定期客运航班再

次增班 2023/2024 冬春航季将增至每周 70 班，双方航空公司每周

各运营 35 班。我们认为，随着国际航线的逐步恢复，此前航司过

剩的运力在回归国际航线后预计得到进一步的平衡，而市场供给

侧的增加预计将推动航线票价趋于回归或者是合理化，从而进一

步推动需求端的修复。 

 

各航空公司 23 年 1-10 月较 19 年同期的恢复情况： 

RPK 整体：吉祥（113.2%）> 春秋（107.3%）> 国航

（90.4%）> 南航（85.6%）> 东航（80.4%）； 

RPK 国 际 ： 吉 祥 （63.2%）> 南 航 （39.1%）> 春 秋

（38.2%）> 东航（34.0%）> 国航（32.8%）； 

ASK 整 体：吉祥 （117.4%）> 春秋（109.9%）> 国航

（100.9%）> 南航（91.2%）> 东航（89.4%）； 

ASK 国 际 ： 吉 祥 （73.1%）> 春 秋 （41.8%）> 南 航

（40.8%）> 国航（38.6%）> 东航（38.4%）。 

 

23 年 10 月各航司较 19 年同期恢复情况： 

RPK 整体：吉祥（114.2%）> 国航（104.6%）> 春秋

（104.2%）> 南航（95.2%）> 东航（93.2%）； 

RPK 国 际 ： 吉 祥 （81.3%）>南 航 （59.0%）> 东 航

（58.2%）>  国航（54.8%）> 春秋（31.0%）； 
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ASK 整 体 ： 吉 祥 （117.0%）> 国 航 （111.3%）> 春 秋

（103.9%）> 东航（97.7%）> 南航（97.6%）； 

ASK 国 际 ： 吉 祥 （91.8%）> 东 航 （62.1%）> 国 航

（61.6%）> 南航（61.5%）> 春秋（34.6%）。 

 

10 月客座率：春秋（90.2%）> 吉祥（83.9%）> 南航

（81.2%）> 东航（77.1%）> 国航（76.7%）。 

 

图 1：2023 年 10 月主要航司收入客公里及 2019 年

同期定比（单位：百万、%） 

 图 2：2023 年 10 月主要航司可利用客公里及 2019

年同期定比（单位：百万、%） 

 

 

 

资料来源：南方航空、中国国航、中国东航、吉祥
航空、春秋航空，上海证券研究所 

 资料来源：南方航空、中国国航、中国东航、吉祥
航空、春秋航空，上海证券研究所 
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各机场 23 年 1-10 月较 19 年同期的恢复情况： 

旅客吞吐量：深圳机场（98.4%）>厦门空港（87.3%）>白云

机场（85.6%）>浦东机场（68.8%）>首都机场（51.7%）； 

航班起降架次：深圳机场（105.6%）>厦门空港（92.8%）>

白云机场（92.5%）>浦东机场（82.6%）>首都机场（63.0%）。 

 

23 年 10 月各机场较 19 年同期恢复情况： 

旅客吞吐量：深圳机场（110.7%）>厦门空港（92.6%）>白

云机场（90.9%）>浦东机场（86.5%）>首都机场（59.5%）； 

航班起降架次：深圳机场（112.7%）>浦东机场（96.4%）>

厦门空港（95.2%）>白云机场（93.8%）>首都机场（68.5%）。 

 

 

 

 

 

 

 

表 1：10 月主要航司运行情况及 2019 同期定比 

收入客公里

（百万） 

10 月数据 10 月占 19 年同期 1-10 月占 19 年同期 

2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 23250.5 6503.5 257.3% 6.6% 95.2% 59.0% 85.6% 39.1% 

中国国航 20583.9 4958.8 315.1% 5.2% 104.6% 54.8% 90.4% 32.8% 

中国东航 17400.6 4325.3 302.3% 7.4% 93.2% 58.2% 80.4% 34.0% 

吉祥航空 3398.0 1108.3 206.6% 4.7% 114.2% 81.3% 113.2% 63.2% 

春秋航空 3606.5 1603.1 125.0% 2.0% 104.2% 31.0% 107.3% 38.2% 

可利用客公 

里（百万） 
2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 28652.7 9716.6 194.9% 3.4% 97.6% 61.5% 91.2% 40.8% 

中国国航 26827.8 7711.4 247.9% 1.8% 111.3% 61.6% 100.9% 38.6% 

中国东航 22576.1 6570.9 243.6% 2.5% 97.7% 62.1% 89.4% 38.4% 

吉祥航空 4049.9 1681.7 140.8% 4.1% 117.0% 91.8% 117.4% 73.1% 

春秋航空 3998.3 2110.6 89.4% 2.1% 103.9% 34.6% 109.9% 41.8% 

载客人数 

（千人） 
2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 13205.2 4137.2 219.1% 9.2% 99.5% 60.6% 93.3% 40.8% 

中国国航 11716.0 3264.4 258.9% 6.7% 119.4% 60.0% 108.9% 34.6% 

中国东航 10675.2 3036.5 251.6% 8.3% 96.7% 58.8% 87.8% 33.3% 

吉祥航空 2102.6 742.7 183.1% 1.7% 110.0% 70.6% 111.9% 51.6% 

春秋航空 2086.9 999.7 108.8% 2.7% 106.0% 36.9% 107.5% 38.9% 

资料来源：南方航空、中国国航、中国东航、吉祥航空、春秋航空，上海证券研究所 
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图 3：2023 年 10 月主要机场旅客吞吐量及 2019 年

同期定比（单位：万人次、%） 

 图 4：2023 年 10 月主要机场航班起降架次及 2019

年同期定比（单位：架次、%） 

 

 

 

资料来源：上海机场、首都机场、白云机场、深圳
机场、厦门空港，上海证券研究所 

 资料来源：上海机场、首都机场、白云机场、深圳
机场、厦门空港，上海证券研究所 

 

 

 

2风险提示 

宏观经济不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突

加剧；油价上涨等。  
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表 2：10 月主要机场运行情况及 2019 同期定比 

旅客吞吐量

（万人次） 

10 月数据 10 月占 19 年同期 
1-10 月占 19 年同

期 

2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

上海机场-浦东 543.4 164.0 231.3% 5.1% 86.5% 54.0% 68.8% 34.7% 

上海机场-虹桥 385.0 151.8 153.6% 9.1% - - - - 

首都机场 514.3 61.1 745.5% 6.6% 59.5% - 51.7% - 

白云机场 577.3 228.6 152.5% 9.8% 90.9% - 85.6% - 

深圳机场 510.4 175.2 191.3% 19.3% 110.7% - 98.4% - 

厦门空港 214.5 82.9 158.7% 11.0% 92.6% 85.7% 87.3% 64.9% 

航班起降架次 

（架次） 
2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

上海机场-浦东 41559 20758 100.2% 1.8% 96.4% 68.7% 82.6% 49.9% 

上海机场-虹桥 23107 11854 94.9% 4.4% - - - - 

首都机场 34404 9069 279.6% 3.5% 68.5% - 63.0% - 

白云机场 39389 21895 79.9% 1.6% 93.8% - 92.5% - 

深圳机场 35600 18400 92.9% 11.9% 112.7% - 105.6% - 

厦门空港 15367 7836 96.1% 5.8% 95.2% 74.7% 92.8% 56.7% 

资料来源：上海机场、首都机场、白云机场、深圳机场、厦门空港，上海证券研究所 
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件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能
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本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资
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本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不
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