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2023 年 11 月 21 日

本期内容提要: 

 基建投资增速略有下滑，电力投资增速继续保持高位，年底基建增速

或有所放缓。统计局数据显示，2023 年 1-10 月狭义基建投资同比增

长 5.90%；广义基建投资同比增长 8.27%，增速都出现了放缓，尤其

是狭义基建增速自今年以来持续放缓，我们认为主要原因或是去年基

数较高。分项目电热燃水和交运仓储邮政投资增速较高，其中电热燃

水投资累计同比增长 25.0%，较上月同比持平；交运仓储邮政投资累

计同比增长 11.1%，较上月回落 0.5 个百分点。我们预计后续基建增

速仍有放缓的可能性，首先是去年年底高基数影响，去年 11 月和 12

月狭义基建投资增速均出现加速，累计同比增速分别为 8.9%和

9.4%，基数较高。其次资金面仍然紧张，从专项债来看：截止 11 月

19 日，今年新发行地方政府专项债（剔除支持中小银行专项债）已

达 35868.5 亿元，根据今年用于建设的 37000 亿专项债额度，发行

进度已达 96.9%，专项债资金已基本用完。且 22 年以来，全国政府

性基金收入同比增速持续保持负值，截至 23 年 10 月，累计同比下降

16%。资金端发力有限叠加去年较高基数，年底投资增速放缓的可能

性较大。 

 10 月房地产销售同比、环比皆有下降，竣工端同比下降。根据统计

局数据，截至 23 年 10 月商品房销售面积累计同比降幅扩大 0.3 个百

分点至-7.8%，单月同比降幅扩大 0.58 个百分点至 20.34%，9 月购

房政策刺激效果逐渐减弱，叠加十一节日等季节性影响，单月环比为

-28.4%。房屋新开工面积累计同比降幅收窄 0.2 个百分点至-23.2%；

房屋竣工面积累计同比下降 0.8 个百分点至 19.0%。地产销售端和竣

工端均出现走弱的情况，购房刺激政策及保交楼政策效果有所减弱，

后续地产或仍需更多政策以及现有政策的持续落实发力。 

 结构性机会： 

（1）后续万亿特别国债发行，根据发改委，增发国债能够推动加快

灾后恢复重建工作进度，资金将优先用于医院、学校等与民生密切相

关的公共服务设施恢复重建，并且还将围绕水利设施补短板和受灾地

区高标准农田建设。由于今年在京津冀、东北等地发生暴雨洪涝灾

害，所以我们认为京津冀、东北投入比重较大，且由于目前北方气温

已不适合施工，所以相关项目施工有望在明年开展。建议重点关注明

年京津冀和东北地区需求抬升及医院、学校、水利、高标准农田等项

目需求释放。 

（2）中央金融工作会议提出，要支持加快保障性住房、城中村改造

以及“平急两用”公共基础设施三大工程的建设。我们认为，需重点

关注城中村改造需求释放，因为城中村改造实施周期短，对下游产业



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  3 

 

 

 

 
链需求短期支撑效果明显，重点关注旧改带来的涂料、防水卷材、管

材等辅材需求释放。 

 水泥：错峰生产叠加限电减产水泥价格持续上涨，旺季不旺下或难以

维持涨价趋势 

统计局数据显示 10 月份全国水泥产量 1.91 亿吨，同比下降 4.0%，

降幅收窄。11 月中旬，国内水泥市场需求表现依旧疲软，全国水泥

企业出货率为 57.1%，同比去年下滑 5.1 个百分点。价格方面，受益

于北方冬季错峰生产以及局部限电减产，价格延续小幅上行走势，全

国水泥市场价格自 9 月以来持续上涨，已上涨约 6%。由于全国水泥

市场需求旺季不旺，且长三角地区水泥价格开始出现松动，我们预计

后期价格难以进一步提升。 

价格环比上升：截至 2023 年 11 月 17 日，全国主要城市水泥价格

381.29 元/吨，环比+0.42%，同比-16.53%。 

出货率环比下降：截至 2023 年 11 月 17 日，全国水泥出货率为

57.12%，环比-0.14pct，同比-5.14pct。 

开工率环比下降：截至 2023 年 11 月 16 日，全国水泥开工率为

44.5%，环比-4.22pct，同比+2.13pct。 

出库量环比下降：截至 2023 年 11 月 14 日，上周全国水泥出库量

602.85 万吨，环比-1.63%，同比-30.02%。其中，水泥直供量（基

建）为 238.92 万吨，环比-1.24%，同比-8.81%；房建+民用水泥用

量为 363.93 万吨，环比-1.88%，同比-39.29%。 

库容比小幅环比上升：截至 2023 年 11 月 17 日，全国水泥库容比为

74%，环比+0.88pct，同比+5.56pct。 

 浮法玻璃：需求或出现疲软，价格小幅下降 

统计局数据 2023 年 1-10 月平板玻璃累计产量 7.96 亿重量箱，同比

减少 7.6%，降幅较 1-9 月扩大 0.2 个百分点。5mm 浮法白玻价格周

环比下降 1.2%，月环比下降 4.86%。浮法玻璃整体需求依旧不温不

火，利润端玻璃价差持续下行。后续需持续关注供给端和需求端变

动。 

5mm 浮法玻璃价格小幅下降：截至 2023 年 11 月 16 日，全国 5mm
浮法白玻价格为 106.15 元/重箱，环比-1.2%，同比+24.85%。 

玻璃库存小幅下降：截至 2023 年 11 月 16 日，全国（小口径）玻璃

库存为 2984 万重箱，环比-2%，同比-37%；全国（大口径）玻璃库

存为 3927 万重箱，环比-2%，同比-36%。 

5mm 浮法玻璃价差继续下降：截至 2023 年 11 月 16 日，5mm 浮法玻

璃天然气价差为 34 元/重箱，环比-1.8%，同比+76.13%；5mm 浮法

玻璃石油焦价差为 53.54 元/重箱，环比-4.12%，同比+259.34%；
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5mm 浮法玻璃重油价差为 31.45 元 /重箱，环比 -0.66%，同比

+768.98%。 

 光伏玻璃：库存继续增加，价格维持平稳 

国内光伏玻璃库存小幅增加，价格稳定。供应端来看，全国光伏玻璃

在产生产线共计 472 条，日熔量合计 95280 吨/日，产能稳定，库存

天数为 21.08 天，环比提升 0.62 天。 

光伏玻璃价格稳定：截至 2023 年 11 月 17 日，光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价）为 27 元/平方米，环比-0%，同比-2.26%，3.2mm 原片玻

璃(均价）为 18.75 元/平方米，环比-0%，同比-3.85%，光伏 2.0mm

镀膜玻璃(均价）为 18.5 元/平方米，环比-0%，同比-11.9%，2.0mm

原片玻璃(均价）为 14.13 元/平方米，环比-0%，同比-4.24%。 

光伏玻璃差价稳定：截至 2023 年 11 月 17 日，3.2mm 镀膜玻璃天然

气价差 99.11 元/重箱，环比-0%，同比-7.33%，3.2mm 原片玻璃天

然气价差 47.54 元/重箱，环比-0%，同比-15.35%，2.0mm 镀膜玻璃

天然气价差 115.36 元/重箱，环比-0%，同比-20.05%，2.0mm 原片

玻璃天然气价差 71.61 元/重箱，环比-0%，同比-12.45%。 

 投资建议： 

建议重点关注基建产业链中手握优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙

头（中特估主线不变），如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、

四川路桥、山东路桥、安徽建工等；传统施工旺季有望带动水泥利润边际

改善，建议关注水泥板块头部企业，如海螺水泥、冀东水泥、华新水泥

等；保交楼贷款支持计划延续实施至 2024 年 5 月末，竣工边际改善有望

持续，建议持续关注浮法玻璃龙头企业，此外，商务部已发布关于促进家

居消费若干措施的通知，消费建材头部企业有望迎来复苏机会，相关标的

如旗滨集团、三棵树、东方雨虹、坚朗五金、兔宝宝、北新建材、伟星新

材等；建议关注稳健复苏的玻纤板块，后续供需格局有望改善的背景下，

建议关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科技、宏和科技等；光伏

高景气背景下建议关注亚玛顿、金晶科技、硅宝科技、回天新材；电力投

资提速下建议关注中国电建、中国能建、苏文电能；“一带一路”十周年

之际，国际工程项目订单需求有望提速，建议关注中工国际、中钢国际、

中材国际、北方国际；减隔震行业扩容逻辑兑现的背景下推荐震安科技

（赛道具备长期投资机会），建议关注天铁股份、时代新材、科顺股份；

受益于下游电子等高景气板块，建议关注洁净室行业标的圣晖集成、柏诚

股份、亚翔集成、太极实业；设计+AI 场景有望随着技术提升而大幅提高

经营效率，建议关注华建集团、华阳国际、华设集团；建筑工程设备租赁

行业渗透率持续提升，加之运营模式优质，建议关注综合工程设备服务

商、高空作业平台租赁龙头宏信建发。 

风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

基建投资增速略有下滑，电力投资增速继续保持高位，年底基建增速或有所放缓。统

计局数据显示，2023 年 1-10 月狭义基建投资同比增长 5.90%；广义基建投资同比增长

8.27%，增速都出现了放缓，尤其是狭义基建增速自今年以来持续放缓，我们认为主要原

因或是去年基数较高。分项目电热燃水和交运仓储邮政投资增速较高，其中电热燃水投资

累计同比增长 25.0%，较上月同比持平；交运仓储邮政投资累计同比增长 11.1%，较上月

回落 0.5 个百分点。我们预计后续基建增速仍有放缓的可能性，首先是去年年底高基数影

响，去年 11 月和 12 月狭义基建投资增速均出现加速，累计同比增速分别为 8.9%和 9.4%，

基数较高。其次资金面仍然紧张，从专项债来看：截止 11 月 19 日，今年新发行地方政府

专项债（剔除支持中小银行专项债）已达 35868.5 亿元，根据今年用于建设的 37000 亿专

项债额度，发行进度已达 96.9%，专项债资金已基本用完。且 22 年以来，全国政府性基

金收入同比增速持续保持负值，截至 23 年 10 月，累计同比下降 16%。资金端发力有限叠

加去年较高基数，年底投资增速放缓的可能性较大。 
10 月房地产销售同比、环比皆有下降，竣工端同比下降。根据统计局数据，截至 23

年 10 月商品房销售面积累计同比降幅扩大 0.3 个百分点至-7.8%，单月同比降幅扩大 0.58
个百分点至 20.34%，9 月购房政策刺激效果逐渐减弱，叠加十一节日等季节性影响，单月

环比下行 28.4%。房屋新开工面积累计同比降幅收窄 0.2 个百分点至-23.2%；房屋竣工面

积累计同比下降 0.8 个百分点至 19.0%。地产销售端和竣工端均出现走弱的情况，购房刺

激政策及保交楼政策效果有所减弱，后续地产或仍需更多政策以及现有政策的持续落实发

力。 
结构性机会： 
（1）后续万亿特别国债发行，根据发改委，增发国债能够推动加快灾后恢复重建工

作进度，资金将优先用于医院、学校等与民生密切相关的公共服务设施恢复重建，并且还

将围绕水利设施补短板和受灾地区高标准农田建设。由于今年在京津冀、东北等地发生暴

雨洪涝灾害，所以我们认为京津冀、东北投入比重较大，且由于目前北方气温已不适合施

工，所以相关项目施工有望在明年开展。建议重点关注明年京津冀和东北地区需求抬升及

医院、学校、水利、高标准农田等项目需求释放。 
（2）中央金融工作会议提出，要支持加快保障性住房、城中村改造以及 “平急两用”

公共基础设施三大工程的建设。我们认为，需重点关注城中村改造需求释放，因为城中村

改造实施周期短，对下游产业链需求短期支撑效果明显，重点关注旧改带来的涂料、防水

卷材、管材等辅材需求释放。 
 
水泥：错峰生产叠加限电减产水泥价格持续上涨，旺季不旺下或难以维持涨价趋势 
统计局数据显示 10 月份全国水泥产量 1.91 亿吨，同比下降 4.0%，降幅收窄。11 月

中旬，国内水泥市场需求表现依旧疲软，全国水泥企业出货率为 57.1%，同比去年下滑

5.1 个百分点。价格方面，受益于北方冬季错峰生产以及局部限电减产，价格延续小幅上

行走势，全国水泥市场价格自 9 月以来持续上涨，已上涨约 6%。由于全国水泥市场需求

旺季不旺，且长三角地区水泥价格开始出现松动，我们预计后期价格难以进一步提升。 
价格环比上升：截至 2023 年 11 月 17 日，全国主要城市水泥价格 381.29 元/吨，环

比+0.42%，同比-16.53%。 
出货率环比下降：截至 2023 年 11 月 17 日，全国水泥出货率为 57.12%，环比-

0.14pct，同比-5.14pct。 
开工率环比下降：截至 2023 年 11 月 16 日，全国水泥开工率为 44.5%，环比-4.22pct，

同比+2.13pct。 
出库量环比下降：截至 2023 年 11 月 14 日，上周全国水泥出库量 602.85 万吨，环比

-1.63%，同比-30.02%。其中，水泥直供量（基建）为 238.92 万吨，环比-1.24%，同比-
8.81%；房建+民用水泥用量为 363.93 万吨，环比-1.88%，同比-39.29%。 

库容比小幅环比上升：截至 2023 年 11 月 17 日，全国水泥库容比为 74%，环比

+0.88pct，同比+5.56pct。 
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浮法玻璃：需求或出现疲软，价格小幅下降 
统计局数据 2023 年 1-10 月平板玻璃累计产量 7.96 亿重量箱，同比减少 7.6%，降幅

较 1-9 月扩大 0.2 个百分点。5mm 浮法白玻价格周环比下降 1.2%，月环比下降 4.86%。

浮法玻璃整体需求依旧不温不火，利润端玻璃价差持续下行。后续需持续关注供给端和需

求端变动。 
5mm 浮法玻璃价格小幅下降：截至 2023 年 11 月 16 日，全国 5mm 浮法白玻价格为

106.15 元/重箱，环比-1.2%，同比+24.85%。 
玻璃库存小幅下降：截至 2023 年 11 月 16 日，全国（小口径）玻璃库存为 2984 万重

箱，环比-2%，同比-37%；全国（大口径）玻璃库存为 3927 万重箱，环比-2%，同比-
36%。 

5mm 浮法玻璃价差继续下降：截至 2023 年 11 月 16 日，5mm 浮法玻璃天然气价差

为 34 元/重箱，环比-1.8%，同比+76.13%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 53.54 元/重箱，

环比-4.12%，同比+259.34%；5mm 浮法玻璃重油价差为 31.45 元/重箱，环比-0.66%，同

比+768.98%。 
 
光伏玻璃：库存继续增加，价格维持平稳 
国内光伏玻璃库存小幅增加，价格稳定。供应端来看，全国光伏玻璃在产生产线共计

472 条，日熔量合计 95280 吨/日，产能稳定，库存天数为 21.08 天，环比提升 0.62 天。 
光伏玻璃价格稳定：截至 2023 年 11 月 17 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 27 元/

平方米，环比-0%，同比-2.26%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 18.75 元/平方米，环比-0%，

同比-3.85%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 18.5 元/平方米，环比-0%，同比-11.9%，

2.0mm 原片玻璃(均价）为 14.13 元/平方米，环比-0%，同比-4.24%。 
光伏玻璃差价稳定：截至 2023 年 11 月 17 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 99.11 元/

重箱，环比-0%，同比-7.33%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 47.54 元/重箱，环比-0%，同

比-15.35%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 115.36 元/重箱，环比-0%，同比-20.05%，

2.0mm 原片玻璃天然气价差 71.61 元/重箱，环比-0%，同比-12.45%。 
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二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2023 年 11 月 17 日，全国主要城市水泥价格 381.29 元/吨，环比+0.42%，同比-

16.53%；华北主要城市水泥价格 366 元/吨，环比-0%，同比-22.46%；东北主要城市水泥价

格 366.67 元/吨，环比-0%，同比-16.03%；华东主要城市水泥价格 377.14 元/吨，环比-

0.38%，同比-19.51%；中南主要城市水泥价格 385 元/吨，环比+2.21%，同比-18.23%；西

南主要城市水泥价格 368.75 元/吨，环比+0.68%，同比-16.43%；西北主要城市水泥价格

410.83 元/吨，环比-0%，同比-5.92%。 

 
图表 1 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

 

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-11-17 381.3  366.0  366.7  377.1  385.0  368.8  410.8  

2023-11-10 379.7  366.0  366.7  378.6  376.7  366.3  410.8  

2022-11-18 456.8  472.0  436.7  468.6  470.8  441.3  436.7  

2021-11-19 595.3  559.0  628.3  636.4  645.0  571.3  527.5  

环比 0.42% 0.00% 0.00% -0.38% 2.21% 0.68% 0.00% 

同比 -16.53% -22.46% -16.03% -19.51% -18.23% -16.43% -5.92% 

与 21 比 -35.95% -34.53% -41.64% -40.74% -40.31% -35.45% -22.12% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 2 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 3 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2023 年 11 月 17 日，全国全口径水泥价格 371.5 元/吨，环比+0.51%，同比-

17.12%；华北全口径水泥价格 351 元/吨，环比+0.57%，同比-21.3%；东北全口径水泥价格

362.5 元/吨，环比-0%，同比-18.08%；华东全口径水泥价格 370.19 元/吨，环比-0%，同

比-19.59%；中南全口径水泥价格 373.89 元/吨，环比+1.82%，同比-16.19%；西南全口径

水泥价格 374.55 元/吨，环比+0.24%，同比-17.52%；西北全口径水泥价格 389.55 元/吨，

环比-0%，同比-7.55%。 
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图表 4 全口径水泥价格（元/吨）  

 

全口径水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-11-17 371.5  351.0  362.5  370.2  373.9  374.5  389.5  

2023-11-10 369.6  349.0  362.5  370.2  367.2  373.6  389.5  

2022-11-18 448.3  446.0  442.5  460.4  446.1  454.1  421.4  

2021-11-19 601.9  519.5  646.3  639.4  636.1  600.9  517.3  

环比 0.51% 0.57% 0.00% 0.00% 1.82% 0.24% 0.00% 

同比 -17.12% -21.30% -18.08% -19.59% -16.19% -17.52% -7.55% 

与 21 比 -38.28% -32.44% -43.91% -42.11% -41.22% -37.67% -24.69% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 5 全口径水泥价格（元/吨） 图表 6 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2023 年 10 月，全国水泥累计产量 168585 万吨，同比-1.1%。 
图表 7 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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2．分区域产量 

截至 2023 年 9 月，华北水泥累计产量 14620.4 万吨，同比-0.97%。东北水泥累计产

量 6266.46 万吨，同比 10.43%。华东水泥累计产量 50892.09 万吨，同比-4.41%。中南水

泥累计产量 38630.07 万吨，同比-11.24%。西南水泥累计产量 25019.26 万吨，同比-

2.02%。西北水泥累计产量 14092.19 万吨，同比 4.1%。 
图表 8 华北水泥产量（万吨）  图表 9 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：ifind，信达证券研发中心 资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 
图表 10 华东水泥产量（万吨） 图表 11 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：ifind，信达证券研发中心 资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 
图表 12 西北水泥产量（万吨） 图表 13 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：ifind，信达证券研发中心 资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2023 年 11 月 17 日，全国水泥出货率为 57.12%，环比-0.14pct，同比-5.14pct，

华北水泥出货率为 38.13%，环比+0.62pct，同比-3.13pct，东北水泥出货率为 26.25%，

环比-3.75pct，同比-6.25pct，华东水泥出货率为 70.43%，环比+2.61pct，同比-6.96pct，

华中水泥出货率为 61.36%，环比-1.36pct，同比-4.55pct，华南水泥出货率为 70%，环比

+1.25pct，同比-8.13pct，西南水泥出货率为 56.5%，环比-1.5pct，同比-4.5pct，西北水

泥出货率为 37.78%，环比-4.44pct，同比-0.56pct。 
图表 14 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2023-11-17 57.1% 38.1% 26.3% 70.4% 61.4% 70.0% 56.5% 37.8% 

2023-11-10 57.3% 37.5% 30.0% 67.8% 62.7% 68.8% 58.0% 42.2% 

2022-11-18 62.3% 41.3% 32.5% 77.4% 65.9% 78.1% 61.0% 38.3% 

2021-11-19 61.5% 54.4% 12.5% 73.5% 70.9% 66.9% 62.0% 42.2% 

环比 -0.1% 0.6% -3.8% 2.6% -1.4% 1.2% -1.5% -4.4% 

同比 -5.1% -3.1% -6.3% -7.0% -4.5% -8.1% -4.5% -0.6% 

与 21 比 -4.4% -16.3% 13.8% -3.0% -9.5% 3.1% -5.5% -4.4% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 15 地区水泥出货率 图表 16 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 17 华北水泥出货率 图表 18 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 19 华东水泥出货率 图表 20 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 21 华南水泥出货率 图表 22 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 23 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2023 年 11 月 16 日，全国水泥开工率为 44.5%，环比-4.22pct，同比+2.13pct，

华北水泥开工率为 31.5%，环比-4.5pct，同比+5pct，华东水泥开工率为 64.69%，环比-

1.56pct，同比+0.63pct，中南水泥开工率为 58.57%，环比-5.36pct，同比-2.86pct，西南

水泥开工率为 57.22%，环比-8.34pct，同比+2.22pct，西北水泥开工率为 40%，环比-

5.56pct，同比+7.78pct，东北水泥开工率为 15%，环比-0pct，同比-0pct。 
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图表 24 水泥开工率  

 
  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2023-11-16 31.50% 64.69% 58.57% 57.22% 40.00% 15.00% 44.50% 

2023-11-09 36.00% 66.25% 63.93% 65.56% 45.56% 15.00% 48.72% 

2023-10-19 36.00% 62.81% 57.50% 56.67% 55.00% 52.50% 53.41% 

2022-11-17 26.50% 64.06% 61.43% 55.00% 32.22% 15.00% 42.37% 

环比 -4.50% -1.56% -5.36% -8.34% -5.56% 0.00% -4.22% 

月环比 -4.50% 1.88% 1.07% 0.55% -15.00% -37.50% -8.92% 

同比 5.00% 0.63% -2.86% 2.22% 7.78% 0.00% 2.13% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 25 水泥开工率（分区域） 图表 26 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 27 华北水泥开工率 图表 28 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 29 西北水泥开工率 图表 30 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 31 中南水泥开工率 图表 32 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

3.水泥出库量 

截至 2023 年 11 月 14 日，上周全国水泥出库量 602.85 万吨，环比-1.63%，同比-

30.02%。其中，水泥直供量（基建）为 238.92 万吨，环比-1.24%，同比-8.81%；房建+

民用水泥用量为 363.93 万吨，环比-1.88%，同比-39.29%。 

水泥出库量年度累计 23127.55 万吨,同比-26.07%；水泥直供量（基建）年度累计

（自 2 月 28 日周度起）7735.71 万吨,同比-2.29%；房建+民用水泥用量年度累计（自 2 月

28 日周度起）13466.59 万吨,同比-35.43%。 

 
图表 33 水泥出库量直供量（万吨） 

 
  全国水泥总出库量 水泥直供量（基建） 房建+民用水泥用量 

2023-11-14 602.9  238.9  363.9  

2023-11-07 612.9  241.9  370.9  

2023-10-17 586.8  228.9  357.8  

2022-11-14 861.5  262.0  599.5  

周环比 -1.63% -1.24% -1.88% 

月环比 2.74% 4.37% 1.70% 

年同比 -30.02% -8.81% -39.29% 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 
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图表 34 水泥总出库量（万吨） 图表 35 水泥出库量年度累计（万吨） 

 

 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 

 
图表 36 水泥直供量（基建）（万吨） 图表 37 水泥直供量（基建）年度累计（自 2 月 28 日周度

起）（万吨） 

 

 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 

 
图表 38 房建+民用水泥用量（万吨） 图表 39 房建+民用水泥用量年度累计（自 2 月 28 日周度

起）（万吨） 

 

 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 

 

(四) 库存 

截至 2023 年 11 月 17 日，全国水泥库容比为 74%，环比+0.88pct，同比+5.56pct;华

北水泥库容比为 74.09%，环比-0pct，同比+8.64pct；东北水泥库容比为 62.5%，环比-

0.63pct，同比-17.5pct；西北水泥库容比为 83.33%，环比-0pct，同比+2.22pct。华东水

泥库容比为 74.17%，环比+1.67pct，同比+6.25pct；中南水泥库容比为 77.25%，环比

+1.5pct，同比+9.5pct；西南水泥库容比为 66.25%，环比+0.63pct，同比+16.25pct。 
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图表 40 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2023-11-17 74.00  74.09  62.50  83.33  74.17  77.25  66.25  

2023-11-10 73.13  74.09  63.13  83.33  72.50  75.75  65.63  

2022-11-18 68.44  65.45  80.00  81.11  67.92  67.75  50.00  

2021-11-19 65.63  58.64  58.13  66.67  66.46  68.00  73.13  

环比 0.88  0.00  -0.63  0.00  1.67  1.50  0.63  

同比 5.56  8.64  -17.50  2.22  6.25  9.50  16.25  

与 21 比 8.38  15.45  4.38  16.67  7.71  9.25  -6.88  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 41 水泥库容比（分区域） 图表 42 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 43 华北水泥库容比 图表 44 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 45 西北水泥库容比 图表 46 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 47 中南水泥库容比 图表 48 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

 

截至 2023 年 11 月 16 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 106.15 元/重箱，环比-1.2%，

同比+24.85%，华北 5mm 浮法白玻价格为 93.12 元/重箱，环比-3.36%，同比+13.78%，

华中 5mm 浮法白玻价格为 95.5 元/重箱，环比-2.05%，同比+21.4%，华东 5mm 浮法白

玻价格为 112.25 元/重箱，环比-1.75%，同比+20.86%，华南 5mm 浮法白玻价格为

114.33 元/重箱，环比-0%，同比+22.06%，西南 5mm 浮法白玻价格为 111.13 元/重箱，环

比-0.89%，同比+39.35%。东北 5mm 浮法白玻价格为 101 元/重箱，环比-1.94%，同比

+18.82%，西北 5mm 浮法白玻价格为 96.75 元/重箱，环比-0%，同比+24.04%。 
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图表 49 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2023-11-16 106.15  93.12  95.50  112.25  114.33  111.13  101.00  96.75  

2023-11-09 107.44  96.36  97.50  114.25  114.33  112.13  103.00  96.75  

2022-11-17 85.02  81.84  78.67  92.88  93.67  79.75  85.00  78.00  

2021-11-18 112.48  101.20  99.00  116.25  126.33  108.50  125.00  111.75  

环比 -1.20% -3.36% -2.05% -1.75% 0.00% -0.89% -1.94% 0.00% 

同比 24.85% 13.78% 21.40% 20.86% 22.06% 39.35% 18.82% 24.04% 

与 21 比 -5.63% -7.98% -3.54% -3.44% -9.50% 2.42% -19.20% -13.42% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

 
图表 50 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 51 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

2. 光伏玻璃 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 27 元/平方米，环比-0%，

同比-2.26%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 18.75 元/平方米，环比-0%，同比-3.85%，光伏

2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 18.5 元/平方米，环比-0%，同比-11.9%，2.0mm 原片玻璃(均

价）为 14.13 元/平方米，环比-0%，同比-4.24%。 

 
图表 52 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2023-11-17 27.00  18.75  18.50  14.13  

2023-11-10 27.00  18.75  18.50  14.13  

2022-11-18 27.63  19.50  21.00  14.75  

2021-11-12 28.38  20.50  21.50  14.25  

环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 -2.26% -3.85% -11.90% -4.24% 

与 21 比 -4.85% -8.54% -13.95% -0.88% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 53 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 54 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

(二)库存 

截至 2023 年 11 月 16 日，全国（小口径）玻璃库存为 2984 万重箱，环比-2%，同比

-37%；全国（大口径）玻璃库存为 3927 万重箱，环比-2%，同比-36%。 
图表 55 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 56 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

(三)产能 

 

截至 2023 年 11 月 16 日，浮法玻璃全国年度累计点火/复产 23600 吨/天,年度累计冷

修 11960 吨/天，年度新增产能 11640 吨/天。年度新增产能同比去年多增 21395 吨/天。 

 
图表 57 全国浮法玻璃年度累计点火/复产产能（吨/天） 图表 58 全国浮法玻璃年度累计冷修产能（吨/天） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 59 全国浮法玻璃年度新增产能（吨/天）  

 

  

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心  

 

(四)成本 

 

截至 2023 年 11 月 16 日，纯碱价格（元/吨）为 2340，环比-0%，同比-14.39%，石

油焦价格（元 /吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元 /吨）为

6267.5，环比-0%，同比+41.56%，天然气价格（元/m2）为 3.8，环比-0%，同比+7.75%。 

 
图表 60 各式玻璃成本 

 

  
纯碱价格 

（元/吨） 

石油焦价格 

（元/吨） 

重油价格 

（元/吨） 

天然气价格 

（元/m2） 

2023-11-16 2340.00 4048.13 6267.50 3.80 

2023-11-09 2340.00 4098.13 6267.50 3.80 

2022-11-17 2733.33 2476.88 4427.50 3.53 

2021-11-19 3650.00 1327.50 3500.00 2.95 

周环比 0.00% -1.22% 0.00% 0.00% 

22 年同比 -14.39% 63.44% 41.56% 7.75% 

21 年同比 -35.89% 204.94% 79.07% 28.67% 

 
资料来源： wind，信达证券研发中心 

图表 61 纯碱成本（元/吨） 图表 62 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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图表 63 重油成本（元/吨） 图表 64 天然气成本（元/m2） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(五)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

 

截至 2023 年 11 月 16 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 34 元/重箱，环比-1.8%，同

比+76.13%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 53.54 元/重箱，环比-4.12%，同比+259.34%；

5mm 浮法玻璃重油价差为 31.45 元/重箱，环比-0.66%，同比+768.98%。 

 
图表 65 5mm 浮法玻璃差价（元/重箱） 

 

  天然气价差 石油焦价差 重油价差 

2023-11-16 34.00 53.54 31.45 

2023-11-09 34.63 55.84 31.66 

2022-11-17 19.31 14.90 3.62 

2021-11-19 44.44 47.89 28.97 

周环比 -1.80% -4.12% -0.66% 

22 年同比 76.13% 259.34% 768.98% 

21 年同比 -23.49% 11.80% 8.57% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 
图表 66 5mm 浮法玻璃天然气价差（元/重箱） 图表 67 5mm 浮法玻璃石油焦价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，ifind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，ifind，信达证券研发中心 
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图表 68 5mm 浮法玻璃重油价差（元/重箱） 

 

 

资料来源：卓创资讯，ifind，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

 

截至 2023 年 11 月 17 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 99.11 元/重箱，环比-0%，同比

-7.33%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 47.54 元/重箱，环比-0%，同比-15.35%，2.0mm 镀膜

玻璃天然气价差 115.36 元/重箱，环比-0%，同比-20.05%，2.0mm 原片玻璃天然气价差

71.61 元/重箱，环比-0%，同比-12.45%。 

 
图表 69 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气价差 

3.2mm 原片玻璃天

然气价差 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气价差 

2.0mm 原片玻璃天

然气价差 

2023/11/17 99.11 47.54 115.36 71.61 

2023/11/10 99.11 47.54 115.36 71.61 

2022/11/18 106.94 56.16 144.29 81.79 

2021/11/5 126.30 83.33 163.96 101.46 

周环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

与 22 年同比 -7.33% -15.35% -20.05% -12.45% 

与 21 年同比 -21.53% -42.95% -29.64% -29.42% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

图表 70 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元/
重箱） 

图表 71 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 72 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元

/重箱） 
图表 73 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

四、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

 

截至 2023 年 11 月 16 日，螺纹钢产量 254.86 万吨，环比+3.88 万吨，同比-35.81 万

吨；螺纹钢社会库存 368.88 万吨，环比-11.72 万吨，同比+5.08 万吨；螺纹钢钢厂库存

163 万吨，环比-7.55 万吨，同比-11.85 万吨；螺纹钢总库存 531.88 万吨，环比-19.27 万

吨，同比-6.77 万吨；螺纹钢表观消费 274.13 万吨，环比-4.01 万吨，同比-37.83 万吨。 

 
图表 74 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢表观

消费 

2023-11-16 254.86  368.88  163.00  531.88  274.13  

2023-11-09 250.98  380.60  170.55  551.15  278.14  

2022-11-17 290.67  363.80  174.85  538.65  311.96  

2021-11-12 282.65  502.28  285.95  788.23  308.49  

环比 3.88  -11.72  -7.55  -19.27  -4.01  

同比 -35.81  5.08  -11.85  -6.77  -37.83  

与 21 比 -27.79  -133.40  -122.95  -256.35  -34.36  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 75 螺纹钢产量（万吨） 图表 76 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 77 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 78 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 79 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

 

截至 2023 年 11 月 16 日，线材产量 102.97 万吨，环比+1.53 万吨，同比-12.16 万吨；

线材社会库存 52.94 万吨，环比-3.15 万吨，同比-18.32 万吨；线材钢厂库存 57.95 万吨，

环比-0.33 万吨，同比+9.64 万吨；线材总库存 110.89 万吨，环比-3.48 万吨，同比-8.68

万吨；线材表观消费 106.45 万吨，环比-2.1 万吨，同比-25.52 万吨。 
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图表 80 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材表观消

费 

2023-11-16 102.97  52.94  57.95  110.89  106.45  

2023-11-09 101.44  56.09  58.28  114.37  108.55  

2022-11-17 115.13  71.26  48.31  119.57  131.97  

2021-11-12 131.38  140.57  95.77  236.34  129.32  

环比 1.53  -3.15  -0.33  -3.48  -2.10  

同比 -12.16  -18.32  9.64  -8.68  -25.52  

与 21 比 -28.41  -87.63  -37.82  -125.45  -22.87  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 81 线材产量（万吨） 图表 82 线材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 83 线材钢厂库存（万吨） 图表 84 线材总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 85 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

3．建筑钢材成交量 

截至 2023 年 11 月 16 日，上周全国建筑钢材成交量日均值为 151765.6 吨,去年同期周

全国建筑钢材成交量日均值为 161333 吨,同比-5.93%。 

 
图表 86 国内建筑钢材成交量（吨） 图表 87 国内建筑钢材成交量季节性数据（五日平均）

（吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(二)工程机械 

截至 2023 年 10 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 6796 台，同比-40.1%。 

截至 2023 年 10 月，挖掘机开工小时数当月值为 101.7 小时，同比+0.2 小时，累计值

为 839.4 小时，同比-0.18%。 
图表 88 挖掘机开工小时数（小时） 图表 89 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2023 年 10 月，中国建筑 2023 年 1-10 月建筑业务累计新签合同额 34231 亿元，

同比增加 12.80%；中国电建 2023 年 1-9 月累计新签合同额 8168 亿元，同比增加 5.67%；

中国中冶 2023 年 1-9 月累计新签合同额 10818 亿元，同比增加 3.10%；中国化学 2023

年 1-9 月累计新签合同额 2904 亿元，同比增加 16.23%。 

 
图表 90 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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图表 91 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 92 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 93 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 94 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2023 年三季度），中国建筑 23Q3 新签订单累计增速为 13.80%；

中国中铁 23Q3 新签订单累计增速为-9.10%；中国铁建 23Q3 新签订单累计增速为-3.12%；

中国交建 23Q3 新签订单累计增速为 13.52%；中国能建 23Q3 新签订单累计增速为

35.53%。 

  

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

中国建筑

建筑业务累计新签合同额 累计同比

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

中国电建

累计新签合同额 累计同比

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

中国中冶

累计新签合同额 累计同比

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

中国化学

累计新签合同额 累计同比



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  31 

 

 

 
图表 95 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 96 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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五、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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