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报告摘要 

 
Manus AI 发布，通用型 AI Agent 更进一步。3 月 6 日，华人团队

Monica.im 推出通用 Agent 产品 Manus。Manus 作为 Agent，能够独立思

考、规划并且执行复杂任务，在 GAIA 基准测试中，Manus 超越 OpenAI 的

Deep Research 获得评分第一。相较于此前的 Agent 产品，Manus 具有以

下突破：一是具有自主执行任务的能力，可直接交付成果而非仅提供建议。

二是有很强的跨领域工具调用能力，支持代码编写、网页爬虫、数据分析

等工具。根据官方示例，Manus 可应用于旅游规划、简历筛选、金融分析、

合同审查等多类型任务，覆盖教育、金融、电商等多个场景。 

 

AI Agent 是当前 AI 技术演进的重要趋势之一，目前科技巨头已积极

布局。Gartner 预测，到 2028 年，至少 15% 的日常工作决策将通过 AI 

Agent 完成。目前科技巨头已积极布局 Agent 领域。2024 年 12 月，谷歌

发布其最新版大模型 Gemini2.0 系列，表示“专为智能体时代设计”，并

同时介绍了多个智能体应用。2024 10 月，Claude 推出的 Computer use

功能，使 AI 能够自动控制 PC，使用鼠标、键盘执行一系列操作；微软宣

布在 Dynamics 365 中集成了 10 个自主 AI Agent，帮助企业自动执行客

服、销售、财务、仓储等业务。 

 

阿里千问 QwQ-32B 推理模型开源，降低 AI 使用门槛。3 月 6 日，阿

里通义千问发布并开源 QwQ-32B 模型，以 32B 的参数实现了与 671B 的

DeepSeek R1 相当的性能表现。QwQ-32B 引入双阶段强化学习（RL）训练

策略。在冷启动基础上，通义团队针对数学和编程任务、通用能力分别进

行了两轮大规模强化学习，在 32B 的模型尺寸上获得了推理能力的大幅

提升，应证了大规模强化学习可显著提高模型性能。该模型支持消费级显

卡本地部署，显著降低中小企业 AI 应用门槛。此外，千问 QwQ-32B 模型

中还集成了与智能体 Agent 相关的能力，使其能够在使用工具的同时进

行批判性思考，并根据环境反馈调整推理过程。 

 

投资建议：看好 AI 应用浪潮。一方面，以阿里巴巴为代表 IT 巨头持

续投入 AI 模型及应用，另一方面，新兴公司例如 DeepSeek、Monica.im

的 AI 模型及 AI 工具不断提升 AI 的可用程度，看好 AI 应用行业在今年

的探索发展。重点推荐用友网络（企业软件）、赛意信息（工业）、熵基科

技（零售）等，AI 应用的发展也会促进基础设施的发展，重点推荐海光信

息、智微智能、联想集团等。 

 

风险提示：AI 技术成熟度不及预期；行业竞争加剧。   
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一、 国内 AI 生态加速崛起 

(一)Manus AI 发布，通用型 AI Agent 更进一步 

3月 6日，由华人团队 Monica.im推出的通用 Agent产品 Manus开启部分内测。Manus能够独

立思考、规划并且执行复杂任务，直接交付并最终完成成果，展现出强大的通用性和执行能力。 

在 GAIA 基准测试中，Manus超越 OpenAI的 DeepResearch获得评分第一。 

图表1：Manus在 GAIA基准测试中达到最先进表现  

 
资料来源：Manus 官网，太平洋证券整理 

Manus 的核心优势在于能够自主规划并执行复杂任务。相较于此前的 Agent 产品，Manus 具

有以下突破：一是具有自主执行任务的能力，可直接交付成果而非仅提供建议。例如，在股票分

析中调用 API 获取数据，交叉验证后生成可视化图表及因果关系报告；在房产筛选中整合社区安

全、学校质量、预算计算等维度，输出专业经纪人级别的购房报告；二是有很强的跨领域工具调

用能力，支持代码编写、网页爬虫、数据分析等工具，覆盖从解压文件到部署可分享网页的全流

程，典型案例包括为教师生成动量定理 3D教学动画课件、爬取全球供应商生成决策图表等。 
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图表2：Manus应用场景覆盖生活、研究、金融分析、教育等 

 
资料来源：Manus 官网，太平洋证券整理 

Manus 是多个基础模型和工具的垂直整合，将 AI 功能打包成高度自动化的执行工具。Manus

采用了 Multiple Agent（多代理）的架构，运行在独立的虚拟机中。架构包含规划代理、执行代

理和验证代理，通过分工协作机制来提升复杂任务的处理效率。面对复杂任务，Manus 通过支持

工具调用的大模型先理解任务并分解成子任务，每个子任务对应一个子 Agent，可以在虚拟环境

中调用各类工具，直接交付完整成果。 

图表3：Manus AI架构与工作流 

 
资料来源：腾讯科技微信公众号，太平洋证券整理 
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AI Agent 是当前 AI 技术演进的重要趋势之一，目前科技巨头已积极布局。Gartner 预测，

到 2028 年，至少 15% 的日常工作决策将通过 AI Agent 完成。目前科技巨头已积极布局 Agent

领域。2024 年 12 月，谷歌发布其最新版大模型 Gemini2.0 系列，表示“专为智能体时代设计”，

并同时介绍了多个智能体应用。2024 10月，Claude推出的 Computer use功能，使 AI能够自动

控制PC，使用鼠标、键盘执行一系列操作；微软宣布在Dynamics 365中集成了10个自主AI Agent，

帮助企业自动执行客服、销售、财务、仓储等业务。Salesforce推出了用于构建自主 AI Agent 的

低代码/无代码平台 Agentforce，使公司能够创建、定制和部署人工智能驱动的自主代理，以支持

客户和员工的工作。 

图表4：微软在 Dynamics 365中集成 10个 AI Agent 
 图表5：Salesforce Agentforce集智能体+数据+CRM

于一体 

 

 

 
资料来源：微软，DeepTech 深科技，太平洋证券整理  资料来源：Salesforce 咨询公众号，太平洋证券整理 

 

(二)阿里千问 QwQ-32B推理模型开源 

3月 6日，阿里云发布并开源通义千问 QwQ-32B模型，以 32B的参数实现了与 671B的 DeepSeek 

R1相当的性能表现。QwQ-32B 在一系列基准测试中进行了评估，包括数学推理、编程和通用能力。

以下结果展示了 QwQ-32B与其他领先模型的性能对比，包括 DeepSeek-R1-Distilled-Qwen-32B、

DeepSeek-R1-Distilled-Llama-70B、o1-mini 以及原始的 DeepSeek-R1。可以看到，QwQ-32B 的

表现非常出色，在 LiveBench、IFEval 和 BFCL 基准上略微超过了 DeepSeek-R1-671B。 
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图表6：QwQ-32B在多个基准测试中达到领先水平 

 
资料来源：阿里云微信公众号，太平洋证券整理 

QwQ-32B 采用了多阶段强化学习训练策略，印证了大规模强化学习可显著提高模型性能。在

初始阶段，基于冷启动数据，针对数学、编程、通用任务上，进行了强化学习训练。相较于传统

的奖励模型，通过校验答案正确性（数学任务）和代码执行测试（编程任务）提供反馈，确保模

型逐步进化。在 RL Scaling过程中，随着训练轮次推进，模型在数学、编程两个领域的性能持续

提升。在第二阶段，针对通用能力进行了 RL训练，主要使用通用奖励模型和一些基于规则的验证

器进行训练。实验显示，通过少量步骤的通用 RL，可以提升 QwQ-32B的通用能力，且数学、编程

性能没有显著下降。 

QwQ-32B 可在消费级硬件上实现本地部署，降低 AI使用门槛。根据阿里云，千问 QwQ-32B 既

能提供极强的推理能力，又能满足更低的资源消耗需求，非常适合快速响应或对数据安全要求高

的应用场景，开发者和企业可以在消费级硬件上轻松将其部署到本地设备中，进一步打造高度定

制化的 AI解决方案。此外，QwQ-32B模型中还集成了与 Agent 相关的能力，使其能够在使用工

具的同时进行批判性思考，并根据环境反馈调整推理过程。 
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二、 投资建议 

看好 AI 应用浪潮。一方面，以阿里巴巴为代表 IT 巨头持续投入 AI 模型及应用，另一方面，

新兴公司例如 DeepSeek、Monica.im 的 AI模型及 AI 工具不断提升 AI 的可用程度，看好 AI 应用

行业在今年的探索发展。重点推荐用友网络（企业软件）、赛意信息（工业）、熵基科技（零售）

等，AI应用的发展也会促进基础设施的发展，重点推荐海光信息、智微智能、联想集团等。 

 

三、 风险提示 

AI技术成熟度不及预期；行业竞争加剧。
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