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[Table_Title] 政策呵护消费，茅台批价企稳 

——食品饮料行业双周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 
 行情回顾 
1）近 2 周（2.24-3.7），A 股食品饮料行业（SW）上涨 2.52%，跑赢
上证指数 2.72pct，跑赢深证成指 3.86pct，跑赢沪深 300指数 3.39pct。 
2）细分行业方面，在 A 股食品饮料各细分行业（SW）中，近 2 周，
软饮料（+3.69%）、啤酒（+3.53%）、肉制品（+3.47%）涨幅居前，
零食（-1.56%）、调味发酵品（-0.45%）下跌。 
3）个股方面，在 A 股食品饮料行业（SW）所有个股中，近 2 周，金
字火腿（+21.41%）、海南椰岛（+21.12%）、海融科技（+13.57%）
涨幅居前，甘源食品（-10.46%）、品渥食品（-8.35%）、万辰集团（-
7.76%）跌幅居前。 
 食饮行业重点数据跟踪 
1）白酒：根据同花顺 Ifind 数据，3 月 7 日飞天茅台原箱/散装批价分
别为 2,255 元/2,220 元，较两周前（2 月 21 日）+15 元/+30 元；八
代普五批价 950 元，国窖 1573 批价 870 元，均与两周前持平。 
2）大众品：原材料方面，根据农业农村部数据，最新（2 月 28 日）
生鲜乳主产区平均价 3.09 元/公斤，同比-13.7%，较前一周环比-0.3%，
最新（2 月 27 日）猪肉全国市场价 26.85 元/公斤，同比+7.3%，较前
一周环比-1.1%；根据博亚和讯数据，最新（3 月 7 日）毛鸭主产区平
均价 6.72 元/公斤，同比-18.1%，较前一周环比-0.3%；根据大连商品
交易所数据，最新（3 月 7 日）黄大豆 1 号期货结算价（活跃合约）
4,152 元/吨，同比-10.3%。包材方面，根据同花顺 Ifind 数据，最新（3
月 7 日）水瓶级 PET 国内市场价（浙江万凯）6,350 元/吨，同比-
12.4%；根据国家统计局数据，最新（2 月 28 日）瓦楞纸（AA 级 120g）
生产资料价格 2,796.3 元/吨，同比-2.7%。 
 食饮行业重点事件跟踪 
1）政府工作报告提出 2025 年 GDP 增长目标 5%，实施提振消费专
项行动。3 月 5 日，李强总理在十四届全国人大三次会议上作政府工
作报告，报告提出 2025 年预期目标国内生产总值增长 5%左右，居民
消费价格涨幅 2%左右，居民收入增长和经济增长同步等；并将大力
提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求作为 2025 年的重要
工作任务，实施提振消费专项行动。 
2）亳州力争实现 2025 年白酒企业营收 300 亿元。日前，安徽亳州提
出 2025 年白酒产业目标，全市白酒企业力争实现营业收入 300 亿元，
酿酒总产量 20 万千升，培育多家不同规模的白酒企业，加快建设“华
夏酒城”。 
3）2024 年习水白酒销售收入近 400 亿元。2 月 24 日，习水县人民
政府印发的《政府工作报告》显示，2024 年，习水县围绕建设“全国
重要的白酒生产基地”，持续抓牢白酒首位产业，全年白酒产值达到
289 亿元，实现销售收入 393 亿元，完成税收 97.9 亿元。 
 投资建议 
1）白酒方面，虽然行业整体处于库存消化期，但上市白酒企业群体已
从过去多轮白酒周期中积累了丰富经验，控货挺价动作坚定，重点关
注全国高端酒企：贵州茅台、五粮液、泸州老窖，以及区域高势能酒
企板块、边际有望改善标的。 
2）大众品方面，性价比趋势仍处于强势阶段，必选消费成为稳固基石，
当前重点关注伊利股份、新乳业、东鹏饮料、海天味业、三只松鼠等，
以及软饮料板块、乳制品板块、高股息低估值标的。 
 风险提示 
需求恢复不及预期风险、原材料价格波动风险、食品安全风险。 
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1.行情回顾 

近 2 周（2.24-3.7），A 股食品饮料行业（SW）上涨 2.52%，跑赢上证指数 2.72pct，

跑赢深证成指 3.86pct，跑赢沪深 300 指数 3.39pct。 

年初至今（1.2-3.7），A 股食品饮料行业（SW）下跌 2.27%，跑输上证指数 2.89pct，

跑输深证成指 6.39pct，跑输沪深 300 指数 2.50pct。 

细分行业方面，在 A 股食品饮料各细分行业（SW）中，近 2 周，软饮料（+3.69%）、

啤酒（+3.53%）、肉制品（+3.47%）涨幅居前，零食（-1.56%）、调味发酵品（-0.45%）

下跌。 

个股方面，在 A 股食品饮料行业（SW）所有个股中，近 2 周，金字火腿（+21.41%）、

海南椰岛（+21.12%）、海融科技（+13.57%）涨幅居前，甘源食品（-10.46%）、品

渥食品（-8.35%）、万辰集团（-7.76%）跌幅居前。 

图 1：A 股各行业（SW）近 2 周涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 
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图 2：A 股各行业（SW）年初至今涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 
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图 3：A 股食品饮料各细分行业（SW）近 2 周涨跌幅情况 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 

 

图 4：A 股食品饮料各细分行业（SW）年初至今涨跌幅情况 

 
资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 

 

图 5：近 2 周 A 股食品饮料行业（SW）涨幅前五个股  图 6：近 2 周 A 股食品饮料行业（SW）跌幅前五个股 

 

 

 
资料来源：Ifind、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 
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2.食饮行业重点数据跟踪 

1）白酒： 

根据同花顺 Ifind 数据，3 月 7 日飞天茅台原箱/散装批价分别为 2,255 元/2,220 元，

较两周前（2 月 21 日）+15 元/+30 元；八代普五批价 950 元，国窖 1573 批价 870

元，洋河 M6+批价 550 元，古井贡酒年份原浆古 8 批价 210 元，均与两周前持平，

汾酒青花 20 批价 363 元，较两周前-2 元。 

根据国家统计局数据，2024 年 12 月我国白酒产量 47.4 万千升，同比-7.6%，2024

年全年产量 414.5 万千升，同比-1.8%。 

图 7：飞天茅台批价情况（元）  图 8：其他重点白酒单品批价情况（元） 

 

 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 

 

图 9：我国白酒产量情况（万千升，%） 

 

资料来源：Ifind、国家统计局、国元证券研究所整理 

注：2 月份当月值为 1-2 月累计数据。 
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2）啤酒： 

根据国家统计局数据，2024 年 12 月我国啤酒产量 241.1 万千升，同比+12.2%，

2024 年全年产量 3,521.3 万千升，同比-0.6%。 

根据汇易网数据，最新（3 月 7 日）大麦现货价 2,222.5 元/吨，同比-2.5%；最新

（2024 年 12 月）当月大麦进口均价 259.8 美元/吨，同比-10.5%。 

图 10：我国啤酒产量情况（万千升，%） 

 

资料来源：Ifind、国家统计局、国元证券研究所整理 

注：2 月份当月值为 1-2 月累计数据。 

 

图 11：大麦现货价格走势（元/吨）  图 12：大麦进口价格走势（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind、汇易网、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、汇易网、国元证券研究所整理 

3）乳制品： 

根据农业农村部数据，最新（2 月 28 日）生鲜乳主产区平均价 3.09 元/公斤，同比-

13.7%，较前一周环比-0.3%。 
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图 13：我国生鲜乳主产区平均价（元/公斤） 

 

资料来源：Ifind、农业农村部、国元证券研究所整理 

4）其他重点原材料及包材价格： 

原材料方面，根据农业农村部数据，最新（2 月 27 日）猪肉全国市场价 26.85 元/公

斤，同比+7.3%，较前一周环比-1.1%；根据博亚和讯数据，最新（3 月 7 日）毛鸭

主产区平均价 6.72 元/公斤，同比-18.1%，较前一周环比-0.3%；根据大连商品交易

所数据，最新（3 月 7 日）黄大豆 1 号期货结算价（活跃合约）4,152 元/吨，同比-

10.3%。 

包材方面，根据同花顺 Ifind 数据，最新（3 月 7 日）水瓶级 PET 国内市场价（浙江

万凯）6,350 元/吨，同比-12.4%；根据国家统计局数据，最新（2 月 28 日）瓦楞纸

（AA 级 120g）生产资料价格 2,796.3 元/吨，同比-2.7%。 

 

图 14：生猪价格走势（元/公斤）  图 15：猪肉价格走势（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Ifind、农业农村部、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、农业农村部、国元证券研究所整理 
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图 16：毛鸭价格走势（元/公斤）  图 17：大豆价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind、博亚和讯、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、大连商品交易所、国元证券研究所整理 

 

图 18：豆粕价格走势（元/公斤）  图 19：白糖价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind、农业农村部、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、郑州商品交易所、国元证券研究所整理 

 

图 20：PET（水瓶级）价格走势（元/吨）  图 21：瓦楞纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、国家统计局、国元证券研究所整理 
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3.食饮行业重点政策及新闻跟踪 

1）政府工作报告提出 2025 年 GDP 增长目标 5%，实施提振消费专项行动。3 月 5

日，李强总理在十四届全国人大三次会议上作政府工作报告，报告提出 2025 年预期

目标国内生产总值增长 5%左右，居民消费价格涨幅 2%左右，居民收入增长和经济

增长同步等；并将大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求作为 2025 年

的重要工作任务，实施提振消费专项行动。（来源：中国政府网） 

2）亳州力争实现 2025 年白酒企业营收 300 亿元。日前，安徽亳州提出 2025 年白

酒产业目标，全市白酒企业力争实现营业收入 300 亿元，酿酒总产量 20 万千升，培

育多家不同规模的白酒企业，加快建设“华夏酒城”。（来源：中国酒业协会） 

3）2024 年习水白酒销售收入近 400 亿元。2 月 24 日，习水县人民政府印发的《政

府工作报告》显示，2024 年，习水县围绕建设“全国重要的白酒生产基地”，持续抓

牢白酒首位产业，全年白酒产值达到 289 亿元，实现销售收入 393 亿元，完成税收

97.9 亿元。（来源：中国酒业协会） 

4）部分美国进口食品及农产品 3 月 10 日起加征关税。经国务院批准，自 2025 年 3

月 10 日起，对原产于美国的部分进口商品加征关税，对鸡肉、小麦、玉米、棉花加

征 15%关税，对高粱、大豆、猪肉、牛肉、水产品、水果、蔬菜、乳制品加征 10%

关税。（来源：中国奶业协会） 

5）达能发布 2024 年业绩，爱他美、脉动表现亮眼。2024 年达能实现销售收入 274

亿欧元，同比增长 4.3%，其中中国、北亚及大洋洲地区实现收入 37 亿欧元，同比

增长 8%，婴幼儿配方奶粉市场份额持续扩大，脉动实现高增长。（来源：达能中国） 

 

4.重要公司公告 

1）东鹏饮料发布 2024 年年报。2024 年公司营业收入 158.39 亿元，同比+40.63%，

归母净利 33.27 亿元，同比+63.09%。（公告日：3 月 8 日） 

2）涪陵榨菜发布 2024 年业绩快报。2024 年公司营业总收入 24.08 亿元，同比-

1.71%，归母净利 8.24 亿元，同比-0.31%。（公告日：2 月 28 日） 

3）洽洽食品发布 2024年业绩快报。2024年公司营业总收入 71.31亿元，同比+4.79%，

归母净利 8.52 亿元，同比+6.19%。（公告日：2 月 26 日） 

4）盐津铺子拟投资设立泰国全资子公司。盐津铺子拟在泰国设立全资子公司并投资

建设泰国生产基地，项目投资金额约为 21,995.40 万元（或 3,000.00 万美金），公司

拟以自有资金约 106.38 万元（或 500.00 万泰铢）出资设立全资子公司盐津泰国公

司，重点打造以魔芋、薯片等为核心产品的智能化生产基地。（公告日：2 月 25 日） 
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5.投资建议 

1）白酒方面，虽然行业整体处于库存消化期，但上市白酒企业群体已从过去多轮白

酒周期中积累了丰富经验，控货挺价动作坚定，重点关注全国高端酒企：贵州茅台、

五粮液、泸州老窖，以及区域高势能酒企板块、边际有望改善标的。 

2）大众品方面，性价比趋势仍处于强势阶段，必选消费成为稳固基石，当前重点关

注伊利股份、新乳业、东鹏饮料、海天味业、三只松鼠等，以及软饮料板块、乳制品

板块、高股息低估值标的。 

 

6.风险提示 

需求恢复不及预期风险、原材料价格波动风险、食品安全风险。 
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