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行业及产业

机械设备

C 端机器人市场有望依托软件优

化产能爬坡
——智能制造周报（2025/03/03-2025/03/07）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/3/03-2025/3/07）沪深 300 +1.39%，机械设备板块+5.46%，在申万一级
行业排名 4/31。近三月机械子板块总体表现优于大盘，本周整体行情上扬，17 子板块跑
赢大盘，涨幅前三为工程机械器件、机床工具和其他通用设备，分别为＋16.63%、+7.92%、
+6.83%。

 人形机器人：硬件市场头部模组代工厂正面临下游整机厂抢供收官之战，软件层优化将成
为未来 C 端机器人性能提升的主要路径。对于 B 端市场而言，成熟市场硬件模组的利润较
为确定，回观软件层毛利中枢普遍较硬件设备偏高，在服务型场景逐步被重视的前提背景
下，软件层优化将成为未来 C 端机器人性能提高、相关技术企业估值抬升的主要路径。3
月 3 日，优必选开展全球首例多台、多场景、多任务人形机器人协同实训，推动人形机器
人从单机自主向群体智能进化。大脑模型基于 DeepSeek-R1 深度推理技术，可同时支持
多台机器人之间调度协同，此举将为人形机器人在工业场景中的规模化应用提供有力支撑。

 半导体设备：半导体设备大厂资源整合提速，叠加上游晶圆厂资本开支扩张，芯片国产替
代趋势已开启二阶导增速区段。3 月 6 日，芯源微发布重大事项公告宣布公司正在筹划控
制权变更，自即日起股票停牌。我们认为芯源微停牌将是国产设备厂商从跑马圈地到行业
整合做大做强的关键预兆，国产半导体设备大厂正在加速资源整合以应对先进逻辑制程迭
代和规模化扩产的挑战。

 工程机械：挖机经历两轮周期后现已步入成熟存量市场，后续动能主要为设备更新；出口
受益于一带一路和疫情两次出海加速窗口期，目前新兴市场回暖、去库等负面影响削减，
短期有望受益。1）第一轮周期借由 2008 年四万亿国债释放大量基建、地产需求带动上行，
第二轮周期借由政策驱动+设备更新趋势双轮驱动，目前工程机械市场开工指数共振回升。
2）目前国内市场竞争激烈，但 24 年我国工程机械产品出口增长 8.8%，一带一路国家出
口占比超 6 成，新兴市场需求旺盛，外销毛利率高于内销，盈利能力有望在短期改善。

 新能源设备：行业步入季节性修复期，固态锂电产业化进程全面提速，龙头设备股有望引
领新一轮反弹复苏。2 月 25 日，锂电设备龙头先导智能向香港联交所递交 H 股上市申请，
旨在强化固态电池等前沿领域的布局。锂电产业下行周期 IPO 赛道重启，批量优质科技型
民营企业创新力逆势迸发，后续在估值包容度上有望持续抬升。

 投资建议：1）国产人形机器人新势力入局，建议关注产业链中已具备工业机器人整机或
已具备相关技术资质的相关标的。建议关注：【安培龙】全自动温压一体传感器生产线成
功实现对北美某知名新能源汽车客户大批量交付。【柯力传感】多年全国第一市场占有率
力学传感器品牌。【机器人】AGV 产业联盟理事长单位，工业机器人基本全覆盖。2）国
产算力下游需求端受 AI 提振开启上行周期，设备厂商业绩弹性和估值溢价有望持续超预
期，设备端“技术迭代+国产替代”双主线持续推行。建议关注：【北方华创】【中微公
司】【拓荆科技】等。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 机械设备板块行情回升，科技热点
持续发酵
1.1 本周工程机械器件＋16.63%，领涨机械设备板块

市场表现：本周（2025/3/03-2025/3/07）沪深 300 +1.39%，机械设备板块+5.46%，

在申万 31 个一级行业中排名第 4 位。近三月机械子板块总体表现优于大盘，本

周整体回调，17 子板块跑赢大盘，涨幅前三为工程机械器件、机床工具和其他

通用设备，分别为＋16.63%、+7.92%、+6.83%。

图 1：近三个月机械子板块累计涨跌幅区间

资料来源：Wind，爱建证券研究所

图 2：本周沪深 300+1.39%，机械板块+5.46%

资料来源：Wind，爱建证券研究所
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图 3：本周工程机械器件+16.63%，领涨机械设备板块

资料来源：Wind，爱建证券研究所

本周机械设备板块涨幅前五分别为丰立智能（+38.59%）、铂力特（+38.12%）、

杭齿前进（+38.08%）、三德科技（+36.67%）、集智股份（+36.54%）；跌幅前

五分别为英威腾（-6.96%）、津荣天宇（-8.01%）、新时达（-8.41%）、中大力

德（-10.45%）、威派格（-14.55%）。

表 1：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五榜单

资料来源：iFind，爱建证券研究所

注：收盘价时间 （20250307），PE、PB 来自 iFind 一致预期

1.2 多板块波动性回升，未来表现可期

2025/3/03-2025/3/07 机械设备行业 PE-TTM 估值+5.31%。子板块中机床

工具、磨具磨料、制冷空调设备、仪器仪表等 PE-TTM 估值均出现回升。
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图 4：本周机械设备 PE-TTM 估值+5.31% 图 5：本周机器人 PE-TTM 估值+5.61%

资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所 资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所

图 6：本周机床工具 PE-TTM 估值+10.8% 图 7：本周工程器件 PE-TTM 估值+17.18%

资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所 资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所

图 8：本周工控设备 PE-TTM 估值+6.59% 图 9：本周金属制品 PE-TTM 估值+5.6%

资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所 资料来源：iFinD（申万指数），爱建证券研究所
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表 2：机械重点公司跟踪

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

注：收盘价时间 （20250307），来自 iFind 一致预期
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2. 新算法叠加新算力，AI 塑造智能制
造新动能
2.1 机械行业稳步增长，多元应用前景广阔

1.自动化

优必选全球首例机器人多任务协同实训，推动机器人从单机自主向群体智能进化。

近日，优必选在极氪 5G 智慧工厂开展全球首例多台、多场景、多任务人形机器

人协同实训，探索通用人形机器人群体作业解决方案，推动人形机器人从单机自

主向群体智能进化。其工业人形机器人 Walker S1 应用“群体智能”技术，在

总装车间、质检区等多场景完成协同分拣、搬运和精密装配等任务。通过创新的

群脑网络架构和多模态推理大模型等技术，实现了多机协同作业，为复杂工业环

境中人形机器人的高效协作奠定基础。这一突破不仅为人形机器人在智能制造中

的规模化应用提供了参考范式，也将推进新型工业化从“半柔性制造”向“全柔

性智造”跃迁，对智能制造的高阶进化和工业场景智能化升级具有重要意义。

图 10：数十台优必选工业人形机器人 Walker S1 协同搬运大负载大尺寸料箱

.
资料来源：中国机器人网，爱建证券研究所

宇树科技王兴兴发布视频，G1 再秀李小龙式“回旋踢”。3 月 4 日，宇树科技

创始人王兴兴发布宇树 G1 机器人“720 度回旋踢”抗干扰演示视频。该机器人

重约 35kg，高约 127cm，拥有 23~43 个关节电机，最大扭矩 120N・m，支

持模仿与强化学习驱动。视频中，机器人在完成复杂武打动作时，即使受到外界

干扰，也能迅速做出灵活应对并保持平衡。此次演示不仅展现了 G1 机器人在复

杂环境下的适应性和高智能化水平，还体现了中国机器人技术的发展与进步。随
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着 AI 技术的加速发展，宇树 G1 机器人有望在更多领域得到应用，为相关产业

发展提供技术支持。

2.半导体设备

北大全球首发光子时钟芯片，光频梳技术突破 100GHz 赋能 6G 与 AI。北京大

学常林研究团队与中国科学院空天信息创新研究院合作，成功研发出世界首款光

子时钟芯片。通过创新性地使用光子产生时钟信号，解决了传统电子振荡器速度

慢、功耗高、发热量大等问题。该芯片利用“光频梳”技术，在芯片上构建类似

跑道形状的环，让光以光速不断“奔跑”，每跑一圈的时间作为片上时钟的标准，

从而实现超高速的时间调控。这一技术不仅将时间调控速度提升了 100 倍，还

使得一个芯片能够覆盖从 5G 到 6G 甚至更高速度的通信需求，避免了过去每次

通信方案升级都需要更新硬件的问题。此外，该芯片的时钟频率已超过 100GHz，

远超目前主流 GPU 和 CPU 的 2—3GHz，为人工智能和高性能计算提供了更强

的算力支持。这一突破有望在智能计算、6G 通信、空天遥感等领域带来重大变

革，推动相关技术的发展和应用。

图 11：光电系统时频同步策略

资料来源：全球半导体观察官网，爱建证券研究所

台积电千亿美元加码美国，成为美国史上规模最大的单项海外直接投资项目。3

月 4 日，台积电宣布追加 1000 亿美元在美投资，总规模达 1650 亿美元，成为

美国史上规模最大的单项海外直接投资项目。该计划将在亚利桑那州新建 3 座

先进晶圆厂、2 座封装厂及研发中心，首次补齐半导体制造“前道+后道”全链

条能力。项目未来四年将创造 4 万个建筑岗位及大量高薪技术职位，十年内带



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 12

行业研究 2025 年 03 月 11 日

动超 2000 亿美元间接经济产出。董事长魏哲家表示，此举基于首座晶圆厂成功

运营、政府政策支持及 AI 技术驱动的芯片需求爆发，旨在强化美国半导体供应

链自主性。通过技术外溢效应，该项目将加速人工智能、量子计算等前沿领域突

破，重塑全球半导体产业格局，同时推动美国制造业回流与高端经济结构转型，

为“芯片本土化”战略提供关键支撑。

GTX312L 电容式触摸芯片-抗干扰、低功耗与高灵敏触控方案。韩国 GreenChip

推出的 12 通道电容式触摸芯片 GTX312L，采用先进电容传感技术，以高稳定

性、强抗干扰和低功耗为核心。该芯片工作电压 1.8V-5.5V，睡眠电流仅 4.5μ

A，内置 GreenTouch3LP™算法及抗电磁干扰设计，可穿透 5mm 玻璃并支持

水中操作。其 12 通道矩阵布局扩展多键控制，灵敏度达 0.1pF（64 级可调），

兼容 I²C 协议并支持 Pin to Pin 替换传统开关，大幅简化硬件升级。在智能门锁、

工业面板及家电领域，该芯片通过抗特斯拉线圈攻击、IP67 防水等特性，提升

设备安全性与环境适应性，实现零误触精准响应。其低功耗设计延长智能设备续

航，宽电压兼容性加速消费电子到工业控制的场景覆盖，推动触控交互向高效节

能方向演进，为智能家居、物联网及工业 4.0 提供高可靠解决方案，促进人机交

互技术绿色智能化升级。

3.锂电设备

先导智能递交港股 IPO 申请，IPO 赛道重启加码锂电行业新行情。锂电设备龙

头先导智能发布公告，宣布已于 2 月 25 日向香港联交所递交 H 股上市申请。

此次赴港 IPO，其募资将用于德国研发中心及无锡制造基地建设等，以强化在固

态电池等前沿领域的布局。先导智能表示，此举旨在满足公司在新能源智能装备

领域的全球化发展需求，深入推进全球化战略布局，打造国际化资本运作平台，

提升公司全球品牌知名度及综合竞争力，巩固行业地位。一旦成功赴港 IPO，不

仅将优化先导智能的资本结构，更将开启其全球化发展的新篇章，为投资者带来

长期价值回报。

4.风电设备

华能天津港东疆北防波堤 50MW 风电项目实现全容量并网发电。2 月 28 日，

华能天津港东疆北 50MW 风电项目全容量并网。该项目由华能华北分公司清能

公司投建，首次将国产大型风机防腐防盐雾技术应用于防波堤场景，并创新融合

重力扩展基础与海上高桩承台基础。采用“立体分层设权”用海模式，实现海域

管理从二维平面向三维空间的突破，在不新增占海面积的前提下盘活存量资源。

项目年发电量达 1.35 亿千瓦时，可减排二氧化碳 10.8 万吨、烟尘 1.8 万吨等污

染物，助力东疆港区打造“零碳”应用场景。其首创的防波堤风电开发模式，为

全国百万千瓦级同类项目提供了技术验证与管理范式，推动海上可再生能源开发

从单一发电向海域资源集约化利用升级。
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5.光伏设备

内蒙古启动最大 BC 光伏治沙项目，助力双碳目标向下一阶段迈进。2 月 27 日，

内蒙古能源集团启动达拉特旗 50 万千瓦光伏治沙项目。项目位于库布其沙漠，

投资 25 亿元，采用隆基 Hi-MO 9 组件（660 瓦/24.43%效率），建成后将成

为国内最大 BC 技术光伏电站。预计年发电 8 亿千瓦时，可节约标准煤 39 万吨，

减排二氧化碳 79 万吨，同步实现荒漠治理与清洁能源开发。内蒙古能源集团作

为自治区最大发电企业（总装机 6785 万千瓦），通过“光伏+治沙”模式推动

生态修复与产业融合，为“双碳”目标提供创新示范。项目规模化应用 BC 技术，

加速光伏产业升级，助力区域经济绿色转型。

6.工程机械

易控智驾千台无人矿卡落地，引领矿山智能转型新突破。3 月 1 日，易控智驾在

三亚发布矿山无人驾驶规模化应用成果，宣布超 1000 台无人矿卡实现商业化落

地，累计运行超 3000 万公里，运输量达 1.6 亿立方米，并推出智能巡检系统矿

巡 V2.0。该系统集成车载智能巡检套件与车云一体化平台，实现露天矿山采场、

道路等场景的高精度实时监测。技术上，其自主研发的 BEV+OCC 感知算法与

多模态融合方案攻克扬尘、雨雪等复杂环境干扰，通过 ISO 26262 ASIL-D 安全

认证并保持 10 万公里零事故运行。发布会上，易控智驾与九家矿山企业签订合

作协议，加速无人驾驶技术生态共建。董事长张磊表示，规模化应用验证了无人

驾驶在矿山场景的经济性和安全性，标志着其成为“新质生产力”，未来将持续

拓展应用场景，推动矿山智能化转型，助力行业降本增效与安全生产升级。

2.2 企业动态：多家公司发布 2024 年度业绩快报

宝馨科技[002514.SZ]：公司发布关于收购股权的公告。公司通过并表子公司浙江

影速以 3.2 亿元人民币收购了江苏影速科技有限公司持有的江苏影速集成电路

装备股份有限公司 40%股权。影速集成由中国光刻领域专业研发制造团队、中科

院微电所共同发起设立，主要从事以激光直写光刻技术为核心的高端微电子装备

的研发、制造及销售，产品涵盖 PCB 用激光直接成像（LDI）设备等，目前共有

有效专利 139 项，属于国家高新技术企业。公司制定未来业绩目标：影速集成

2025 年度至 2027 年度净利润分别不低于 3,500 万元人民币、8,000 万元人民币

和 1 亿元人民币。

七丰精工[873169.BJ]：公司发布对外投资的公告。公司拟以实物增资的方式投

资浙江汉诺威新材料有限公司（注册资本 1.1 亿元人民币），投资金额为 5,500

万元人民币，增资完成后公司取得浙江汉诺威新材料有限公司 50%的股权。其

他主体：富杨金货币出资 3,025 万元，占注册资本 27.5%，吴晓荣货币出资 1,925

万元，占注册资本的 17.5%，戈忠奎货币出资 550 万元，占注册资本的 5%。

标的公司一般项目有：新材料技术研发；合成材料制造；通用零部件制造；汽车
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零部件研发；塑料制品制造等。

海昌新材[300885.SZ]：公司发布关于对外投资设立新加坡、越南全资子公司

的公告。为进一步深耕国际市场，公司拟以自有资金新设新加坡全资子公司海昌

海外有限公司（Seashine Overseas PTE.LTD）和越南全资子公司越南海昌精密

制造有限公司（均为暂定名）。注册资本分别为 10 万新币和 300 万美元；公司

类型分别为私人有限公司和有限责任公司；经营范围分别为批发贸易、投资控股

和粉末冶金材料、摩托车及汽车配件生产销售、精密机械加工及精密齿轮的生产

销售等；出资方式均为自有资金；股权结构居委公司持股 100%。

秦川机床[000837.SZ]：公司发布关于设立铸造分公司的公告。公司拟设立秦

川机床工具集团股份公司铸造分公司（暂定名）。经营范围主要为：有色金属铸

造；金属材料制造；有色金属压延加工；金属工具制造；金属表面处理及热处理

加工；金属切削加工服务；机床功能部件及附件销售；模具制造等。

天元智能[603273.SH]：公司发布关于参与投资青岛高信瑶智创业投资合伙企

业（有限合伙）的进展公告。公司与专业投资机构上海高信私募基金管理有限公

司及其他有限合伙人共同参与投资青岛高信瑶智创业投资合伙企业（有限合伙），

基金规模为人民币 1.8 亿元，公司作为有限合伙人参与本次投资金额为人民币

700 万元，占比为 3.89%。近日，基金已完成工商变更登记并取得换发的《营

业执照》。高信瑶智主要经营范围为：一般项目创业投资（限投资未上市企业）

及以自有资金从事投资活动。

博实股份[002698.SZ]：公司发布重大合同公告。公司于近日收到与内蒙古博

源银根化工有限公司签订的商务合同，合同金额为人民币 8,846 万元。交易对

手博源银根主要经营范围为天然碱开采；碱类产品、盐化工产品进出口业务；自

产卤水、除盐水、母液、脱硫剂销售等。最近三年及本年度，博实股份与内蒙古

博源银根化工有限公司公司签订同类合同金额为 4,690 万元（不含本次）。销

售合同标的为包装码垛成套装备（含嵌入式软件），交货日期为 2025 年 6 月 1

日(所有货物）。

芯源微[688037.SH]：公司发布关于筹划控制权变更的停牌公告。公司拟筹划

控制权变更事项，鉴于事项存在重大不确定性，为维护投资者利益，公司申请股

票自 2025 年 3 月 6 日起停牌，预计停牌时间不超过 2 个交易日。芯源微主要

从事半导体专用设备研发、生产及销售，主要产品包括涂胶机、显影机、喷胶机、

去胶机、湿法刻蚀机、单片清洗机等，应用于半导体生产、高端封装等领域。截

至当日收盘，芯源微下跌 3.23%至 88.48 元，市值为 177.82 亿元。
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3. 制造业分化显著，探寻增长新动能
3.1 宏观：PMI 位于景气区间，PPI 降幅收窄

观点评述：2 月制造业 PMI 有所回升，开工数据回暖标志行业经济景气度步入

上行阶段。1）春节假期后复工复产，拉动制造业 PMI，2025 年 2 月制造业 PMI

较上月上升 1.1 个百分点。2）2 月 PPI 仍承压但降幅有所收窄，主要是上游能

源及原材料价格下跌幅度减小所致；3）规模以上工业增加值和固定资产投资仍

保持稳定增长，表明需求侧并非 PPI 下降主因，随上游原料价格调整 PPI 有望逐

步回升。

指数跟踪：2025 年 2 月 PMI 数据为 50.2%，装备制造业 PMI 为 50.8%，处于

景气区间；2024 年 12 月规模以上工业增加值为 6.2%，较 23 年同期增加 0.8

个百分点；2025 年 2 月全部工业品 PPI 同比-2.2%；截至 2024 年 12 月，固定

资产投资完成额为 51.4 万亿元，同比+3.2%。

图 12：2 月制造业 PMI 为 50.2% 图 13：2 月全部工业品 PPI 同比-2.2%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图 14：12 月规模以上工业增加值同比+6.2% 图 15：12 月固定资产投资完成额同比+3.2%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所
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3.2 自动化：复苏势头强劲，关注智能制造和高端设备

观点评述：自动化行业复苏势头强劲，智能制造和高端设备领域需求持续增长。

1）受技术升级及社会老龄化推动，医疗、家居服务领域机器人应用持续扩展，

将推动服务型机器人需求进一步释放。2）机器人相关部分零部件进出口价格有

所回落，工程机械相关部分零部件价格有所上升。3）我国锥形滚子轴承在国际

市场需求正稳步增长，产品结构持续，彰显出外贸形势积极向好。4）机器人产

量总体呈现增长趋势，彰显出制造业自动化与智能化趋势明显。

自动化数据跟踪：1）量：根据国家统计局数据，12 月工业机器人产量为 7.1 万

套，同比增长 36.7%；12 月服务机器人产量为 91.9 万套，同比增长 5.8%；1 月

挖机开工小时数为 66.2 小时，同比-17.2%。2）价：根据海关统计数据平台数据，

中国机器人零部件 12 月角接触齿轮装置进口单价同比+17.8%。3）12 月锥形滚

子轴承、深沟球滚珠轴承、行星齿轮减速器出口金额环比分别+6.0%、+5.8%、+0.1%；

出口数量环比分别+3.7%、+7.2%、-2.6%。

图 16：服务机器人 12 月产量同比+5.8% 图 17：工业机器人 12 月产量同比+36.7%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图 18：12 月滚珠螺杆传动轴进口单价同比-3.3% 图 19：12 月角接触齿轮装置进口单价同比+17.8%

资料来源：海关统计数据平台，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所
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图 20：12 月中国机器人零部件出口量价同比变化

资料来源：海关统计数据平台，爱建证券研究所

图 21：12 月金属成形机床产量同比+14.3% 图 22：12 月金属切削机床产量同比+35.0%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图 23：中国叉车 12 月销量同比-15.4% 图 24：1 月挖机开工小时数同比-17.2%

资料来源：iFind，爱建证券研究所 资料来源：iFind，爱建证券研究所
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图 25：12 月打桩机及拔桩机出口数量环比+24.4% 图 26：12 月打桩机及拔桩机出口金额环比+43.1%

资料来源：海关统计数据平台，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图 27：12 月中国工程机械出口量价同比变化

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

3.3 新能源：新能源车竞争加剧，锂电设备步入复苏周
期

观点评述：新能源行业增速放缓，但市场韧性仍在，低基数效应下行业存在复苏

可能。1）整体来看，新能源汽车行业在政策支持、技术进步和市场需求的推动

下，仍保持增长态势，但增速有所放缓，市场竞争加剧。2）动力电池产量的增

加表明新能源汽车产业链上游的活跃度提升，这一趋势也反映了市场对磷酸铁锂

电池技术的认可和需求的增长。3）锂电电池部件和光伏零件进口的量价波动既

体现了全球供应链的复杂性，也反映出新能源行业对原材料价格敏感度高，市场

潜力巨大，企业需要在成本控制和供应链管理上持续发力。

锂电设备行业追踪：（1）量：根据国家统计局数据，2025 年 1 月，新能源汽车
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销量 94.4 万辆，同比+29.4%；新能源汽车零售渗透率达 41.5%；1 月三元材料和

磷酸铁锂产量有所下降；动力电池装机量为 38,800MWh，同比+20.1%。（2）价：

本周主流硅片品种均价降至 1.30 元/片，中国单晶 PERC 双面均价 0.64 元/瓦，均

维持低位。（3）根据 Wind 数据，12 月磷酸铁锂中国进口数量环比-97.7%，直

径>30cm 经掺杂用于电子工业的单晶硅棒数量环比-53.6%。

图 28：1 月中国新能源汽车销量同比+29.4% 图 29：1 月新能源汽车国内零售渗透率+41.5%

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

图 30：1 月磷酸锂电、三元材料电池产量季节性回落 图 31：1 月动力电池装车辆同比+20.1%

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，爱建证券研究所 资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，爱建证券研究所
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图 32：3 月 7 日磷酸铁锂、三元材料分别为 3.37
万元/吨、10.15 万元/吨

图 33：12 月中国锂电电池材料进口量价同比变化

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

图 34：12 月中国光伏新增装机容量 6196 万千瓦 图 35：12 月中国光伏零件进口量价同比变化

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

图 36：3 月 5 日主流品种硅片均价 1.31 元/片 图 37：1 月 22 日中国单晶 PERC 均价 0.65 元/瓦

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：Wind, 爱建证券研究所
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3.4 半导体设备：全球市场增长强劲，倒逼国产替代

观点评述：中国市场短期销售额增速放缓，全球市场增长态势强劲，倒逼国产替

代加码。1）中国半导体销量整体增速有所放缓，低于全球平均水平，但中国主

要半导体产品销量有所回升，其长期增长潜力依然不可忽视。2）中国光电子器

件、微型计算机设备和集成电路产量短期内总体均呈现上升趋势，侧面反映出国

内半导体的巨大市场潜力。3）半导体设备进口价格波动放缓，但价格总体下降

趋势与高端设备需求增长之间的差异仍显示出技术升级和高端制造技术的持续

需求。投资者应关注供应链波动、国产替代进程和技术升级的动态变化。

半导体跟踪：根据美国半导体行业协会，2024 年 12 月半导体全球销售额为 569.7

亿美元，同比+17.1%；中国半导体销售额为 155.3 亿美元，同比+2.6%。中国 12

月光电子器件、微型计算机设备和集成电路产量分别同比变化+10.9%、+8.9%和

+12.5%（国家统计局）；半导体设备方面，离子注入机、切割设备、研磨设备和

其他刻蚀剥离设备进口价格同比-15.1%、-10.3%、36.9%和-2.5%；薄膜沉积装置

出现量价同向变动，其他半导体制造设备多为量价反向变动（海关总署）。

图 38：12 月全球半导体销售额持续同比+17.1% 图 39：12 月中国半导体销售额同比+2.6%

资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图 40：2024 年中国半导体产品销售额同比增速回升

资料来源：世界半导体贸易统计组织，爱建证券研究所
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图 41：中国 12 月集成电路产量同比+12.5% 图 42：中国 12 月光电子器件产量同比+10.9%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图 43：中国 12 月微型计算机产量同比+8.9% 图 44：1 月北美 PCB 板订单出货量同比+19.9%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国际电子工业联接协会，爱建证券研究所

图 45：本周 NAND 指数-0.36% 图 46：本周 DRAM 指数-0.51%

资料来源：中国闪存市场，爱建证券研究所 资料来源：中国闪存市场，爱建证券研究所
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4. 风险提示
国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

图 47：12 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中华人民共和国海关总署，爱建证券研究所
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