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[Table_Title] 通信多家公司业绩预增，回购及高管增持彰显信心 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 通信行业多家公司业绩预增，公司回购/高管增持彰显信心 

本周通信行业多家公司发布 Q1业绩预告，多预增。受益于 AI基础硬

件的部署，锐捷网络、星网锐捷、中际旭创等算力硬件供应商业绩呈

较快增长。其中，锐捷网络作为的智算网络通信设备商，其在互联网

客户的数据中心订单加速交付，2025Q1 净利润同比约实现 4142.15%

至 5310.90%的正增长。同时，随着模型能力架构优化，能力增强，

应用端渗透或加速。考虑到目前模型仍以云端部署为主，以移远通信

为首的物联网模组供应商业绩表现强劲。根据业绩预告，移远通信

2025Q1 净利润同比约实现 265.19%的正增长。 

多家通信行业公司公告回购/增持计划。美格智能、亨通光电、超讯

通信等公告了公司回购及股东增持的计划，彰显公司层面对未来行业

前景的信心。考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信

持续推动行业发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

 IDC：到 2028年中国人工智能总投资规模将突破 1000亿美元 

4月 8日消息，IDC最新数据显示，2024年全球人工智能（AI）IT总

投资规模为 3158亿美元，并有望在 2028年增至 8,159亿美元，五年

复合增长率（CAGR）为 32.9%。其中，全球生成式 AI市场五年复合增

长率或达 63.8%，到 2028 年全球生成式 AI 市场规模将达 2,842 亿美

元，占 AI市场投资总规模的 35%。 

从中国市场来看，IDC 数据显示，中国将继续引领亚太地区人工智能

市场发展，占亚太地区人工智能总支出超五成，预计到 2028 年中国

人工智能总投资规模将突破 1,000 亿美元，五年复合增长率为

35.2%。2024 年中国生成式 AI 占 AI 市场投资总规模的 18.9%。随着

生成式 AI 技术的快速发展，2028 年生成式 AI 投资占比将达到

30.6%，投资规模超 300亿美元，五年复合增长率为 51.5%。 

IDC 指出，软件和信息服务、通讯与银行业是人工智能投资最多的三

个行业，2028年占比分别为 49.8%、7.4%与 5.8%。 

从人工智能应用场景来看，IDC 数据显示，智能基础设施调配成为中

国 AI 市场最大的应用场景，其支出占 AI市场约四成。市场规模第二

大的应用场景是人工智能赋能的客户服务与自助服务。（信息来源：

C114通信网） 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

推荐标的： 

算力：中兴通讯（000063.SZ）；中际旭创（300308.SZ）；新易盛

（ 300502.SZ ） ； 源 杰 科 技 （ 688498.SH ） ； 沪 电 股 份

（002463.SZ）；工业富联（601138.SH）； 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；中国电信（601728.SH）；臻镭

科技（688270.SH）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数回调  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数回调 7.67%% 

本周（2025.4.7-2025.4.11）上证综指回调 3.11%，深证成指回调 5.13%，创业板

指回调 6.73%。本周申万通信回调 7.67%。 

图 1：本周申万通信回调 7.67% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，其他通信设备回调幅度最低 

本周（2025.4.7-2025.4.11）通信板块三级子行业中，其他通信设备回调幅度最低，

跌幅为5.85%，通信网络设备及器件回调幅度最高，跌幅为11.74%，本周各细分板

块主要呈回调趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈回调趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

其他通信设备(申万) -5.85% 

通信线缆及配套(申万) -6.49% 

通信应用增值服务(申万) -7.09% 

通信终端及配件(申万) -7.11% 

通信工程及服务(申万) -9.05% 

通信网络设备及器件(申万) -11.74% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 10.82% 

本周（2025.4.7-2025.4.11）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

4.72%、94.49%和 0.79%。其中，涨幅板块分析方面，精伦电子（10.82%）、坤

恒顺维（7.17%）、美利信（4.36%）涨幅分列前三。 

图 2：本周精伦电子领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.4.6-2025.4.12） 

2.1 2028 年中国 AI 总投资规模将超千亿美元，五年复合增长率达 35.2% 

4 月 7 日消息，国际数据公司（IDC）近日发布 2025 年 V1 版 IDC《全球人工智能

和生成式人工智能支出指南》 (IDC Worldwide AI and Generative AI Spending 

Guide)。 

数据显示，2024 年全球人工智能（AI）IT 总投资规模为 3,158 亿美元，并有望在

2028 年增至 8,159 亿美元，五年复合增长率（CAGR）为 32.9%。聚焦生成式 AI

（Generative AI），IDC 预测，全球生成式 AI 市场五年复合增长率或达 63.8%，到

2028 年全球生成式 AI 市场规模将达 2,842 亿美元，占 AI 市场投资总规模的 35%。 

聚焦中国人工智能支出，IDC 数据显示，中国将继续引领亚太地区人工智能市场发

展，占亚太地区人工智能总支出超五成，预计到 2028 年中国人工智能总投资规模

将突破 1,000 亿美元，五年复合增长率为 35.2%。 

2025 年政府工作报告首次将“人工智能+”单独列为政策章节，明确提出要持续推

进“人工智能+”行动，将数字优势与制造业基础、市场规模结合，推动大模型技

术在更多领域落地应用。同时，报告明确将智能网联新能源汽车、AI 终端设备

（如智能手机、机器人等）列为重点发展方向，加强全国算力基础设施建设，通过

优化资源布局打造具有竞争力的数字产业集群。由此可见，人工智能在经济发展中

的战略地位正进一步凸显，未来 AI 将深度渗透国民经济各领域。 

IDC 中国高级研究经理郭越认为，中国人工智能市场发展迅猛，已成为全球 AI 领域
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的重要力量，2024 年市场规模接近 3,000 亿元人民币，年增速超 70%，核心应用

集中在计算机视觉、语音识别和自然语言处理等领域。政策强力支持、企业生态丰

富、科技巨头和独角兽企业推动着金融、零售、医疗、自动驾驶等行业落地，但仍

需不断寻觅高端芯片的发展路径以及开拓基础算法的原创性。未来趋势聚焦大模型

竞赛、边缘 AI 和 AI+科学，同时深化传统产业升级和 AIGC 商业化。长期发展还需

突破基础技术，在 AGI 和国际标准上争取话语权。（信息来源：C114通信网） 

 

2.2 中国自主量子计算机“本源悟空”全球首次真机运行十亿级 AI 微调

大模型 

近日，本源量子、合肥综合性国家科学中心人工智能研究院等机构联合攻关，在中

国第三代自主超导量子计算机“本源悟空”真机上，全球首次运行十亿参数 AI 大模

型微调任务。实验结果显示，在参数量减少 76%的前提下，训练效果反而提升

8.4%。这一成果不仅验证了量子计算助力实现大模型轻量化的可行性，更为破解大

模型“算力焦虑”开辟了新路径。 

微调是指在通用大模型（如 DeepSeek、Qwen）的基础上，通过进一步训练特定

领域数据，使其适应医疗诊断、金融风控等专业场景。传统低秩微调面临性能瓶颈、

泛化能力有限等问题，量子计算凭借其叠加态和纠缠态特性可同时探索海量参数组

合，可提升大模型微调的效率。 

“就好比给经典模型装上了‘量子引擎’，让两者协同发力。”本源量子副总裁窦

猛汉表示，团队创新设计了“量子加权张量混合参数微调”，通过量子计算特性实

现智能“微调”——将模型权重转化为量子神经网络与张量网络混合架构，前者通

过量子门操作提取高维非线性特征，张量网络则压缩参数规模。 

在“本源悟空”的量子芯片上，单批次数据可生成数百个量子任务并行处理。实验

数据显示，优化后的模型在心理咨询对话数据集（CPsyCountD）上训练损失降低

15%，数学推理任务（R1-Distill-SFT）的严格准确率从 68%提升至 82%。合肥综

合性国家科学中心人工智能研究院副研究员陈昭昀补充：“这是量子计算首次‘真

机实战’大模型任务，证明现有硬件已能初步支撑大模型微调。” 

据介绍，“本源悟空”是目前我国先进的可编程、已交付超导量子计算机，已为全

球 139 个国家超 2300 万人次提供量子算力云服务，完成 35 万个量子运算任务，涵

盖流体动力学、金融、生物医药等多个行业领域，成功完成全球最大规模的量子计

算流体动力学仿真，并接入金融量子云实验平台用于探索金融领域更高效的问题解

决方案。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.3 亚马逊计划 4 月 9 日发射卫星互联网“柯伊伯计划”首批 27 颗卫星 

4 月 8 日消息，近日，亚马逊宣布计划于 4 月 9 日 12 时（北京时间 10 日 0 时）发

射其卫星互联网“柯伊伯计划”的首批 27 颗卫星，这意味着亚马逊将与 SpaceX

的“星链”卫星互联网项目正式展开竞争。 

这批卫星将从佛罗里达州卡纳维拉尔角太空军基地发射升空，由美国联合发射联盟
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公司的 “宇宙神 5” 型火箭送入距地表 450 公里的近地轨道。 

卫星在入轨后将启动电推进系统，逐步爬升至  630 公里的运行轨道，以每小时 

27,359 公里的速度绕地球运行，周期约 90 分钟。 

据了解，技术升级方面，此次发射的 “KA - 01” 卫星相比 2023 年 10 月测试

的原型机进行了全面升级，包括改进相控阵天线、处理器、太阳能板及推进系统等

部件，并采用新型 “介质镜面薄膜”，以减少卫星反射对地面天文观测的影响。 

后续，亚马逊计划在近地轨道部署约 3,236 颗低轨卫星，通过 80 余次发射在 

2025 年底前完成组网，从而为全球提供高速、低延迟互联网服务。 

本次发射后，亚马逊还将使用宇宙神五号执行 7 次发射任务，采用新型 “火神半

人马座” 火箭执行 38 次发射，并与阿丽亚娜太空公司、SpaceX 等供应商合作

进行 30 余次发射。（信息来源：C114通信网） 

 

2.4 工信部：推进 5G-A、低空、6G、量子保密通信等标准研究 

4 月 9 日消息，4 月 8 日，工业和信息化部办公厅印发《2025 年工业和信息化标准

工作要点》。主要目标是围绕健全构建现代化产业体系，前瞻布局未来产业标准研

究，制定行业标准 1800 项以上，组建 5 个以上新兴产业和未来产业标准化技术组

织。围绕筑牢产业发展安全底线，组织编制强制性国家标准 100 项以上。围绕推动

产业全球化发展，支持 100 项以上由我国企事业单位牵头制定的国际标准，全行业

国际标准转化率达到 88%。 

在加强优势产业标准建设方面提到，要完善第五代移动通信（5G）标准体系，推动

5G 轻量化、5G 毫米波、天通卫星功能等智能终端标准制定。 

在加强新兴产业标准建设方面提到，要优化完善云计算、大数据、区块链、北斗导

航等新一代信息技术标准，统筹推进新一代信息技术基础通用、关键技术、产品服

务、行业应用、安全治理等标准制定，助力突破一批面向融合应用的新一代信息技

术应用产品。加快构建新型信息基础设施标准体系，推进 5G—A、低空信息基础设

施、6G、量子保密通信等标准研究。 

在加强未来产业标准建设方面提到，要开展元宇宙、脑机接口、量子信息、人形机

器人、生成式人工智能、生物制造、先进计算、未来显示、未来网络、新型储能等

标准研究。 

在加强制造业网络化协同标准建设方面提到，要加快构建算力基础设施标准体系，

强化算力互联互通、算力资源池、算力平台等标准建设。推进 5G+工业互联网、移

动物联网、IPv6/IPv6+、网络管理智能体、面向应用的端到端网络质量评测等标准

研制。开展高速传输、全光一体交换、接入升级的光通信网络标准制修订。 

在加强制造业智能化赋能标准建设方面提到，要落实国家人工智能产业综合标准化

体系建设指南，加强人工智能参考架构、测试评估等基础共性标准研制，加快数据

服务、智能芯片、智能传感器、计算设备、算力中心等基础支撑标准研制，推进大

模型、人机混合增强智能、具身智能等关键技术标准研制，加快人工智能关键技术
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在原材料、装备、消费品等重点行业应用标准的研制等。（信息来源：C114 通信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.4.5-2025.4.11） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

002396.SZ 星网锐捷 业绩预告 20250410 2025 年一季报业绩预告，公司业绩大幅上升，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-03-31 业绩：净利润 3600 万元至 4600 万元,增长幅度为 211.64%至

298.20%,基本每股收益 0.062 元至 0.0792 元;上年同期业绩:净利润 1155.19 万

元,基本每股收益 0.0199元; 业绩变化原因： 

在 AI 算力需求持续驱动下，互联网数据中心市场强势增长，公司主要控股子公

司营业收入较上年同期增长，同时，公司继续推进管理改善和效率提升工作，在

费用管控层面有所成效，经营业绩较上年同期实现大幅增长。 

002881.SZ 美格智能 股份回购实施 20250410 累计回购数量：56.8500万股；支付金额：17947344.0000 元。 

300308.SZ 中际旭创 业绩预告 20250410 2025 年一季报业绩预告，公司业绩大幅上升，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-03-31 业绩：净利润 140000 万元至 170000 万元,增长幅度为 38.71%至

68.44%;上年同期业绩:净利润 100926.63万元; 业绩变化原因： 

1、报告期内，得益于终端客户对算力基础设施的持续建设、资本开支强劲增长

带来 800G 和 400G 高端光模块销售的大幅增加，产品结构持续优化，公司营业收

入和净利润同比得到大幅提升。 

2、报告期内，公司对限制性股票激励计划、员工持股计划等事项确认股权激励

费用，导致归属于上市公司股东的净利润减少约 3,700 万元。 

3、报告期内，公司发生政府补助等非经常性损益事项增加归属于上市公司股东

的净利润约 1,400万元，对报告期的业绩产生一定的正向影响。 

300555.SZ ST路通 股东拟增持股票 20250409 股东吴世春拟增持公司股票 

300627.SZ 华测导航 业绩预告 20250409 2025 年一季报业绩预告，公司业绩预增，业绩预告内容：预计 2025-01-01 到

2025-03-31业绩：净利润 13500万元至 14300万元,增长幅度为 30.99%至 38.75%;

上年同期业绩:净利润 10306.42万元; 业绩变化原因： 

1、报告期内，公司实现归属于上市公司股东的净利润和归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润快速增长，主要原因如下： 

（1）公司坚持全球化、打爆品的发展战略，积极拓展产品和解决方案的行业应

用，地理空间信息、机器人与自动驾驶等相关业务领域快速发展，国内外区域业

务协同发展，推动公司整体营收有效增长。 

（2）公司继续加大研发投入，构筑核心技术壁垒，提升公司产品竞争力，助力

公司在各行业市场业务快速拓展。 

2、报告期内，因实施公司股权激励计划带来股份支付费用约 1,050 万元，已经

计入本报告期损益。 

3、报告期内，预计非经常性损益对当期净利润的影响约为 1,950万元。 
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301165.SZ 锐捷网络 业绩预告 20250409 2025 年一季报业绩预告，公司业绩大幅上升，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-03-31 业绩：净利润 9800 万元至 12500 万元,增长幅度为 4142.15%至

5310.90%;上年同期业绩:净利润 231.02万元; 业绩变化原因： 

报告期内，在 AI 算力需求持续驱动下，互联网数据中心市场强势增长，公司面

向互联网客户的数据中心交换机产品订单加速交付，同时，公司继续推进管理改

善和效率提升工作，在费用管控层面有所成效，共同推动业绩增长。 

经初步测算，预计非经常性损益对当期净利润的影响约为 1,250万元。 

600105.SH 永鼎股份 业绩预告 20250409 2024年年报业绩预告，公司业绩预增，业绩预告内容：预计 2024-01-01到 2024-

12-31 业绩：净利润 6100 万元左右,增长幅度为 41%左右; 业绩变化原因：  

2024年，公司紧紧围绕“光电交融、协同发展”的战略布局，以创新为主线、发

展新质生产力，推动工厂数字化、智能化升级，提升企业市场竞争力。在光通信

领域，公司专注于构建全面的网络基础通信产品体系，提供光棒、光纤和光缆等

产品。在电力传输领域，公司保持“一带一路”沿线国家的海外电力工程布局，

多点拓展新能源汽车线束业务，稳健发展电线电缆业务。在新质生产力领域，公

司大力发展激光器芯片以及高温超导带材业务。 

600487.SH 亨通光电 股东拟增持股票 20250410 股东亨通集团有限公司拟增持公司股票 

603083.SH 剑桥科技 披露年报 20250408 2024 年报：营业收入 36.52 亿元，同比去年 18.31%；归母净利润 1.67 亿元，同

比去年 75.42%；基本每股收益 0.62元。 

603236.SH 移远通信 业绩预告 20250410 2025 年一季报业绩预告，公司业绩大幅上升，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-03-31 业绩：净利润 20000.00 万元左右,增长幅度为 265.19%左右;上年

同期业绩:净利润 5476.60 万元,基本每股收益 0.21 元; 业绩变化原因：  

（一）主营业务影响公司专注于为全球物联网客户提供综合解决方案，在 5G 通

信、车载互联、短距离通信及卫星通信等领域持续引领技术前沿。同时，公司聚

焦工业智能、智慧农业、AI大模型及边缘计算等应用领域，通过前瞻性布局与深

度场景化研发，在通信模组业务及智能化解决方案板块均实现稳健增长。公司预

计 2025年第一季度可实现营业收入 52.00亿元左右，同比增长约 31.50%。 

（二）非经营性损益的影响预计报告期内公司非经常性损益对净利润的影响金额

为 1,200.00万元左右，主要为收到的补贴。 

（三）会计处理的影响会计处理对公司本次业绩预告没有重大影响。 

（四）其他影响公司不存在其他对本次业绩预告构成重大影响的因素。 

603322.SH 超讯通信 股东拟增持股票 20250409 股东郭彦岐拟增持公司股票 

688143.SH 长盈通 披露年报 20250411 2024 年报：营业收入 3.31 亿元，同比去年 50.22%；归母净利润 1794.14 万元，

同比去年 15.28%；基本每股收益 0.15元。 

688182.SH 灿勤科技 披露年报 20250408 2024 年报：营业收入 4.11 亿元，同比去年 11.09%；归母净利润 5779.43 万元，

同比去年 23.66%；基本每股收益 0.14元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.4.12-2025.4.18） 

下周通信板块公司限售解禁情况：  
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表 3：下周通信板块公司重点公告 

代码 名称 日期 事件摘要 

300638.SZ 剑桥科技 20250414 股权激励限售股份 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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