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——智能家居行业双周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 行情回顾 

1）双周行情：近 2 周（2025.03.31-2025.04.11）上证综指下跌 3.37%，

深证成指下跌 7.29%，创业板指下跌 9.48%；智能家居指数

（399996.SZ）下跌 9.79%，跑输上证综指 6.41pct，跑输深证成指

2.50pct，跑输创业板指 0.30pct。 

2）细分板块：近 2 周，智能家居指数中，电子元器件及零部件、内容

/网络服务提供商、软件、智能家居产品及解决方案板块涨跌幅分别为

-7.79%、-5.35%、-7.20%、-6.73%；年初至今，智能家居指数中四个

细分板块涨跌幅分别为+1.91%、-0.83%、-12.07%、-4.67%。 

 行业政策跟踪 

美东时间 4 月 2 日，美国总统特朗普在白宫发布声明。声明指出，将

对所有国家征收 10%的“基准关税”，同时，拟对存在显著贸易逆差

的多个国家或地区征收个性化的更高“对等关税”。4 月 7 日及 9 日，

针对中国的反制措施，特朗普两度宣布对华进一步加征关税。至此，

2025 年美国对中国已加征 145%的关税。 

北京时间 4 月 4 日，国务院关税税则委员会、商务部、海关总署接连

发布多项对美反制措施。其中，国务院关税税则委员会对原产于美国

的进口商品，在现行适用关税税率基础上加征 34%关税。4 月 9 日，

国务院关税税则委员会宣布，将对自美进口产品的加征关税由 34%提

高至 84%。随后在 4 月 11 日，进一步上调至 125%。 

 上市公司跟踪 

上市公司业绩：28 家已公布 24 年业绩公司，总收入+9.49%，归母净

利+10.74%。截至 4 月 12 日，103 家家用电器上市公司已有 28 家公

布 2024 年业绩，其中 23 家收入实现增长，13 家利润实现增长。已

经公布的 28 家公司，总营业收入 10,141.33 亿元，同比+9.49%，归

母净利 747.86 亿元，同比+10.74%。 

家电企业开启回购潮，美的最高拟回购 30 亿元。2025 年 4 月 4-11 日

间，9 家家电上市公司公布拟回购计划，拟回购金额上限达 45 亿元；

其中美的集团拟最高回购 30 亿元，持续用于实施公司股权激励计划

及/或员工持股计划，确保公司长期经营目标的实现。面对资本市场波

动，家电巨头以真金白银传递信心，表现出对国家经济与应对政策的

信心，和对产业企业持续向前发展的乐观态度。 

 行业新闻跟踪 

1）1-2 月家用电器行业整体营收同比增长 9.9%，利润总额增幅达到

10.3%。2）根据商务部数据，今年年初至 4 月 8 日零时，消费者购买

12 大类家电以旧换新产品 3570.9 万台，带动销售 1247.4 亿元。3）

电子行业推荐性国家标准发布，助力银发生活。4）华为鸿蒙智家亮相

2025 江苏绿色低碳建筑国际博览会，助推家庭智能化产业升级。 

投资建议 

美国加征“对等关税”背景下，家电领先企业凭借十余年来全球化布

局的积累展现出较强韧性。以海尔、美的、格力、海信等为代表的企
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业，通过海外生产基地的本地化产能有效对冲关税压力。与此同时，

面对资本市场波动，家电巨头以真金白银传递信心：美的集团宣布最

高 30 亿元的回购计划；海尔智家同步启动最高 20 亿元回购，并获董

事及高管增持超 2000 万元。“供应链韧性+资本护盘”的双重策略，

既体现了企业对长期价值的信心，也为行业应对贸易摩擦提供了系统

性的解决方案。 

同时，从内需看，消费升级与适老化改造需求持续释放，叠加技术端

的创新突破与政策端的强力扶持，三重驱动力形成共振效应，驱动智

能家居行业驶入快速发展的通道。政策层面来看，2025 年初，国家发

展改革委、财政部发布《关于 2025 年加力扩围实施大规模设备更新

和消费品以旧换新政策的通知》，将家电补贴品类从 8 类扩至 12 类，

并从设备更新、消费品以旧换新及回收循环利用等方面共发力，刺激

家电、家居等领域消费。2024 年中央的以旧换新政策，带动补贴覆盖

的 8 大类家电产品实现销售量 6200 多万台，直接拉动消费近 2700 亿

元。2025 年政策加码后，截至 4 月 8 日零时，已拉动销售 12 大类家

电以旧换新产品 3570.9 万台，带动销售 1247.4 亿元。技术层面来看，

物联网、人工智能、机器学习和大数据分析等前沿科技不断演进，持

续拓宽智能家居设备的应用边界与交互深度，为智能家居行业构筑了

坚实的技术底座，有望催生更多具有高附加值的创新产品和服务，满

足消费者日益多样化、个性化的需求。需求层面来看，随着居民生活

水平提升与科技普及，人民对智能家居的追求已从“单品智能” 转向

“全屋智慧化”，叠加老龄化加速带来的居家养老需求激增，推动智能

家居行业持续升级迭代。综上，智能家居产业链上中下游有望受益，

维持“推荐”评级。 

风险提示 

技术迭代风险、政策变动风险、市场需求不及预期风险。 
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1.行情回顾 

近 2 周（2025.03.31-2025.04.11）上证综指下跌 3.37%，深证成指下跌 7.29%，创

业板指下跌 9.48%；智能家居指数（399996.SZ）下跌 9.79%，跑输上证综指 6.41pct，

跑输深证成指 2.50pct，跑输创业板指 0.30pct。 

年初至今（2025.01.01-2025.04.11）上证综指下跌 3.39%，深证成指下跌 5.57%，

创业板指下跌 10.05%；智能家居指数（399996.SZ）下跌 0.83%，跑赢上证综指

2.55pct，跑赢深证成指 4.74pct，跑赢创业板指 9.21pct。 

图 1：近 2 周各指数涨跌幅  图 2：年初至今各指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Ifind, 国元证券研究所  资料来源：Ifind, 国元证券研究所 

细分板块：近 2 周，智能家居指数中，电子元器件及零部件、内容/网络服务提供商、

软件、智能家居产品及解决方案板块涨跌幅分别为-7.79%、-5.35%、-7.20%、-6.73%；

年初至今，智能家居指数中四个细分板块涨跌幅分别为+1.91%、-0.83%、-12.07%、

-4.67%。 

个股来看：近 2 周，智能家居指数中，涨幅前五个股分别为圣邦股份（+31.79%）、

思瑞浦（+25.83%）、复旦微电（+11.24%）、紫光国微（+7.54%）、欧派家居（+6.47%）。 

表 1：近 2 周智能家居前五涨、跌幅个股 

智能家居指数（399996.SZ）（流通市值加权平均） 

涨幅前五个股 
股票名称 圣邦股份 思瑞浦 复旦微电 紫光国微 欧派家居 

涨跌幅 31.79% 25.83% 11.24% 7.54% 6.47% 

跌幅前五个股 
股票名称 东山精密 匠心家居 环旭电子 石头科技 立讯精密 

涨跌幅 -24.74% -23.58% -22.72% -22.52% -21.91% 

细分板块 成分股个数 成分股总市值（亿元） 流通市值（亿元） 涨跌幅（流通市值加权平均） 

电子元器件及零部件 64 31,462 16,895 -7.79% 

内容、网络服务提供商 6 1,260 540 -5.35% 

软件 6 3,351 2,508 -7.20% 

智能家居产品及解决方案 24 18,069 9,893 -6.73% 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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2.行业政策跟踪 

美东时间 4 月 2 日，美国总统特朗普在白宫发布声明。声明指出，将对所有国家征

收 10%的“基准关税”，同时，拟对存在显著贸易逆差的多个国家或地区征收个性化

的更高“对等关税”。4 月 7 日及 9 日，针对中国的反制措施，特朗普两度宣布对华

进一步加征关税。至此，2025 年美国对中国已加征 145%的关税。 

北京时间 4 月 4 日，国务院关税税则委员会、商务部、海关总署接连发布多项对美

反制措施。其中，国务院关税税则委员会对原产于美国的进口商品，在现行适用关税

税率基础上加征 34%关税。4 月 9 日，国务院关税税则委员会宣布，将对自美进口

产品的加征关税由 34%提高至 84%。随后在 4 月 11 日，进一步上调至 125%。 

3.上市公司跟踪 

上市公司业绩：28 家已公布 24 年业绩公司，总收入+9.49%，归母净利+10.74%。

截至 4 月 12 日，103 家家用电器上市公司已有 28 家公布 2024 年业绩，其中 23 家

收入实现增长，13 家利润实现增长。已经公布的 28 家公司，总营业收入 10,141.33

亿元，同比+9.49%，归母净利 747.86 亿元，同比+10.74%。 

表 2：已公布业绩的家电行业上市公司业绩表现 
 

公司名称 
24 年总营业收入

（亿元） 

24 年归母净利

（亿元） 

24 年总营业收入

增速 

24 年归母净利增

速 

美的集团 4,090.84 385.37 9.47% 14.29% 

海尔智家 2,859.81 187.41 4.29% 12.92% 

海信家电 927.46 33.48 8.35% 17.99% 

海信视像 585.30 22.46 9.17% 7.17% 

长虹美菱 286.01 6.99 17.32% -4.97% 

三花智控 279.47 30.99 13.80% 6.10% 

苏泊尔 224.27 22.44 5.27% 2.97% 

TCL智家 183.61 10.19 20.96% 29.58% 

石头科技 119.45 19.77 38.03% -3.64% 

九阳股份 88.49 1.22 -7.94% -68.55% 

创维数字 86.93 2.51 -18.20% -58.34% 

东贝集团 62.43 1.27 5.74% -32.51% 

小熊电器 47.58 2.88 0.98% -35.37% 

得邦照明 44.31 3.47 -5.66% -7.53% 

四川九洲 41.79 1.94 9.05% -2.97% 

毅昌科技 26.83 0.95 18.66% 144.59% 

禾盛新材 25.26 0.98 7.93% 18.29% 

星帅尔 20.77 1.44 -27.84% -29.03% 

奇精机械 20.04 0.67 13.11% -2.47% 

热威股份 19.24 3.00 14.80% 19.90% 

民爆光电 16.41 2.31 7.35% 0.17% 
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公司名称 
24 年总营业收入

（亿元） 

24 年归母净利

（亿元） 

24 年总营业收入

增速 

24 年归母净利增

速 

珠城科技 16.03 1.86 31.77% 26.38% 

小崧股份 15.29 -2.25 -4.70% -3,147.52% 

振邦智能 14.02 2.03 14.37% -2.26% 

汉宇集团 11.40 2.34 4.44% -4.04% 

天银机电 10.48 0.90 0.63% 175.80% 

宏昌科技 10.27 0.52 16.09% -38.93% 

北鼎股份 7.54 0.70 13.28% -2.59% 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

家电企业开启回购潮，美的最高拟回购 30 亿元。2025 年 4 月 4-11 日间，9 家家电

上市公司公布拟回购计划，拟回购金额上限达 45亿元；其中美的集团拟最高回购 30

亿元，持续用于实施公司股权激励计划及/或员工持股计划，确保公司长期经营目标

的实现。面对资本市场波动，家电巨头以真金白银传递信心，表现出对国家经济与应

对政策的信心，和对产业企业持续向前发展的乐观态度。 

表 3：近期家电行业上市公司回购事件梳理 
 

公司代码 公司名称 
拟回购金额（亿元） 

上限 下限 

000801.SZ 四川九洲 2 1 

600839.SH 四川长虹 5 2.5 

000521.SZ 长虹美菱 3 1.5 

000404.SZ 长虹华意 3 1.5 

603219.SH 富佳股份 0.3 0.1 

688793.SH 倍轻松 0.8 0.4 

301135.SZ 瑞德智能 0.5 0.25 

000333.SZ 美的集团 30 15 

603311.SH 金海高科 0.4 0.2 

资料来源：公司公告，ifind，国元证券研究所 

注：数据截至 2025/4/11。 

4.行业新闻跟踪 

1）1-2 月家用电器行业整体营收同比增长 9.9%，利润总额增幅达到 10.3%。根据中

国轻工业联合会数据，1-2 月家用电器行业在“以旧换新”政策推动下，整体营收同

比增长 9.9%，利润总额增幅达到 10.3%。其中厨房电器、制冷设备两大子板块的利

润增速分别逼近 20%大关，配套产业链中的家用电力器具零部件制造领域利润同比

增速也达到 18.4%。 

2）根据商务部数据，今年年初至 4 月 8 日零时，消费者购买 12 大类家电以旧换新

产品 3570.9 万台，带动销售 1247.4 亿元。 

3）电子行业推荐性国家标准发布，助力银发生活。根据中国家电网报道，近日，两

项电子行业推荐性国家标准计划正式公布，分别为《智能多媒体终端适老化技术要求》
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与《智能多媒体终端适老化水平评价方法》，这两项标准将为老年群体更好地融入数

字生活提供有力支撑。《智能多媒体终端适老化技术要求》聚焦于智能多媒体终端的

适老化功能技术规范。它详细规定了音频辅助、显示辅助、交互辅助等方面的技术要

求，旨在从硬件与软件层面全方位提升终端对老年人的友好度。这一标准的出台，为

终端产品的设计、开发、生产和测试提供了明确依据，确保产品能精准满足老年人的

特殊需求。《智能多媒体终端适老化水平评价方法》着眼于对终端适老化功能的科学

评估。它规定了适老化功能的测试和评价方法，为市场上的相关产品建立了统一、客

观的评价标准。这不仅有助于企业了解自身产品的适老化水平，推动产品持续改进，

也为消费者选购适合老年人的产品提供了参考。这两项标准的制定，是电子行业积极

应对人口老龄化挑战的重要举措。它们将引导企业研发出更多适老化产品，让老年人

在数字时代也能享受到便捷、舒适的生活体验，共享科技发展成果。 

4）华为鸿蒙智家亮相 2025 江苏绿色低碳建筑国际博览会，助推家庭智能化产业升

级。根据大众新闻报道，2025 年 4 月 1 日至 3 日，“江苏绿色低碳建筑国际博览会”

在南京国际博览中心举行。展会期间，华为鸿蒙智家向观众呈现了多项创新性解决方

案。如以华为全屋智能 AI 辅助康养传感器为核心的多场景 AI 康养解决方案。华为全

屋智能 AI 辅助康养传感器支持坠床、跌倒等起居辅助检测功能，拥有智能分级告警、

无感检测保护隐私双重优势，同时支持 IP55 级防尘抗水，实现居家生活贴心守护。

以及 24 小时极速智能化的华为鸿蒙智家全新后装解决方案，可以不破墙、免布线、

当天装当天用，为已入住房屋量身打造，老房新房都能装。此外，展区还展出了华为

鸿蒙智家在别墅、公寓、医院、学校等多种空间的应用实例。 

5.投资建议 

美国加征“对等关税”背景下，家电领先企业凭借十余年来全球化布局的积累展现出

较强韧性。以海尔、美的、格力、海信等为代表的企业，通过海外生产基地的本地化

产能有效对冲关税压力。与此同时，面对资本市场波动，家电巨头以真金白银传递信

心：美的集团宣布最高 30亿元的回购计划；海尔智家同步启动最高 20亿元回购，并

获董事及高管增持超 2000万元。“供应链韧性+资本护盘”的双重策略，既体现了企

业对长期价值的信心，也为行业应对贸易摩擦提供了系统性的解决方案。 

同时，从内需看，消费升级与适老化改造需求持续释放，叠加技术端的创新突破与政

策端的强力扶持，三重驱动力形成共振效应，驱动智能家居行业驶入快速发展的通

道。政策层面来看，2025年初，国家发展改革委、财政部发布《关于 2025年加力扩

围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，将家电补贴品类从 8类扩至

12 类，并从设备更新、消费品以旧换新及回收循环利用等方面共发力，刺激家电、

家居等领域消费。2024 年中央的以旧换新政策，带动补贴覆盖的 8 大类家电产品实

现销售量 6200 多万台，直接拉动消费近 2700 亿元。2025 年政策加码后，截至 4 月

8 日零时，已拉动销售 12 大类家电以旧换新产品 3570.9 万台，带动销售 1247.4 亿

元。技术层面来看，物联网、人工智能、机器学习和大数据分析等前沿科技不断演进，

持续拓宽智能家居设备的应用边界与交互深度，为智能家居行业构筑了坚实的技术

底座，有望催生更多具有高附加值的创新产品和服务，满足消费者日益多样化、个性

化的需求。需求层面来看，随着居民生活水平提升与科技普及，人民对智能家居的追
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求已从“单品智能” 转向“全屋智慧化”，叠加老龄化加速带来的居家养老需求激

增，推动智能家居行业持续升级迭代。综上，智能家居产业链上中下游有望受益，维

持“推荐”评级。 

6.风险提示 

技术迭代风险、政策变动风险、市场需求不及预期风险。  
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7.附录：智能家居产业链及相关标的 

图 3：智能家居产业链及相关标的 

 

资料来源：四海咨询，公司公告，国元证券研究所 
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