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2025年 04月 13日 策略类●证券研究报告

外力巨震下新股周期情绪冰点或提前显现，建议密切关注局部变化 新股专题
投资要点

新股周观点：上周，新股休整周期遭遇外部风险事件剧烈冲击，新股次新板块出现

巨震，周期情绪冰点或已经提前显现。短期，外部重大事件可能的情绪冲击或告一

段落，整体市场情绪预计将重归平稳；虽然新股休整周期结束尚需观察、而业绩深

水区扰动或也在所难免，但伴随新股休整周期情绪冰点或已现，局部修正已经较为

充分的稀缺性新股或有提前活跃可能，建议适度警惕的同时密切关注局部正面变

化。

（1）新股次新板块出现剧烈震荡；假设以 2024年以来上市的新股次新板块比较

来看，上周板块平均涨幅-10.4%，实现正收益占比约 9.5%。

（2）短期来看，我们倾向于认为，在经过一个多星期的大国博弈及市场巨震修正，

可能重大事件带来的大部分情绪冲击或已经得以消化，市场情绪正在重归平稳；而

从新股次新板块角度，虽然从时间维度正常本轮休整周期尚未结束，但由于本就休

整周期叠加重大事件冲击、情绪冰点或已经在上周提前出现，不排除局部具备较高

性价比和稀缺性的新股次新标的或有提前活跃可能性；因此，建议暂时继续保持适

度谨慎的同时，密切关注局部可能的正面变化。

（3）具体方向上，一方面，对于已经休整较为充分，业绩预期相对稳定的稀缺性

近端新股予以关注，尤其是其中受益于重大外部事件提振的自主可控主题标的，或

受益于外部事件走向变化的行业主题；另一方面，略微拉长时间，对于机器人、算

力 AI等年内反复活跃且可能长期活跃预期未改的新质生产力主题产业链，保持关

注。

（4）本周即将上市的新股可能有：信凯科技、肯特催化等。

上周新股表现：

（1）新股发行表现：上周，共有 2只新股网上申购；其中，1只为创业板、1只为

主板。从上周网上申购的新股情况来看，平均发行市盈率为 11.9X，平均网上申购

中签率为 0.0230%。

（2）上周上市新股表现：假设将上周沪深新股首周收益表现拆解为打新收益和二

级市场开板后的上涨收益，1）首先，打新收益来看，上周沪深新股首日平均涨幅

超过 300%，较此前交易周新股首日涨幅再度抬升；在上周外部重大事件冲击之下，

新股首日交投情绪反而明显升温，不排除部分原因或是新股避险属性获得追捧。具

体个股上，上周首日表现最佳的新股为中国瑞林，中国瑞林为江西国资委控股国企、

且为有色系八大部属甲级工程设计院之一，从行业和主题上或具有较强的防御属

性，叠加瑞林上市日恰逢外部事件剧烈冲击次日，可能获得了资金更高关注，首日

收盘涨幅接近 400%、首日盘中最大涨幅超过 600%。2）其次，从二级市场投资收

益来看，上周上市的即期新股平均收益为-29.9%；即期新股上市短暂交易日波动加

剧，我们推测可能主要原因或是首日再定价再度趋于极致、而市场整体风险偏好或

即期新股所属的行业主题风险偏好并未有显著上行。

（3）2024年至今上市新股表现：从 24年上市新股上周涨跌来看，沪深新股平均
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涨幅为-10.4%，其中约有 9.5%的新股出现上涨；北证新股平均涨幅为 0.1%，其中

约有 30.8%的新股出现上涨。涨幅居前的主要集中于在重大事件冲击之下，预期可

能获得提振的农化、稀土等反制类主题和半导体、军工电子、软件等自主可控类主

题新股次新标的；跌幅居前的则主要集中于首日表现逐渐趋于极致的即期新股，及

对海外市场或海外客户依赖较大的新股次新标的。

本周申购/询价：

（1）本周共有 3只新股完成申购待上市；1只为创业板、2只为主板。假设以 2024

年归母净利润计算新股发行市盈率，科创创业待上市新股平均发行市盈率为 9.7X，

新股发行市盈率更为平抑。上周，随着新股首日再定价继续向上拉升，即期新股短

暂交易日波动明显加剧；我们建议在未能观察到整体市场风险偏好或相关行业主题

风险偏好明显回升背景下，首日定价越为充分、则应当对于上市短暂交易日可能的

波动风险提高警惕。

（2）本周共有 3只新股将开启申购；1只为创业板、2只为主板。当前新股发行定

价保持平抑，将继续支撑打新赚钱效应，建议积极关注新股申购。

（3）本周暂无新股询价。

本周股票池（暂仅含沪深新股，股票池详见正文）：

（1）本期暂无调入。

（2）短期来看，休整期叠加业绩深水区扰动，或暂时仍需保持适度警惕；但考虑

到可能休整周期情绪冰点已经提前出现，局部或有望提前活跃，建议布局修正较为

充分的稀缺性标的，尤其在外部重大事件影响下可能获得提振的行业主题方向。具

体标的上，建议适当关注包括苏州天脉、托普云农、佳驰科技、兴福电子、超研股

份、矽电股份等。

（3）以中期投资来看，我们建议关注纳睿雷达、骏鼎达、安邦护卫、麦加芯彩等

个股的可能投资机会。

风险提示：新股历史波动规律可能发生变化、数据统计可能存在偏差、系统性风险

冲击、市场情绪急剧变化、上市公司业绩风险等。
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一、新股观点：外力巨震下新股周期情绪冰点或提前显现，建

议密切关注局部变化

上周，在巨大的外部冲击之下，新股次新板块普遍出现震荡调整；假设以 2024 年以来上市

的新股次新板块比较来看，上周沪深新股平均涨幅约-10.4%、较此前交易周平均涨幅 1.5%、周

收益转负并录得较大跌幅，上周沪深新股实现正收益占比约 9.5%、较此前交易周正收益占比

50.0%大幅下降。可能来说，正如我们上期周报推测，近端新股具备的相对筹码优势，在整体市

场风险冲击来临之下，或难以完全免疫相关冲击影响；新股次新板块上周承压明显，二级交投

情绪快速降至冰点，局部活跃方向也主要围绕外部冲击事件进展、大多为可能受到提振的贸易

反制和自主可控相关主题。短期来看，我们倾向于认为，在经过一个多星期的大国博弈及市场

巨震修正，可能重大事件带来的大部分情绪冲击或已经得以消化，市场情绪正在重归平稳；而

从新股次新板块角度，虽然从时间维度正常本轮休整周期尚未结束，但由于本就休整周期叠加

重大事件冲击、情绪冰点或已经在上周提前出现，不排除局部具备较高性价比和稀缺性的新股

次新标的或有提前活跃可能性；因此，建议暂时继续保持适度谨慎的同时，密切关注局部可能

的正面变化。具体方向上，一方面，对于已经休整较为充分，业绩预期相对稳定的稀缺性近端

新股予以关注，尤其是其中受益于重大外部事件提振的自主可控主题标的，或受益于外部事件

走向变化的行业主题；另一方面，略微拉长时间，对于机器人、算力 AI 等年内反复活跃且可能

长期活跃预期未改的新质生产力主题产业链，保持关注。

（本节下述新股数据，仅包含沪深两市注册制新股）

首先，从发行市盈率来看，4 月创业板和主板发行市盈率呈现不同方向变化，但整体发行平

抑未改。4 月至今，共有 4 只沪深新股上市，2 只为创业板、2 只为主板。其中，1）创业板新股

4 月平均发行市盈率为 14.6X，较 3 月创业板新股平均发行市盈率 21.1X 明显下滑；自 1 月以来，

创业板发行市盈率呈现连续收敛；2）主板新股 4 月平均发行市盈率为 18.4X，较 3 月主板新股

平均发行市盈率 17.2X 略微上升。

图 1：科创板首发市盈率变化 图 2：创业板首发市盈率变化

资料来源：Wind，华金证券研究所 资料来源：Wind，华金证券研究所

其次，从注册制新股首日市盈率比较来看，4月科创创业新股首日收盘市盈率较此前交易月

再度下行，但主板新股首日收盘市盈率同期却呈现上行迹象。4 月至今，共有 4 只沪深新股上市，

2 只为科创创业新股，2 只为主板新股。1）科创创业新股平均收盘市盈率为 53.5X，较 3 月科创
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创业平均首日收盘市盈率 74.3X 有所下行；2）主板新股平均收盘市盈率为 77.2X，较 3 月主板

新股平均收盘市盈率 61.3X 则有所上行。可能仅以科创创业新股来看，4月新股首日收盘市盈率

月度呈现收敛趋势，并触及历史区间往复的偏低位区域；但需要注意，由于当前科创创业上市新

股数量较少，考虑到主板上市新股首日市盈率同期呈现拉升迹象，科创创业新股定价指标变化趋

势及位置尚需要更多数据予以观察确认。

图 3：科创创业注册制新股开板市盈率历史变化（2019年 7月至今）

资料来源：Wind，华金证券研究所

第三，从注册制新股首日涨跌幅来看，4 月新股首日交投热情出现明显回暖。4月至今共有

4 只新股上市，其中，1）2 只为科创创业新股上市、首日平均涨幅为 267.2%，较 3 月科创创业

新股首日平均涨幅 200.9%出现抬升；2）2只为主板新股上市、首日平均涨幅为 320.4%，较 3 月

主板新股首日平均涨幅 286.4%同样有所抬升。比较来说，4月新股首日交投热情在此前月度连续

降温之后明显回暖，不排除外部事件剧烈冲击反而助推了部分资金入场博弈新股首日交投。

图 4：科创创业注册制新股首日涨跌幅变化

资料来源：Wind，华金证券研究所

二、上周新股表现

（一）新股发行表现：周招股数量边际下降，发行定价则保持平抑
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上周，共有 2 只新股网上申购；其中，1 只为创业板、1 只为主板。从上周网上申购的新股

情况来看，1）平均发行市盈率为 11.9X，其中、肯特催化发行市盈率相对更高、达 16.8X；2）

平均网上申购中签率为 0.0230%，其中、肯特催化发行市盈率相对更高、达 0.0279%。

上周，共有 2 只新股开展网下询价；其中，1 只为创业板、1 只为主板；截至目前，1 只新

股均已出询价结果，为天有为(发行市盈率为 13.5X）。

上周，共有 1 只新股开启招股，为主板新股。

表 1：上周网上申购一览

股票代码 股票简称 网上申购日
申 购 代

码
发行价

发行总量

（万股）

网上发行

量（万股）

发行市盈

率

网上申购

中签率%

所属行业

（ 申 万

2021）

301662.SZ 宏工科技 2025-04-08 301662 26.60 2,000 813 7.05 0.0182 电力设备

603120.SH 肯特催化 2025-04-07 732120 15.00 2,260 1,808 16.76 0.0279 基础化工

资料来源：Wind，华金证券研究所

表 2：上周网下询价一览

股票代码 股票简称 询价起始日 询价截止日

发 行 总

量 （ 万

股）

网下发行

量（万股）

询 价 对

象家数

有 效 询

价 对 象

家数

机构申

购倍数
询价区间

301560.SZ 众捷汽车 2025-04-09 2025-04-09 3,040 1,702 / / / /

603202.SH 天有为 2025-04-09 2025-04-09 4,000 2,046 7,649 6,706 2,242 48.0~177.5

资料来源：Wind，华金证券研究所

（二）新股上市表现：首日交投热情再度升温，二级则在外部冲击

之下加剧震荡

1、上周上市新股表现

上周 A 股市场共有 3 只新股挂牌上市；其中，1 只为创业板、2 只为主板。

从沪深新股上市首日表现来看，上周沪深新股首日平均涨幅为 310.3%、首日平均换手率为

82.3%；从上市首周表现来看，上周沪深新股首周平均涨幅为 221.6%、首周平均换手率为 189.4%。

假设将上周沪深新股首周收益表现拆解为打新收益和二级市场开板后的上涨收益，1）首先，

打新收益来看，上周沪深新股首日平均涨幅超过 300%，较此前交易周新股首日涨幅再度抬升；

在上周外部重大事件冲击之下，新股首日交投情绪反而明显升温，不排除部分原因或是新股避险

属性获得追捧。具体个股上，上周首日表现最佳的新股为中国瑞林，中国瑞林为江西国资委控股

国企、且为有色系八大部属甲级工程设计院之一，从行业和主题上或具有较强的防御属性，叠加

瑞林上市日恰逢外部事件剧烈冲击次日，可能获得了资金更高关注，首日收盘涨幅接近 400%、

首日盘中最大涨幅超过 600%。2）其次，从二级市场投资收益来看，上周上市的即期新股平均收
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益为-29.9%；即期新股上市短暂交易日波动加剧，我们推测可能主要原因或是首日再定价再度趋

于极致、而市场整体风险偏好或即期新股所属的行业主题风险偏好并未有显著上行。

表 3：上周上市新股首日及首周表现(含沪深北)

代码 名称
发 行 价

格

发行市盈

率

首日涨跌

幅（%）

首日换手

率（%）

上市当周涨

跌幅（不含

首日，%）

上市当周涨

跌幅(含首

日，%)

上市当周

换手率(含

首日，%)

所属行业

301665.SZ 泰禾股份 10.27 13.40 289.97 82.87 / 289.97 82.87 基础化工

603210.SH 泰鸿万立 8.60 18.60 253.95 77.72 -18.6 188.14 195.77 汽车

603257.SH 中国瑞林 20.52 18.17 386.84 86.43 -41.1 186.55 289.55 建筑装饰

资料来源：Wind，华金证券研究所

2、2024 年以来上市新股表现

2024 年至今共有 105 只沪深新股上市，26 只北证新股上市。从 24 年上市新股上周涨跌来看，

沪深新股平均涨幅为-10.4%，其中约有 9.5%的新股出现上涨；北证新股平均涨幅为 0.1%，其中

约有 30.8%的新股出现上涨。

而从个股涨跌排序来看，1）沪深新股上周涨幅前五的分别为达梦数据(7.74%）、托普云农

（5.70%）、汇成真空（4.77%）、国货航（2.40%）、成都华微（1.45%），涨幅排名末五位的新股分

别是中国瑞林（-41.14%）、首航新能（-30.34%）、浙江华业（-29.68%）、新亚电缆（-24.14%）、

浙江华远（-23.65%）；2)北证新股上周涨幅前五的分别是康农种业(35.30%）、万达轴承（21.47%）、

铁拓机械（17.02%）、星图测控（13.13%）、林泰新材（11.84%），涨幅排名末五位的新股分别是

开发科技（-14.49%）、铜冠矿建（-10.51%）、万源通（-10.01%）、胜业电气（-9.17%）、科力股

份（-8.47%）。其中，涨幅居前的主要集中于在重大事件冲击之下，预期可能获得提振的农化、

稀土等反制类主题和半导体、军工电子、软件等自主可控类主题新股次新标的；跌幅居前的则主

要集中于首日表现逐渐趋于极致的即期新股，及对海外市场或海外客户依赖较大的新股次新标的。

表 4：上周涨跌幅排名前 10位、排名末 10位的 2024年至今上市沪深新股

股票代码 股票简称 所属行业
近两周涨跌幅%（不

含上市首日）
股票代码 股票简称 所属行业

近两周涨跌幅%

（不含上市首日）

688692.SH 达梦数据 计算机 7.74 603257.SH 中国瑞林 建筑装饰 -41.14

301556.SZ 托普云农 计算机 5.70 301658.SZ 首航新能 电力设备 -30.34

301392.SZ 汇成真空 机械设备 4.77 301616.SZ 浙江华业 机械设备 -29.68

001391.SZ 国货航 交通运输 2.40 001382.SZ 新亚电缆 电力设备 -24.14

688709.SH 成都华微 电子 1.45 301535.SZ 浙江华远 汽车 -23.65

603072.SH 天和磁材 有色金属 1.41 301626.SZ 苏州天脉 电子 -19.59

301601.SZ 惠通科技 机械设备 1.29 301275.SZ 汉朔科技 电子 -19.08

603395.SH 红四方 基础化工 0.72 603210.SH 泰鸿万立 汽车 -18.59

603375.SH 盛景微 电子 0.66 301501.SZ 恒鑫生活 轻工制造 -16.53

688545.SH 兴福电子 电子 0.55 301458.SZ 钧崴电子 电子 -16.49

资料来源：Wind，华金证券研究所
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表 5：上周涨跌幅排名前 10位、排名末 10位的 2024年至今上市北证新股

股票代码 股票简称 所属行业
近两周涨跌幅%（不

含上市首日）
股票代码 股票简称 所属行业

近两周涨跌幅%

（不含上市首日）

837403.BJ 康农种业 农林牧渔 35.30 920029.BJ 开发科技 电力设备 -14.49

920002.BJ 万达轴承 机械设备 21.47 920019.BJ 铜冠矿建 建筑装饰 -10.51

873706.BJ 铁拓机械 机械设备 17.02 920060.BJ 万源通 电子 -10.01

920116.BJ 星图测控 计算机 13.13 920128.BJ 胜业电气 电子 -9.17

920106.BJ 林泰新材 汽车 11.84 920088.BJ 科力股份 石油石化 -8.47

920008.BJ 成电光信 国防军工 6.14 920066.BJ 科拜尔 基础化工 -7.30

837023.BJ 芭薇股份 美容护理 4.11 870656.BJ 海昇药业 医药生物 -7.13

872931.BJ 无锡鼎邦 机械设备 1.49 920108.BJ 宏海科技 家用电器 -6.84

835438.BJ 戈碧迦 电子 -0.33 920111.BJ 聚星科技 电力设备 -6.49

920098.BJ 科隆新材 基础化工 -0.65 920118.BJ 太湖远大 电力设备 -5.63

资料来源：Wind，华金证券研究所

三、本周即将申购/询价/上市新股

沪深北新股本周来看（4 月 14 日至 4 月 18 日），截至 4月 13 日，暂无新股公告上市，另有

4 只新股已经完成网上申购即将上市；2 只新股将开展询价，2只新股将开启申购。

对于即将上市的新股，本周共有 3只新股完成申购待上市；1只为创业板、2 只为主板。假

设以 2024 年归母净利润计算新股发行市盈率，科创创业待上市新股平均发行市盈率为 9.7X，新

股发行市盈率更为平抑。上周，随着新股首日再定价继续向上拉升，即期新股短暂交易日波动明

显加剧；我们建议在未能观察到整体市场风险偏好或相关行业主题风险偏好明显回升背景下，首

日定价越为充分、则应当对于上市短暂交易日可能的波动风险提高警惕。

对于即将申购的新股，本周共有 3只新股将开启申购；1 只为创业板、2 只为主板。当前新

股发行定价保持平抑，将继续支撑打新赚钱效应，建议积极关注新股申购。

对于即将询价的新股，本周暂无新股询价。

表 6：本周即将申购/询价/上市的沪深新股一览（公布日期截止到 2025 年 4 月 13 日）

代码 简称
2025/4/14 2025/4/15 2025/4/16 2025/4/17 2025/4/18

星期一 星期二 星期三 星期四 星期五

603202.SH 天有为 申购 中签率
中签结果,申购缴

款

301560.SZ 众捷汽车 申购 中签率
中签结果,申购缴

款

001400.SZ 江顺科技 申购
中签结果,申购缴

款

资料来源：Wind，华金证券研究所
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表 7：本周即将上市的新股业绩指标一览（含公布上市或已经完成网上申购的个股）

代码 简称 所属行业
2024 年 收

入-万元

2024 年 归

母净利润-

万元

2023 年

收 入 增

速%

2024 年

收 入 增

速%

2023 年

归 母 净

利 润 增

速%

2024 年

归 母 净

利 润 增

速%

期后公司预计业绩

-2025Q1 归母净利

润增长

001335.SZ 信凯科技 基础化工 141,657 11,123 -10.37 32.55 0.47 26.31 13.26%至 29.84%

603120.SH 肯特催化 基础化工 61,677 9,351 -17.53 -7.40 -22.25 9.75 13.04%至 26.74%

301662.SZ 宏工科技 电力设备 216,322 22,022 46.83 -32.36 5.86 -30.08 -36.35%至-22.2%

资料来源：Wind，华金证券研究所

表 8：本周即将申购/询价新股业绩指标一览

代码 简称 所属行业

2024 年 收

入

-万元

2024 年 归

母净利润-

万元

2023 年

收 入 增

速%

2024 年

收 入 增

速%

2023 年

归 母 净

利 润 增

速%

2024 年

归 母 净

利 润 增

速%

期后公司预计业绩

-2025Q1 年归母净

利润增长

603202.SH 天有为 汽车 446,465 113,649 74.27 29.90 112.26 34.96 未披露

301560.SZ 众捷汽车 汽车 97,829 9,539 15.25 19.00 5.42 15.55 39.25%至 68.57%

001400.SZ 江顺科技 机械设备 113,648 15,487 16.82 9.01 5.14 6.30 1.23%至 7.56%

资料来源：Wind，华金证券研究所

（仅列示可能将在本周内上市的新股，包括已经公告上市和已经完成网上申购的个股）

001335.SZ 信凯科技：公司主要从事有机颜料等着色剂的产品开发、销售及服务。公司

2022-2024 年 分 别 实 现 营 业 收 入 11.92 亿 元 /10.69 亿 元 /14.17 亿 元 ， YOY 依 次 为

-1.10%/-10.37%/32.55%；实现归母净利润 0.88 亿元/0.88 亿元/1.11 亿元，YOY 依次为

-1.54%/0.47%/26.31%。根据公司管理层初步预测，公司 2025 年 1-3 月营业收入较上年同期增长

6.94%至 16.37%，归母净利润较上年同期增长 13.26%至 29.84%。

603120.SH 肯特催化：公司从事季铵(鏻)化合物产品的研发、生产和销售，拥有季铵盐、

季铵碱、季鏻盐、冠醚等四大系列产品。公司 2022-2024 年分别实现营业收入 8.08 亿元/6.66

亿元/6.17亿元，YOY依次为27.03%/-17.53%/-7.40%；实现归母净利润1.10亿元/0.85亿元/0.94

亿元，YOY 依次为 26.93%/-22.25%/9.75%。根据公司管理层初步预测，公司 2025 年 1-3 月营业

收入较上年同期增长 2.26%至 9.67%，归母净利润较上年同期增长 13.04%至 26.74%。

301662.SZ 宏工科技：公司聚焦于以粉料、粒料、液料及浆料处理为主的物料自动化处理

产线及设备的研发、生产和销售。公司 2022-2024 年分别实现营业收入 21.78 亿元/31.98 亿元

/21.63 亿元，YOY 依次为 276.06%/46.83%/-32.36%；实现归母净利润 2.98 亿元/3.15 亿元/2.20

亿元，YOY 依次为 494.10%/5.86%/-30.08%。根据公司管理层初步预测，公司 2025 年 1-3 月营业

收入较上年同期变动-8.94%至 11.30%，归母净利润较上年同期变动-36.35%至-22.21%。

四、建议关注沪深新股一览
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（1）对于上市时间较短的近端新股，我们通过股票池筛选了其中具备稀缺性的新兴行业细

分小龙头、或估值性价比相对突出的个股予以关注。短期来看，休整期叠加业绩深水区扰动，或

暂时仍需保持适度警惕；但考虑到可能休整周期情绪冰点已经提前出现，局部或有望提前活跃，

建议布局修正较为充分的稀缺性标的，尤其在外部重大事件影响下可能获得提振的行业主题方向。

具体标的上，建议适当关注包括苏州天脉、托普云农、佳驰科技、兴福电子、超研股份、矽电股

份等新股。

（2）对于上市时间相对较长的次新股，我们优选了市场关注度尚可、且上市以来涨幅并未

被明显透支的次新个股予以关注。其中，以中期投资来看，我们建议关注纳睿雷达、骏鼎达、安

邦护卫、麦加芯彩等个股的可能投资机会。

表 9：建议关注的近端股票（2024 年 5 月以来上市新股板块）

代码 名称 上市日期 行业 当前 PE-TTM
当前市值

-亿

2024Q3 净利

润增速%
24Q3ROE%

24Q3 销售毛

利率

301596.SZ 瑞迪智驱 2024-05-13 机械设备 69.76 69.45 4.22 9.13 32.64

301392.SZ 汇成真空 2024-06-05 机械设备 97.91 90.90 22.31 8.79 32.06

688692.SH 达梦数据 2024-06-12 计算机 72.20 261.35 47.48 5.67 86.32

301580.SZ 爱迪特 2024-06-26 医药生物 26.70 42.59 12.71 5.69 52.92

301606.SZ 绿联科技 2024-07-26 电子 35.47 163.06 28.94 11.72 37.73

688721.SH 龙图光罩 2024-08-06 电子 72.22 66.32 14.41 6.05 57.90

301611.SZ 珂玛科技 2024-08-16 电子 100.37 251.48 295.42 15.23 59.42

301571.SZ 国科天成 2024-08-21 国防军工 47.44 75.14 41.85 6.03 36.90

603207.SH 小方制药 2024-08-26 医药生物 23.54 46.32 -4.07 13.58 65.86

301556.SZ 托普云农 2024-10-17 计算机 61.08 76.30 14.84 11.54 53.35

301626.SZ 苏州天脉 2024-10-24 电子 52.70 98.18 29.63 15.47 40.53

301592.SZ 六九一二 2024-10-24 国防军工 95.39 96.26 447.58 2.83 47.14

688726.SH 拉普拉斯 2024-10-29 电力设备 23.84 176.20 316.44 21.14 30.64

603205.SH 健尔康 2024-11-07 医药生物 34.44 46.01 12.06 9.28 22.88

688449.SH 联芸股份 2024-11-29 电子 178.93 211.69 7,633.19 11.85 48.06

301622.SZ 英思特 2024-12-04 有色金属 49.84 84.63 29.66 15.74 29.62

688708.SH 佳驰科技 2024-12-05 国防军工 44.56 231.13 -17.31 15.94 77.25

688605.SH 先锋精科 2024-12-12 电子 69.10 150.27 249.03 18.86 34.49

688583.SH 思看科技 2025-01-15 机械设备 62.52 75.82 10.86 13.77 76.55

688545.SH 兴福电子 2025-01-22 电子 61.97 98.82 26.75 7.69 27.75

301602.SZ 超研股份 2025-01-22 医药生物 93.89 116.29 10.05 11.30 71.36

301557.SZ 常友科技 2025-03-04 电力设备 33.98 35.76 27.39 14.32 25.82

301275.SZ 汉朔科技 2025-03-11 电子 40.16 285.20 4.81 26.15 34.80

301479.SZ 弘景光电 2025-03-18 电子 47.44 78.37 41.90 28.00 29.76

301501.SZ 恒鑫生活 2025-03-19 轻工制造 25.65 56.41 2.82 21.01 26.29

301629.SZ 矽电股份 2025-03-24 电子 81.61 75.74 4.01 12.93 38.31

688757.SH 胜科纳米 2025-03-25 社会服务 124.65 101.19 -17.61 13.40 46.86

资料来源：Wind，华金证券研究所

备注 1：股票池将于每月末修正并重新分类，其中超出上市 6 个月的新股将重新分类至次新股票池或调出；每周可能因新上市股票变动等而发生新增入池；

备注 2：考虑到 2024 年以来新股上市数量相对较少，近端池将上市时间限制暂时放宽；

备注 3：2025 年 3 月以来上市公司净利润增速、ROE、毛利率等业绩数据均为 2024 年年度数据；
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表 10：建议关注的次新股票（2022 年至 2024 年 3 月上市的次新板块）

代码 名称 上市日期 行业 当前 PE-TTM
当前市值

-亿

2024Q3 净利

润增速%
24Q3ROE%

24Q3 销售毛

利率

688691.SH 灿芯股份 2024-04-11 电子 137.54 83.94 -41.76 5.96 28.13

301536.SZ 星宸科技 2024-03-28 电子 114.61 244.34 4.51 6.78 35.99

001359.SZ 平安电工 2024-03-28 基础化工 23.83 49.01 32.17 9.17 36.05

603344.SH 星德胜 2024-03-20 电力设备 23.72 44.55 -5.21 7.04 16.34

301538.SZ 骏鼎达 2024-03-20 基础化工 23.83 39.70 30.47 9.56 43.55

688709.SH 成都华微 2024-02-07 电子 80.97 164.88 -54.98 3.18 77.17

301577.SZ 美信科技 2024-01-24 通信 81.64 24.19 -62.65 2.03 20.35

301567.SZ 贝隆精密 2024-01-16 电子 68.68 28.46 -39.02 3.56 24.49

603373.SH 安邦护卫 2023-12-20 社会服务 24.31 31.45 14.84 4.92 24.28

301413.SZ 安培龙 2023-12-18 机械设备 90.99 74.01 2.37 5.25 31.55

603231.SH 索宝蛋白 2023-12-15 农林牧渔 25.17 30.94 -20.75 4.97 11.10

301459.SZ 丰茂股份 2023-12-13 基础化工 24.56 34.40 1.65 10.21 31.56

601083.SH 锦江航运 2023-12-05 交通运输 16.07 122.68 2.98 8.72 25.36

688652.SH 京仪装备 2023-11-29 电子 69.72 92.13 11.14 6.33 32.15

603062.SH 麦加芯彩 2023-11-07 基础化工 26.55 40.26 -9.84 7.01 20.52

001378.SZ 德冠新材 2023-10-30 基础化工 31.15 28.80 -28.55 3.82 13.65

603193.SH 润本股份 2023-10-17 美容护理 33.04 101.15 44.35 12.78 58.33

301517.SZ 陕西华达 2023-10-17 国防军工 99.84 51.03 -44.79 2.53 38.62

301548.SZ 崇德科技 2023-09-20 机械设备 34.32 36.17 5.19 5.85 38.17

688702.SH 盛科通信 2023-09-14 电子 / 338.66 -275.21 -3.29 38.95

688591.SH 泰凌微 2023-08-25 电子 113.00 86.40 71.01 2.75 47.90

301421.SZ 波长光电 2023-08-23 电子 121.35 51.33 -27.73 2.60 35.11

688592.SH 司南导航 2023-08-16 通信 67.62 23.62 -696.51 -0.80 54.64

688548.SH 广钢气体 2023-08-15 电子 47.47 130.09 -20.09 3.12 27.94

301371.SZ 敷尔佳 2023-08-01 美容护理 19.38 140.83 -4.20 8.99 81.65

688612.SH 威迈斯 2023-07-26 汽车 20.54 104.86 2.81 8.92 19.70

688563.SH 航材股份 2023-07-19 国防军工 48.61 247.55 -13.31 4.27 30.57

688603.SH 天承科技 2023-07-10 电子 82.16 60.87 37.25 5.19 39.10

301486.SZ 致尚科技 2023-07-07 电子 78.51 59.54 4.98 2.41 35.09

688582.SH 芯动联科 2023-06-30 电子 106.66 220.25 42.39 6.24 83.97

301397.SZ 溯联股份 2023-06-28 汽车 23.27 34.57 -2.00 5.61 23.59

688631.SH 莱斯信息 2023-06-28 计算机 105.96 143.69 29.09 0.86 26.97

688629.SH 华丰科技 2023-06-27 国防军工 / 174.72 -222.55 -3.40 16.90

688443.SH 智翔金泰-U 2023-06-20 医药生物 / 90.72 3.85 -23.22 80.62

001282.SZ 三联锻造 2023-05-24 汽车 28.80 41.53 22.31 6.82 20.10

688581.SH 安杰思 2023-05-19 医药生物 17.68 48.00 37.91 8.60 72.13

688552.SH 航天南湖 2023-05-18 国防军工 / 55.65 -243.29 -2.28 18.57

001380.SZ 华玮科技 2023-05-16 汽车 24.29 50.49 39.92 9.50 25.01

301325.SZ 曼恩斯特 2023-05-12 电力设备 48.15 74.46 -74.43 2.19 27.95

688433.SH 华曙高科 2023-04-17 机械设备 103.00 105.20 -39.86 2.28 47.93

001328.SZ 登康口腔 2023-04-10 美容护理 40.22 60.97 9.54 8.36 49.25
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代码 名称 上市日期 行业 当前 PE-TTM
当前市值

-亿

2024Q3 净利

润增速%
24Q3ROE%

24Q3 销售毛

利率

688535.SH 华海诚科 2023-04-04 电子 152.66 65.61 48.08 3.39 27.47

688531.SH 日联科技 2023-03-31 机械设备 43.04 59.62 30.09 3.29 45.21

688502.SH 茂莱光学 2023-03-09 电子 356.91 124.60 -32.54 2.11 48.15

688522.SH 纳睿雷达 2023-03-01 国防军工 193.04 108.25 -21.75 1.19 76.08

001311.SZ 多利科技 2023-02-27 汽车 13.61 61.46 -11.68 7.63 22.12

688515.SH 裕太微 2023-02-10 电子 / 70.88 -0.09 -8.42 42.90

301373.SZ 凌玮科技 2023-02-08 基础化工 21.58 28.20 6.47 6.11 44.80

603173.SH 福斯达 2023-01-30 机械设备 14.67 37.47 44.85 12.96 24.33

688143.SH 长盈通 2022-12-12 通信 369.70 33.40 -230.34 -0.32 44.99

688489.SH 三未信安 2022-12-02 计算机 88.83 37.08 -64.33 0.78 75.64

301377.SZ 鼎泰高科 2022-11-22 机械设备 40.51 90.04 1.75 7.11 35.58

301165.SZ 锐捷网络 2022-11-21 通信 69.66 372.16 47.73 9.36 35.50

688362.SH 甬矽电子 2022-11-16 电子 168.08 115.91 135.35 1.71 17.48

688432.SH 有研硅 2022-11-10 电子 58.34 132.25 -12.38 4.53 36.57

301267.SZ 华夏眼科 2022-11-07 医药生物 27.88 147.59 -24.49 7.25 46.03

688291.SH 金橙子 2022-10-26 计算机 55.84 20.62 -16.18 3.03 57.86

688372.SH 伟测科技 2022-10-26 电子 89.30 80.71 -30.81 2.44 34.38

688409.SH 富创精密 2022-10-10 电子 68.62 155.37 43.72 4.15 28.78

688392.SH 骄成超声 2022-09-27 电力设备 386.75 43.16 -73.03 1.23 51.37

001332.SZ 锡装股份 2022-09-20 机械设备 15.92 38.90 61.69 8.90 31.84

688391.SH 钜泉科技 2022-09-13 电子 38.95 32.99 -39.53 3.86 43.51

301283.SZ 聚胶股份 2022-09-02 基础化工 21.31 20.38 -15.65 4.37 12.83

688293.SH 奥浦迈 2022-09-02 医药生物 116.74 44.47 -36.93 1.30 57.45

688439.SH 振华风光 2022-08-26 国防军工 20.47 94.66 -37.36 5.14 67.34

688271.SH 联影医疗 2022-08-22 医药生物 64.84 1,025.17 -36.94 3.49 49.41

001222.SZ 源飞宠物 2022-08-18 轻工制造 22.77 32.22 14.76 9.41 22.56

688401.SH 路维光电 2022-08-17 电子 30.58 49.40 11.73 9.18 34.49

688041.SH 海光信息 2022-08-12 电子 157.64 2,975.15 69.22 7.70 65.63

301269.SZ 华大九天 2022-07-29 计算机 / 575.46 -65.84 1.19 91.86

688375.SH 国博电子 2022-07-22 国防军工 58.06 268.50 -31.93 5.10 36.39

688400.SH 凌云光 2022-07-06 机械设备 81.89 113.09 -18.74 2.82 37.22

688047.SH 龙芯中科 2022-06-24 电子 / 468.69 -65.67 -10.67 29.97

688120.SH 华海清科 2022-06-08 电子 42.59 374.97 27.80 11.69 45.82

688213.SH 思特威-W 2022-05-20 电子 90.18 318.26 517.32 6.76 21.96

688290.SH 景业智能 2022-04-29 机械设备 123.36 49.05 255.38 0.57 42.17

688072.SH 拓荆科技-U 2022-04-20 电子 60.20 399.03 0.10 5.70 43.59

688281.SH 华秦科技 2022-03-07 国防军工 42.08 157.37 14.41 6.93 54.61

资料来源：Wind，华金证券研究所

备注：本期调整近端新股池；

五、风险提示

1、新股历史波动规律可能发生变化；
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2、数据统计存在偏差风险；

3、系统性风险冲击；

4、市场情绪急剧变化；

5、上市公司业绩风险；

6、其他风险。



新股专题

http://www.huajinsc.cn/ 14 / 14 请务必阅读正文之后的免责条款部分

分析师声明

李蕙声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。

本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。

风险提示：

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

华金证券股份有限公司

办公地址：

上海市浦东新区杨高南路 759号陆家嘴世纪金融广场 30层

北京市朝阳区建国路 108号横琴人寿大厦 17层

深圳市福田区益田路 6001号太平金融大厦 10楼 05单元

电话：021-20655588

网址： www.huajinsc.cn


	一、新股观点：外力巨震下新股周期情绪冰点或提前显现，建议密切关注局部变化
	二、上周新股表现
	（一）新股发行表现：周招股数量边际下降，发行定价则保持平抑
	（二）新股上市表现：首日交投热情再度升温，二级则在外部冲击之下加剧震荡
	1、上周上市新股表现
	2、2024年以来上市新股表现


	三、本周即将申购/询价/上市新股
	四、建议关注沪深新股一览
	五、风险提示

