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事项：

公司发布2024年年报，2024年，公司实现营业收入5.50亿元，同比增长
20.50%；实现归母净利润0.94亿元，同比增长11.09%；实现扣非归母净利润
0.82亿元，同比增长15.67%。公司发布利润分配预案：以现有总股本
100,184,714股为基数，向全体股东每10股派发现金红利4.70元（含税），送
红股0股（含税），以资本公积金向全体股东每10股转增2股。

平安观点：

公司业绩实现稳健增长。2024年，公司围绕企业发展战略以及年度经营
计划，坚定贯彻执行董事会战略部署积极开展各项工作。一方面，公司

继续坚持技术创新和产品研发，不断提升以功率预测产品为核心的主营

业务产品能力及服务水平，不断提升公司的核心竞争力，稳固领先市场

地位。另一方面，公司在综合能源服务应用技术上持续开拓，以数据技

术来实现不同维度的新能源规划应用与管控，开发电力交易，虚拟电

厂、储能、微电网等交互性的应用系统或平台，力争达到多种能源高效

互补，协同发展的目标。2024年，公司实现营业收入5.50亿元，同比增
长20.50%；实现归母净利润0.94亿元，同比增长11.09%。其中，母公司
实现营业收入5.37亿元，同比增长17.51%；实现净利润1.09亿元，同比
增长16.35%。公司非经常性损益对归属于上市公司股东的净利润的影响
金额为1,116.01万元，主要为股权投资及闲置资金投资理财收益所致。

公司功率预测业务服务电站数持续增长，功率预测精度行业领先。2024
年，公司新能源发电功率预测产品收入3.09亿元，同比增长15.55%。受
益于2024年新能源光伏组件及风机整机价格维持低位等因素影响，下游
新能源新增并网装机规模依旧保持良好增长态势，公司新能源功率预测

业务在存量客户服务费规模稳步增长。2024年，公司功率预测业务服务
电站数量持续保持增长，净新增电站用户数量达755家，同比净增
21.03%，用户数量达到4,345家。此外，用户留存比例依旧保持较高水
平，稳健持续增长及用户高粘度的服务费规模，促使公司主营业务规模

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入(百万元) 456 550 720 949 1,261
YOY(%) 26.9 20.5 31.0 31.8 32.9
净利润(百万元) 84 94 122 159 210
YOY(%) 25.6 11.1 30.0 31.1 31.8
毛利率(%) 67.6 65.9 65.4 65.2 65.1
净利率(%) 18.5 17.0 16.9 16.8 16.7
ROE(%) 7.9 8.1 9.9 11.9 14.3
EPS(摊薄/元) 0.84 0.93 1.21 1.59 2.10
P/E(倍) 66.9 60.2 46.4 35.4 26.8
P/B(倍) 5.3 4.9 4.6 4.2 3.8
资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容



国能日新 公司年报点评

效应凸显，利润规模及业务毛利水平持续提升。公司于2024年10月15日正式发布“旷冥”新能源大模型，该大模型应用在新
能源发电功率预测、极端天气预测和电力现货市场预测等领域相比于传统数值天气预报方式，在诸多维度精度和效率方面

均有显著提升。公司参与南方电网区域的实景新能源预测精度竞赛，根据2024年12月本次竞赛公布的最终结果，公司凭借
综合评分连续近20个月保持首位的优势，获得2024赛季年度冠军特等奖。

公司创新业务产品线拓展成果明显，为公司未来发展打开想象空间。1）电力交易：2024年，公司持续跟踪各省电力交易政
策更新情况，电力交易相关产品已实现在山西、山东、甘肃、广东和蒙西的布局并在上述省份均已陆续应用于部分电力交

易客户。2）储能：2024年，公司通过持续研究山东、 山西等全国近十个省份储能参与电力市场的政策，并基于深度学习
算法，结合储能自身充放电特性，研发储能参与电力市场交易策略和储能参与辅助服务市场策略。3）虚拟电厂：在虚拟电
厂负荷聚合商资质申请方面，公司控股子公司国能日新智慧能源已获得陕西、甘肃、宁夏、新疆、青海等省份电网的聚合

商准入资格。公司全资子公司日新鸿晟已通过收购、自建等方式，在江苏、浙江、广东、重庆等省份落地开展分布式光伏

或工商业储能示范项目。4）微电网：2024年，公司研发多网融合的显控一体机设备整体解决方案，并完成台区储能高低电
压治理以及三相不平衡治理项目。此外，公司积极关注海外市场需求并完成了伊拉克区域“直流耦合型微电网系统”、乍得等
区域“海外纯离网型微电网系统”等多个微电网项目的落地并实现平稳运行。

盈利预测：根据公司2024年年报，我们调整业绩预测，预计公司2025-2027年归母净利润分别为1.22亿元（前值为1.35亿
元）、1.59亿元（前值为1.75亿元）、2.10亿元（新增）；EPS分别为1.21/1.59/2.10元，对应2025年4月11日收盘价的PE
分别为46.4/35.4/26.8倍。公司是新能源发电功率预测领域领先企业，基于源端功率预测优势筑牢核心竞争力，逐渐延伸业
务边界实现新能源电力管理“源网荷储”全链条布局。传统业务凭借领先的预测精度及市场份额，有望受益于新能源装机市场
较高景气度持续增长，为公司长期持续发展提供有力支撑；创新业务则有望在电力体制改革浪潮中，作为公司第二成长曲

线开辟新的增长点。我们看好公司的未来发展，维持“推荐”评级。

风险提示：1）公司功率预测业务发展不及预期。新能源发电功率预测业务是凝聚公司核心技术优势的根基业务，若新能源
发电功率预测领域市场竞争加剧，公司预测精度及市场份额不能继续保持领先，则公司功率预测业务存在发展不及预期的

风险。2）电力体制改革推进不及预期。公司作为电力市场新能源信息化产品及服务提供商，其业务开展与业绩释放和电力
体制改革的推进节奏密切相关，若相关政策的出台和落地节奏不达预期，则公司发展存在不及预期的风险。3）公司创新业
务发展不及预期。创新业务是公司基于对新能源电力市场未来发展大势判断的前瞻性布局，若公司相关产品线拓展不理

想，或相关细分领域发展不达预期，则公司创新业务发展存在不及预期的风险。
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单位 : 百万元资产负债表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
流动资产 1190 1354 1657 2046
现金 502 524 606 696
应收票据及应收账款 396 506 667 886
其他应收款 8 12 15 21
预付账款 4 6 8 10
存货 106 150 199 265
其他流动资产 174 157 162 169
非流动资产 604 544 485 431
长期投资 94 98 103 108
固定资产 372 318 263 207
无形资产 9 8 8 8
其他非流动资产 130 119 111 109
资产总计 1794 1898 2142 2478
流动负债 451 499 660 879
短期借款 32 0 0 0
应付票据及应付账款 190 229 304 405
其他流动负债 229 270 356 473
非流动负债 149 130 113 98
长期借款 50 30 13 -2
其他非流动负债 99 99 99 99
负债合计 600 629 773 976
少数股东权益 36 35 34 32
股本 100 100 100 100
资本公积 751 751 752 754
留存收益 306 383 483 615
归属母公司股东权益 1157 1234 1335 1470
负债和股东权益 1794 1898 2142 2478

单位 : 百万元利润表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入 550 720 949 1261
营业成本 187 249 330 440
税金及附加 4 5 7 9
营业费用 145 190 251 333
管理费用 47 61 81 107
研发费用 85 94 120 155
财务费用 -2 1 -1 -2
资产减值损失 -0 -0 -0 -0
信用减值损失 -11 -16 -21 -28
其他收益 8 10 10 10
公允价值变动收益 7 0 1 2
投资净收益 10 7 7 7
资产处置收益 0 0 0 0
营业利润 97 122 159 210
营业外收入 0 0 0 0
营业外支出 0 0 0 0
利润总额 97 122 159 210
所得税 2 1 1 2
净利润 95 121 158 208
少数股东损益 1 -1 -1 -2
归属母公司净利润 94 122 159 210
EBITDA 110 187 225 273
EPS（元） 0.93 1.21 1.59 2.10

单位 : 百万元现金流量表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
经营活动现金流 60 117 156 180
净利润 95 121 158 208
折旧摊销 15 65 66 64
财务费用 -2 1 -1 -2
投资损失 -10 -7 -7 -7
营运资金变动 -49 -62 -59 -82
其他经营现金流 12 0 -1 -2
投资活动现金流 -289 2 1 0
资本支出 57 0 3 6
长期投资 -145 0 0 0
其他投资现金流 -200 2 -2 -6
筹资活动现金流 -6 -98 -76 -91
短期借款 32 -32 0 0
长期借款 23 -19 -17 -15
其他筹资现金流 -61 -46 -58 -76
现金净增加额 -234 22 82 90

主要财务比率

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
成长能力

营业收入(%) 20.5 31.0 31.8 32.9
营业利润(%) 15.8 25.9 31.1 31.8
归属于母公司净利润(%) 11.1 30.0 31.1 31.8
获利能力

毛利率(%) 65.9 65.4 65.2 65.1
净利率(%) 17.0 16.9 16.8 16.7
ROE(%) 8.1 9.9 11.9 14.3
ROIC(%) 25.2 19.3 24.1 30.4
偿债能力

资产负债率(%) 33.5 33.1 36.1 39.4
净负债比率(%) -35.2 -38.9 -43.3 -46.5
流动比率 2.6 2.7 2.5 2.3
速动比率 2.3 2.4 2.2 2.0
营运能力

总资产周转率 0.3 0.4 0.4 0.5
应收账款周转率 1.5 1.5 1.5 1.5
应付账款周转率 1.04 1.36 1.36 1.36
每股指标（元）

每股收益(最新摊薄) 0.93 1.21 1.59 2.10
每股经营现金流(最新摊薄) 0.60 1.17 1.56 1.80
每股净资产(最新摊薄) 11.55 12.32 13.33 14.67
估值比率

P/E 60.2 46.4 35.4 26.8
P/B 4.9 4.6 4.2 3.8
EV/EBITDA 37 27 22 18
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