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事件： 

4 月 8 日，国家税务总局宣布境外旅客购物离境退税“即买即退”服

务在全国范围内推广。境外旅客在贴有“即买即退”表示的商店购物后，

用信用卡冻结与退税额等额的金额作为担保，游客离境时海关检查商品和

票据无误后解除信用卡冻结。 

 

点评：  
国家税务总局推出的境外旅客购物离境退税 “即买即退” 政策，是

中国在复杂国际贸易环境下主动作为的重要举措。这一政策通过流程重

构、技术赋能和制度创新，不仅直接激活了入境消费市场，更在关税战背

景下展现出多重战略价值，成为中国经济 “双循环” 格局中的关键落子。 

一、政策创新：从 “流程优化” 到 “制度重构” 

1、全流程数字化突破 

与传统退税需离境时排队办理不同，“即买即退” 通过信用卡预授权

机制，将退税环节前置到购物场景。境外旅客在贴有标识的商店消费满 

500 元后，仅需签订协议并冻结退税款（税率 11%），即可当场领取现金

或电子退税款。离境时海关核验无误后自动解除担保，全程耗时从 90 分

钟压缩至 15 分钟。这种 “秒级到账” 的体验，使退税款可直接用于二

次消费，试点数据显示二次消费比例达 63%。 

2、风险防控机制升级 

政策依托区块链技术追踪信用，若旅客未按期离境，系统自动扣回预

授权资金，违约率仅 0.17%，远低于国际水平。同时，全国 2.3 万家退

税商店实现数据互联互通，海关与税务部门实时共享核验信息，形成 “购

物 - 退税 - 离境” 闭环监管。 

3、支付体系深度融合 

退税以人民币结算，配合数字人民币试点，形成 “消费 - 支付 - 

储备” 闭环。2024 年人民币跨境结算占比升至 28%，在 RCEP 框架下，

东盟游客在华退税占比达 22%，推动区域消费网络互联互通。上海、海南

等地试点数字人民币退税，实现 “支付即结算”，进一步提升人民币国际

接受度。 

二、关税战背景下的战略价值 

1、服务贸易对冲商品贸易损失 

中美关税博弈导致中国对美出口承压，美国对华加征 104% 关税涉及

机电、科技等核心领域。“即买即退” 政策通过吸引境外消费，将部分 “出

口损失” 转化为 “境内消费”。2024 年中国服务贸易逆差收窄至 680 
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亿美元，旅游服务顺差贡献率达 40%，其中退税政策拉动效应显著。例如，

北京环球影城旗舰店试点期间境外客单价突破 1.2 万元，奢侈品销售额

增长 18%。 

2、重塑全球消费规则话语权 

中国退税率（11%）虽低于英国（20%），但流程效率领先。欧盟传统

退税需机场排队 2 小时以上，而中国实现 “即买即退” 10 分钟到账，

吸引 85% 的奢侈品品牌在华增设体验店。这种 “效率换市场” 策略，

使中国在全球服务贸易规则制定中逐步突破欧美主导，2024 年入境消费

规模预计达 2500 亿元，同比增长 22%。240 小时过境免签政策覆盖 53 

国，配合 “外卡内绑” 支付优化（单笔限额提至 5000 美元），形成 “签

证便利 - 支付顺畅 - 退税快捷” 的闭环。 

3、破解技术封锁新路径 

政策鼓励境外游客购买国产高端电子产品，如华为鸿蒙设备、折叠屏

手机等。2024 年相关产品退税销售额达 120 亿元，变相实现技术输出。

美国试图通过关税阻断中国科技产品出口，而 “即买即退” 政策创造了 

“境内销售 - 技术渗透” 的新渠道，形成 “关税壁垒下的突围”。 

三、经济效应：从 “短期刺激” 到 “长期赋能” 

1、消费市场结构性激活 

政策显著提升境外游客消费能级。试点地区客单价提升 27%-42%，高

端消费品交易量增长 18%。成都 IFS、杭州湖滨等商圈境外游客购买量提

升 60%，非遗产品（如蜀绣、宣纸）纳入退税目录，推动地方特色商品 “出

圈”。 

2、产业链升级倒逼机制 

境外游客对高品质商品的需求，推动国内产业链向高端化转型。海南

免税购物销售额超 800 亿元，促使智能设备、奢侈品等产业提升品质。

政策还引导中小城市与退税商店合作，四川退税总额同比增长 889%，区

域消费差距逐步缩小。 

3、金融战略价值凸显 

退税以人民币结算，配合外卡 POS 机扩容（2024 年新增 2550 台）

和多语言支付服务，提升人民币国际化水平。2024 年数字人民币退税占

比达 15%，为受制裁企业提供替代性跨境支付通道。这种 “消费人民币

化” 策略，有助于削弱美元霸权，构建绕开美国主导的全球消费网络。 

4、带动区域经济协同发展 

政策推动 “一带一路” 沿线国家消费合作，互认退税政策，构建跨

境消费网络。2024 年中国对东盟出口增长 12%，占出口总额比重升至 

18%，部分抵消欧美市场下滑压力。 

四、投资建议 
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“即买即退” 政策不仅是一项税收便利措施，更是中国应对关税战、

重塑全球经济格局的战略工具。它通过服务贸易增量对冲商品贸易减量，

以消费升级倒逼产业转型，借人民币国际化突破美元霸权，最终推动中国

从 “世界工厂” 向 “全球消费中心” 跨越。建议关注国内免税行业、

零售行业龙头企业，出入境旅行社。 

 

五、风险提示 

存在国际竞争加剧的风险，存在海外游客增长低于预期的风险，存在

地缘政治带来的航线减少的风险。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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