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晶圆流片地认定为原产地，持续推进半

导体本地化 
  

——电子行业周报（2025.4.07-2025.4.11） 
  

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 核心观点 
市场行情回顾 
过去一周（04.07-04.11），SW 电子指数下跌 3.89%，板块整体跑输沪
深 300 指数 1.01 个百分点，从六大子板块来看，半导体、电子化学品
Ⅱ、其他电子Ⅱ、光学光电子、元件、消费电子涨跌幅分别为
0.56%、-1.91%、-7.48%、-8.60%、-9.26%、-9.60%。 
核心观点 
4 月 11 日，中国半导体行业协会发布《关于半导体产品“原产地”认
定规则的紧急通知》：“根据关于非优惠原产地规则的相关规定，‘集成
电路’原产地按照四位税则号改变原则认定，即流片地认定为原产
地。建议集成电路无论已封装或未封装，进口报关时的原产地以‘晶
圆流片工厂’所在地为准进行申报。”此前海关政策为半导体原产地是
按照封测厂所在地认定。我们认为，该通知的核心内容为“流片地认
定为原产地”。据快科技报道，晶圆制造（流片）是最核心、技术门槛
最高的环节，直接决定芯片的制程工艺。中国通信工业协会副会长韩
举科表示，以流片地作为原产地，可更准确识别芯片的真实技术来
源，避免通过封装地（通常为劳动密集型地区）模糊关键技术归属。
同时，我们认为，将封装地改为流片地有望一定程度上加速半导体本
地化趋势，因为企业有可能将流片环节转移至中国境内，从而促使中
芯国际、华虹半导体等本土晶圆厂可能承接更多国际订单；进一步企
业逐步将核心制造环节转移至境内后，晶圆厂产能扩张将带动半导体
设备需求，叠加美国设备进口成本上升（如加征关税），半导体设备国
产替代有望加速推进。 
2024 年中国大陆半导体设备投资持续攀升，北方华创业绩迎喜报。据
SEMI 数据显示，2024 年，全球前端半导体设备市场显著增长，晶圆
加工设备销售额增长 9%，其他前端细分市场销售额增长 5%。这一增
长主要得益于对尖端和成熟逻辑、先进封装和高带宽存储器产能扩张
的投资增加，以及来自中国大陆的投资大幅增加。从地区来看，中国
大陆、韩国和中国台湾仍然是半导体设备支出的前三大市场，合计占
全球市场份额的 74%。中国大陆巩固了其作为最大半导体设备市场的
地位，2024年投资额同比增长 35%，达到 496亿美元，这主要得益于
其积极的产能扩张和政府支持的旨在提升国内芯片产量的举措。本
周，北方华创公布 2025 年第一季度业绩预告，营业收入实现同比成长
23.35%-50.91%，归母净利润实现同比成长 24.69%-52.79%。公司披
露，25Q1 营收成长原因为公司集成电路装备领域电容耦合等离子体刻
蚀设备、原子层沉积设备、高端单片清洗机等多款新产品实现关键技
术突破，工艺覆盖度显著增长，同时多款成熟产品市场占有率稳步提
升。 

◼ 投资建议 
维持电子行业“增持”评级，我们认为电子半导体 2025 年或正在迎来
全面复苏，产业竞争格局有望加速出清修复，产业盈利周期和相关公
司利润有望持续复苏。我们当前建议关注：半导体设计领域部分超跌
且具备真实业绩和较低PE/PEG的个股，AIOT SoC芯片建议关注中科
蓝讯和炬芯科技；模拟芯片建议关注美芯晟和南芯科技；建议关注驱
动芯片领域峰岹科技和新相微；半导体关键材料聚焦国产替代逻辑，
建议关注电子材料平台型龙头企业彤程新材、鼎龙股份等；碳化硅产
业链建议关注天岳先进。 

◼ 风险提示 

中美贸易摩擦加剧、终端需求不及预期、国产替代不及预期。   
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《事件点评：“对等关税”靴子落地，全球

贸易结构加快调整》 

——2025 年 04 月 08 日 

《HBM 产能供给持续紧张，台积电 2nm 工

艺有望于 2025H2 进入量产》 

——2025 年 04 月 07 日 

《周观点： SEMICON China 2025 在上海

召开，Manus 发布付费方案》 

——2025 年 04 月 02 日 
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