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市场数据  
收盘价(元) 38.18 

一年最低/最高价 22.10/48.28 

市净率(倍) 4.83 

流通A股市值(百万元) 17,252.72 

总市值(百万元) 17,252.72 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 7.90 

资产负债率(%,LF) 46.75 

总股本(百万股) 451.88 

流通 A 股(百万股) 451.88  
 

相关研究  
《道通科技(688208)：2024 年报点评：

业绩同比高增，AI 全面赋能业务》 

2025-04-02 

《道通科技(688208)：25Q1 业绩预告

点评：业绩高增，期待 AI 赋能新老业

务发展》 

2025-03-19 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 3,251 3,932 4,890 6,002 7,544 

同比（%） 43.50 20.95 24.36 22.74 25.69 

归母净利润（百万元） 179.23 640.93 792.30 960.06 1,138.00 

同比（%） 75.66 257.59 23.62 21.17 18.53 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.40 1.42 1.75 2.12 2.52 

P/E（现价&最新摊薄） 98.20 27.46 22.21 18.33 15.47 
  

[Table_Tag] 关键词：#新产品、新技术、新客户   
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：公司发布一季报，2025Q1 公司实现营收 10.9 亿元，同比+26.7%

环比-3.0%；归母净利润 2.0 亿元，同比+59.9%，环比+100.2%；毛利率
56.6%，同比-0.1pct，环比+2.6pct。公司业绩符合市场预期。 

◼ AI 智能化持续推进，行业应用相继落地。2025Q1 AI 及软件业务营收同
比+36%至 1.4 亿元。其中，充电云同比增加约 80%。公司坚定围绕“AI

智能化”战略布局，数字能源方面继“场站 Agents”及“光储充 Agents”
后进一步打造“能源交易 Agents”。AI 及机器人方面，持续研发行业应
用多模态大模型、AI 平台及作业应用 AI Agents，积极推进以巡检垂域
大模型为核心的空地一体解决方案在能源、交通等领域的应用落地，为
公司的未来发展蓄势聚力，有望导入中石油区域油田、河北高速、南网
科技、国网智能等潜在客户，积极推进能源、交通等领域应用落地。 

◼ 检修平板新品发布，TPMS 增速可观。2025Q1 数字维修业务营收同比
+24%至 7.3 亿元，其中 TPMS 同比增加约 60%。2025Q1 公司发布检修
新品 Ultra S2，全面覆盖新能源车与燃油车，有效解决汽车维修传感器
定位难、组件数据交互复杂的痛点问题。公司长期深耕北美、欧洲为主
的海外汽车后市场，行业地位稳固，近年来全面推进数智维修业务 AI 

Agents 化，自主开发汽车诊断行业大模型，实现 AI 语音助手、AI 车辆
外观损伤识别等功能。AI 赋能逐步提高市场占有率和客户粘性，目前公
司以 32.7%的全球市占率超越博世、实耐宝等传统巨头，以近 50%的复
购意愿率排名美国第一。我们认为公司检修平板终端将在新品推陈出
新、AI 赋能的推动下出货稳定增长，TPMS 产品及 ADAS 产品分别有
望受益于各国强制安装法规带来的替换需求及汽车智能化程度提升。 

◼ 数字能源斩获大单，多维机制应对关税风险。2025Q1 数字能源业务营
收同比+35%至 2.1 亿元。公司客户趋于多元化，24 年于北美市场签约
多家全球头部客户；欧洲市场签约多家全球及区域级大客户，与多家国
际知名能源公司建立战略合作伙伴关系；亚太地区与顶级车企及东南亚
公共事业单位等战略客户的合作项目陆续落地。继 2025 年 4 月初中标
全球石油巨头直流充电解决方案巨额订单后，公司同月斩获北美最大商
用停车场运营商 LAZ Parking 首期 2.4 亿元订单，中标量约 5 万个商用
交流充电桩。公司现有越南、深圳及美国工厂并持续优化全球布局，美
国产品备库量已提升至 6-9 个月需求水平。自 2025 年 5 月起公司美国
区域数字能源产品提价 7%-10%，通过多维机制有效应对关税扰动风险。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司三项业务全面铺开，AI 有望对新、老业务全
面赋能，我们维持公司 2025/2026/2027 年预期归母净利润 7.9/9.6/11.4 亿
元，2025 年 4 月 28 日收盘价对应 2025/2026/2027 年 PE 分别为
22.2/18.3/15.5 倍，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：下游需求不及预期；竞争加剧；公司产品扩张不及预期。  

-14%

-4%

6%

16%

26%

36%

46%

56%

66%

76%

2024/4/29 2024/8/27 2024/12/25 2025/4/24

道通科技 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

公司点评报告 

东吴证券研究所 

 

 2 / 3 

 
道通科技三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 4,245 4,160 4,645 5,297  营业总收入 3,932 4,890 6,002 7,544 

货币资金及交易性金融资产 1,829 1,381 1,258 987  营业成本(含金融类) 1,757 2,283 2,823 3,657 

经营性应收款项 965 782 938 1,189  税金及附加 22 24 30 38 

存货 1,151 1,649 2,039 2,641  销售费用 559 650 828 1,054 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 324 377 468 604 

其他流动资产 299 348 409 480  研发费用 636 758 846 1,132 

非流动资产 2,063 2,133 2,181 2,207  财务费用 22 (55) (41) (38) 

长期股权投资 47 47 47 47  加:其他收益 72 68 75 107 

固定资产及使用权资产 1,298 1,311 1,304 1,282  投资净收益 89 49 60 75 

在建工程 0 1 1 2  公允价值变动 (8) 0 0 0 

无形资产 129 185 237 283  减值损失 (117) (64) (54) 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 1 2 2 

长期待摊费用 63 69 71 73  营业利润 648 907 1,130 1,283 

其他非流动资产 526 521 521 521  营业外净收支  (11) (9) (9) 0 

资产总计 6,308 6,293 6,826 7,505  利润总额 637 898 1,121 1,283 

流动负债 1,337 972 1,128 1,442  减:所得税 77 144 179 205 

短期借款及一年内到期的非流动负债 27 20 20 20  净利润 560 755 941 1,078 

经营性应付款项 467 671 761 985  减:少数股东损益 (81) (38) (19) (60) 

合同负债 382 59 72 91  归属母公司净利润 641 792 960 1,138 

其他流动负债 460 223 275 347       

非流动负债 1,548 1,586 1,581 1,575  每股收益-最新股本摊薄(元) 1.42 1.75 2.12 2.52 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 1,176 1,176 1,176 1,176  EBIT 590 843 1,079 1,245 

租赁负债 25 12 7 2  EBITDA 767 967 1,222 1,409 

其他非流动负债 347 398 398 398       

负债合计 2,885 2,558 2,708 3,018  毛利率(%) 55.31 53.31 52.96 51.53 

归属母公司股东权益 3,558 3,908 4,309 4,739  归母净利率(%) 16.30 16.20 16.00 15.08 

少数股东权益 (135) (173) (192) (252)       

所有者权益合计 3,423 3,735 4,118 4,487  收入增长率(%) 20.95 24.36 22.74 25.69 

负债和股东权益 6,308 6,293 6,826 7,505  归母净利润增长率(%) 257.59 23.62 21.17 18.53 

           

           

现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  重要财务与估值指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 748 193 619 556  每股净资产(元) 7.45 8.22 9.11 10.06 

投资活动现金流 (206) (180) (138) (113)  最新发行在外股份（百万股） 452 452 452 452 

筹资活动现金流 (329) (475) (603) (714)  ROIC(%) 11.51 14.77 17.66 19.01 

现金净增加额 236 (448) (122) (271)  ROE-摊薄(%) 18.01 20.27 22.28 24.02 

折旧和摊销 178 124 143 164  资产负债率(%) 45.74 40.65 39.67 40.21 

资本开支 (148) (222) (196) (186)  P/E（现价&最新股本摊薄） 27.46 22.21 18.33 15.47 

营运资本变动 (34) (734) (468) (608)  P/B（现价） 5.23 4.74 4.28 3.87 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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